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MAPFRE Participacoes S.A.

CNPJ: 12.264.857/0001-06

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

MAPFRE

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacéo de V.Sas. as Demonstracoes
Financeiras Individuais acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes, e do Resumo do
Relatério do Comité de Auditoria, referentes as atividades da MAPFRE Participacoes S.A. (atual
denominacéo da MAPFRE BB SH2 Participacoes S.A.) relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2018, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, estabelecidas pela Lei das
Sociedades por Acdes, em conjunto aos pronunciamentos e interpretacoes emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPC) referendados pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), e estdo sendo apresentadas segundo os critérios
estabelecidos pela Circular SUSEP n°® 517/2015 e alteragdes posteriores, que entraram em vigor a partir da
data de sua publicacao.

A MAPFRE Participagdes S.A. é uma sociedade anénima que tem por objetivo, nos termos da legislagdo em
vigor, a participacdo como acionista em companhias que desenvolvam a atividades relacionadas as
operacoes de (i) seguros de segmentos elementares, incluindo seguros de automoveis, residéncias,
industriais, e (ii) seguros agricolas, penhor rural, seguros imobiliarios e seguros de vida em geral.

A partir de 30 de novembro de 2018, a Companhia controla diretamente as seguradoras MAPFRE Seguros
Gerais S.A., Brasilveiculos Companhia de Seguros, MAPFRE Vida S.A. e indiretamente MAPFRE Servicos S.A.
(atual denominacao da BB MAPFRE Assisténcia S.A.), que é controlada pela MAPFRE Seguros Gerais S.A..

Reformulagao societaria

Em 30 de junho de 2011, a parceria entre o Banco do Brasil S.A., meio de sua subsidiaria integral
BB Seguros Participagoes S.A., e GRUPO MAPFRE, por meio de sua subsidiaria integral MAPFRE Brasil
Participacdes S.A., foi concretizada dando origem ao GRUPO SEGURADOR BANCO DO BRASIL e
MAPFRE que a partir de 30 de novembro de 2018 teve sua reformulacdo por meio do Acordo de
Reestruturacao da Parceria, onde foram definidos os seguintes movimentos societarios:

i. Cisdo parcial da BB MAPFRE SH1 Participacoes S.A. (“SH1") mediante a segregacao de um acervo cindido
correspondente a totalidade das acoes representativas do capital social da MAPFRE Vida S.A., incorporado
pela MAPFRE Participagoes S.A.; e

ii. Cisao parcial desproporcional da MAPFRE Participacoes S.A. mediante a segregacao de um acervo
cindido correspondente a totalidade das acoes representativas do capital social da Alianca do Brasil Seguros
S.A., incorporado pela SH1.

A Nova Parceria apresenta-se por meio da BB MAPFRE SH1 Participacoes S.A. e das Seguradoras Alianca do
Brasil Seguros S.A. e Companhia de Seguros Alianga do Brasil exclusivamente com relacdo aos ramos de
atividade de seguros de vida, prestamista, vida produtor rural, habitacional, agricola, penhor rural,
residencial, empresarial, massificados e o run-off do seguro de grandes riscos (comercializados até a data
da reformulacéo da parceria pela Alianca do Brasil Seguros S.A.).

Em continuidade, sob a carta homologatéria eletrénica SUSEP n° 18 de 06 de novembro de 2018, foi
deferida a transferéncia do controle acionario indireto e a ingeréncia efetiva dos negoécios da MAPFRE
Participacoes S.A. para MAPFRE S.A., sociedade constituida e organizada pelas Leis da Espanha.

Lucro liquido
Em 2018, a MAPFRE Participacoes S.A. apresentou prejuizo de R$ 286,6 milhdes obtidos substancialmente de
equivaléncia patrimonial de suas controladas, sendo R$ 340,4 milhdes de prejuizo da MAPFRE Seguros Gerais S.A..
Distribuicao de dividendos
Os acionistas deliberaram em Reunides de Diretoria, realizadas em 20 de fevereiro, 12 de marco,
20 de agosto, 10 de setembro, 12 de novembro e 26 de novembro de 2018 o pagamento de dividendos
no montante de R$ 116,1 milhdes.
Conforme previsto no Estatuto Social da MAPFRE Participacdes S.A. uma parcela de seu lucro, por proposta
dos 6rgaos da Administracdo, aprovada pela Assembleia Geral, podera ser destinada a formacao de
Reserva de Investimentos, que tem o objetivo de prover fundos que garantam o nivel de capitalizacao da
Companhia, investimentos em atividades relacionadas com o objetivo social da Companhia, o aumento de
capital nas sociedades das quais participa como acionista, a aquisicdo de sociedades congéneres e/ou
pagamento de dividendos futuros ou suas antecipacoes.
A Companhia dard continuidade a sua estratégia de valorizar e entender as demandas dos clientes;
estimular e promover a inovagao; atuar de maneira sustentavel, integrando as questoes ambientais, sociais
e de governanga ao negacio; valorizar e reconhecer o trabalho e a dedicacao dos colaboradores, focando
sempre na busca permanente por eficiéncia operacional.
Estes principios norteardo a Organizacao em 2019, sempre em busca por crescimento acima da média de
mercado e por incrementos em seus resultados.

Sao Paulo, 26 de fevereiro de 2019.

A Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS - Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 (Em milhares de Reais)

31/12/2017 01/01/2017 31/12/2017 01/01/2017
Ativo Nota 2018 (reapresentado) (reapresentado) | Passivo Nota 2018 (reapresentado) (reapresentado)
Circulante 90.943 109.839 174.485 | Circulante 223 1.263 156.470
Disponivel - - 4 | Contas a pagar 223 1.263 156.470
Bancos 5 - - 4 | Obrigacoes a pagar 9 101 87 64.539
Equivalentes de caixa 5 32 1 53 | Impostos e encargos sociais a recolher 4 44 70
Aplicacoes 6 88.320 96.706 126.923 | Impostos e contribuicdes 10 118 1.132 91.861
Titulos e créditos a receber 2.403 13.055 47.477 | Patrimoénio liquido 11 3.170.772 3.279.785 3.500.026
Créditos tributarios 13b 2.403 2.324 39.431 | Capital social 2.253.800 1.968.380 1.968.380
Outros créditos a receber 7 - 10.731 8.046 | Reservas de capital 261.343 261.343 261.343
Despesas antecipadas 188 77 28 | Reservas de lucros 640.926 1.048.476 1.268.372
Ativo nao circulante 3.080.052 3.171.209 3.482.011 | Ajustes com titulos e valores mobiliarios 14.703 1.586 1.931
Realizavel a longo prazo 1 - 779
Titulos e créditos a receber 1 - 779
Depositos judiciais 1 - 779
Investimentos 8a 3.080.051 3.171.209 3.481.232
Participacbes em empresas controladas 3.080.051 3.171.209 3.481.232
Total do ativo 3.170.995 3.281.048 3.656.496 | Total do passivo 3.170.995 3.281.048 3.656.496
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras individuais.
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 (Em milhares de Reais)
Reservas de lucros
Capital Reserva Reserva Reserva de Ajustes com titulos Prejuizos
social de capital legal investimentos e valores mobiliarios acumulados Total
Saldo em 1° de janeiro de 2017 (reapresentado) 1.968.380 261.343 85.307 1.183.065 1.931 - 3.500.026
Titulos e valores mobiliarios (coligadas) - - - - (345) - (345)
Dividendos pagos - Reuniao de Diretoria em 08 de marco de 2017 - - - (17.768) - - (17.768)
Dividendos pagos - Reuniao de Diretoria em 02 de junho de 2017 - - - (20.670) - - (20.670)
Dividendos pagos - Reunido de Diretoria em 04 de julho de 2017 - - - (23.900) - - (23.900)
Dividendos pagos - Reunido de Diretoria em 15 de agosto de 2017 - - - (15.700) - - (15.700)
Dividendos pagos - Reunido de Diretoria em 01 de setembro de 2017 - - - (46.300) - - (46.300)
Dividendos pagos - Reunido de Diretoria em 04 de outubro de 2017 - - - (68.400) - - (68.400)
Dividendos pagos - Reunido de Diretoria em 06 de novembro de 2017 - - - (4.050) - - (4.050)
Dividendos pagos - Reunido de Diretoria em 04 de dezembro de 2017 - - - (7.900) - - (7.900)
Prejuizo liquido do exercicio - - - - - (15.208) (15.208
Reserva de lucros (absorcao de prejuizo do exercicio) - - - (15.208) - 15.208 -
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (reapresentado) 1.968.380 261.343 85.307 963.169 1.586 - 3.279.785
Titulos e valores mobiliarios (coligadas) - - - - 13.117 - 13.117
Dividendos pagos - Reuniao de Diretoria em 20 de fevereiro de 2018 - - - (25.200) - - (25.200)
Dividendos pagos - Reuniao de Diretoria em 12 de marco de 2018 - - - (16.165) - - (16.165)
Dividendos pagos - Reuniao de Diretoria em 20 de agosto de 2018 - - - (25.940) - - (25.940)
Dividendos pagos - Reuniao de Diretoria em 10 de setembro de 2018 - - - (9.600) - - (9.600)
Dividendos pagos - Reuniao de Diretoria em 12 de novembro de 2018 - - - (12.410) - - (12.410)
Dividendos pagos - Reunido de Diretoria em 26 de novembro de 2018 - - - (26.750) - - (26.750)
Prejuizo liquido do exercicio - - - - - (291.485) (291.485)
Aumento de capital (Nota 8a) 285.420 - - - - - 285.420
Reserva de lucros (absorcao de prejuizo do exercicio) - - - (291.485) - 291.485 -
Saldo em 31 de dezembro de 2018 2.253.800 261.343 85.307 555.619 14.703 - 3.170.772
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras individuais.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 (Em milhares de Reais)
1. CONTEXTO OPERACIONAL
A MAPFRE Participacoes S.A. (atual denominacdo da MAPFRE BB SH2 Participacdes S.A.) é uma sociedade andnima que tem por objeto, nos termos da legislacdo em vigor, a participagdo como acionista em companhias que
desenvolvam atividades relacionadas a operacdes nos ramos de i. seguros de ramos elementares, incluindo seguros de automéveis, residenciais, industriais; e ii. seguros agricolas, penhor rural, seguros imobiliarios e seguros de vida
em geral (incluindo, mas néo se limitando, os seguros de Vida Individual em todas as suas modalidades, inclusive com taxa nivelada ou taxa por idade e, excluindo seguros dotais, VGBL, VAGP e VRGP). A MAPFRE Participacoes S.A.
esta sediada na Avenida das Nagoes Unidas, 11.711, 21° andar, Sdo Paulo e cadastrada no CNPJ sob o n° 12.264.857/0001-06. Foi celebrado em 26 de junho de 2018 entre as Partes (Banco do Brasil S.A., BB Seguros Participacoes
S.A., MAPFRE S.A., MAPFRE Internacional S.A. e MAPFRE Brasil Participacoes S.A.), as Intervenientes (BB MAPFRE SH1 Participacoes S.A., Companhia de Seguros Alianca do Brasil e Alianca do Brasil Seguros S.A.), a MAPFRE BB SH2
Participacoes S.A. (atual MAPFRE Participagdes S.A.), a Brasilveiculos Companhia de Seguros, a MAPFRE Seguros Gerais S.A., a MAPFRE Vida S.A. e a BB MAPFRE Assisténcia (atual MAPFRE Servicos S.A.) o Acordo de Reestruturacao
da Parceria. Em continuidade, sob a carta homologatéria eletronica SUSEP n° 18 de 06 de novembro de 2018, foi deferida a transferéncia do controle acionario indireto e a ingeréncia efetiva dos negécios da MAPFRE
Participacoes para MAPFRE S.A., sociedade constituida e organizada pelas Leis da Espanha. A partir de 30 de novembro de 2018, a Companhia controla diretamente as Seguradoras MAPFRE Seguros Gerais S.A.,
Brasilveiculos Companhia de Seguros, MAPFRE Vida S.A. e indiretamente MAPFRE Servicos S.A. (atual denominacdo da BB MAPFRE Assisténcia S.A.), que é controlada pela MAPFRE Seguros Gerais S.A. Em 31 de dezembro de 2018,
0 GRUPO MAPFRE apresentava a estrutura abaixo, cujo controle acionério foi aprovado pelo Processo SUSEP n° 15414.622239/2018-88 de 06 de novembro de 2018.
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2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS

a) Base de preparacao: As demonstracoes financeiras individuais foram elaboradas a partir das diretrizes
contabeis emanadas pela Lei das Sociedades por Acdes e estao apresentadas de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil que compreendem os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronuncia-
mentos Contabeis (CPC). A MAPFRE Participacoes S.A. esta dispensada da apresentacao de demonstracoes
financeiras individuais consolidadas, em conformidade com o CPC 36 - Demonstragoes Consolidadas, con-
siderando os seguintes fatores: i. Nao ha objecao dos acionistas quanto a nao apresentacao das demons-
tracoes financeiras consolidadas; ii. A MAPFRE Participacoes S.A. nao possui instrumentos de dividas patri-
moniais negociadas no mercado aberto; iii. A MAPFRE Participacdes S.A. ndo registrou e nao estd em
processo de registro de suas demonstracoes financeiras individuais na Comissao de Valores Mobilirios -
CVM ou outro érgao regulador; e iv. A controladora intermediaria da MAPFRE Participacdes S.A., que é a
MAPFRE Brasil Participacoes S.A., disponibiliza ao publico suas demonstraces financeiras individuais de
acordo com as politicas contébeis adotadas no Brasil e consolidadas de acordo com as normas internacio-
nais de relatorio financeiro - IFRS, emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB. Essas
demonstragoes financeiras individuais foram aprovadas pelo Conselho da Administracao em 26 de feverei-
ro de 2019. b) Comparabilidade: i. Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia apresentou os valores de
Dividendos pagos como Atividade de Financiamento e Caixa liquido consumido nas atividades de financia-
mento, apresentados anteriormente como Atividade de Investimentos e Caixa liquido consumido nas ativi-
dades de investimentos nas demonstracdes do fluxo de caixa. Essas reclassificacoes foram feitas, para a
correcao de erro do exercicio anterior. Tais mudancas nao impactaram o fluxo de caixa do exercicio. ii. Os
balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2017 e 1° de janeiro de 2017 (derivados das demonstracoes
financeiras de 31 de dezembro de 2016), e as demonstragoes do resultado e do resultado abrangente do
exercicio de 2017, originalmente apresentados nas Demonstragoes Financeiras Individuais daqueles exerci-
cios, estao sendo reapresentados para fins de comparabilidade, em conformidade com os pronunciamentos
técnicos CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativas e Retificacao de Erro e CPC 26 (R1) - Apre-
sentacao das Demonstracdes Contabeis, em virtude de ajustes realizados na investida MAPFRE Seguros
Gerais S.A. Uma vez que a MAPRE Participacoes S.A. é detentora de 100% da investida, consideramos que
0s ajustes sao relevantes e tiveram seus impactos nas rubricas de Investimentos e Resultado de equivaléncia
patrimonial. Os ajustes na investida foram em decorréncia de: (1) Adequagéo das posicdes dos ativos e
passivos de Resseguros - Recuperacao de Sinistros, sua respectivas Reducao ao Valor Recuperavel e Prémios
Cedidos - por meios de recomposicéo de saldos, a partir dos relatérios oficiais, movimentagdes contabeis e
financeiras; (2) Adequacao do saldo dos passivos de depdsitos de terceiros, decorrente do processo de re-
conciliagao; (3) Compensacéo dos ativos e passivos fiscais diferidos conforme CPC 32 - Tributos sobre o
lucro, anteriormente apresentados de forma segregada no balanco patrimonial, sem ter sido considerado
que a Seguradora detinha o direito legalmente executavel de compensa-los; e (4) Efeitos tributarios oriundo
dos referidos ajustes. Abaixo, demonstramos resumo das adequacdes de saldos para correta comparabili-
dade as Demonstracdes Financeiras Individuais originalmente apresentadas:

Balanco patrimonial 01/01/2017
Saldos anteriormente Saldos
Ativo apresentados _ Ajustes reapresentados
Ativo circulante 174.485 - 174.485
Ativo nao circulante 3.648.743 (166.732) 3.482.011
Realizével a longo prazo -
Investimentos 3.647.964 (166.732) 3.481.232
Total do ativo 3.823.228 (166.732) 3.656.496
Passivo
Passivo circulante 156.470 - 156.470
Patriménio liquido 3.666.758 (166.732) 3.500.026
Reservas de lucros 1.435.104 (166.732) 1.268.372
Outros - patrimonio liquido 2.231.654 - 2.231.654
Total do passivo e patriménio liquido 3.823.228 (166.732) 3.656.496
31/12/2017
Saldos anteriormente Saldos
Ativo apresentados _ Ajustes reapresentados
Ativo circulante 109.839 - 109.839
Ativo ndo circulante 3.326.798 (155.589) 3.171.209
Investimentos 3.326.798 (155.589) 3.171.209
Total do ativo 3.436.637 (155.589) 3.281.048
Passivo
Passivo circulante 1.263 - 1.263
Patriménio liquido 3.435.374 (155.589) 3.279.785
Reservas de lucros 1.204.065 (155.589) 1.048.476
QOutros - patriménio liquido 2.231.309 - 2.231.309
Total do passivo e patriménio liquido 3.436.637 (155.589) 3.281.048
31/12/2017
Demonstracoes de resultados e Saldos anteriormente Saldos
resultado abrangente apresentados _ Ajustes reapresentados
Despesas/receitas operacionais (10.734) 11.143 409
Resultado de equivaléncia em investimentos em
coligadas e controladas (10.734) 11.143 409
Resultado operacional (10.044) 11.143 1.099
Resultado antes dos impostos e participages (10.044) 11.143 1.099
Impostos (16.307) - (16.307)
Prejuizo liquido do exercicio (26.351) 11.143 (15.208)
Resultado abrangente do exercicio,
liquido dos impostos (26.696) 11.143 (15.553)

) Continuidade: A Administracdo considera que a MAPFRE Participacdes S.A. possui recursos para dar
continuidade a seus negocios no futuro. Adicionalmente, a Administracdo ndo tem o conhecimento de
nenhuma incerteza material que possa gerar duvidas significativas sobre a capacidade de continuar operan-
do. Portanto, as demonstracdes financeiras individuais foram preparadas com base nesse principio de con-
tinuidade. d) Base para avaliagdo, apresenta¢do e moeda funcional: As demonstracoes financeiras
individuais estao apresentadas em milhares de reais e foram elaboradas de acordo com o principio do custo
historico, com excecao para ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado. A moeda
funcional da MAPFRE Participacoes S.A. é o Real. e) Uso de estimativas e julgamentos: A preparacao
das demonstracoes financeiras individuais de acordo com as normas do CPC exige que a Administracao
faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagéo de politicas contabeis e os valores repor-
tados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estima-
tivas e premissas sao revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagdo a estimativas contébeis sdo
reconhecidas no periodo em que as estimativas séo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.
As notas explicativas listadas abaixo incluem: /. informacées sobre julgamentos criticos referentes as politi-
cas contabeis adotadas que tem efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas
demonstracdes financeiras individuais; ii. informacdes sobre incertezas, sobre premissas e estimativas que
possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo periodo contabil.
* Nota 6 - Aplicacdes; e ® Nota 13b - Créditos tributarios. f) Segregagao entre circulante e nao circu-
lante: A Companhia efetuou a segregacdo de itens patrimoniais em circulante e nao circulante
considerando a expectativa de realizacdo de até doze meses e posterior a doze meses, respectivamente.
g) Novas normas e interpretagdes ainda ndo adotadas: Uma série de novas normas ou alteracées de

normas e interpretacoes serao efetivas para exercicios iniciados em e apos 1° de janeiro de 2019.
CPC 48 - Instrumentos financeiros (IFRS 9): Substitui as orientacoes existentes no CPC 38 (IAS 39) - Ins-
trumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo, incluindo, novos modelos para a classificaco e
mensuracao de instrumentos financeiros e a mensuragao de perdas esperadas de crédito para ativos finan-
ceiros e contratuais, como também novos requisitos sobre a contabilizacdo de hedge. A nova norma man-
tém as orientacdes existentes sobre o reconhecimento e desreconhecimento de instrumentos financeiros do
CPC 38. O CPC 48 (IFRS 9) entrou em vigor a partir de 1° de janeiro de 2018, todavia as alteracdes ao IFRS
4, emitidas em setembro de 2016, pelo IASB, permitem para as entidades que atendam determinados cri-
térios, aplicar isencao temporaria ao IFRS 9 (CPC 48), de forma que a entidade mantenha a aplicacdo do
IAS 39 (CPC 38) para os periodos anuais até antes de até 1° de janeiro de 2021. Tal tratativa foi divulgada
pelo CPC por meio do Pronunciamento Revisdo CPC n° 12 emitida em 21 de dezembro de 2017. A Admi-
nistracdo concluiu que, as atividades de suas controladas estdao predominantemente relacionadas com se-
guro considerando a data das demonstracoes financeiras de 31 de dezembro de 2015 e o conceito de
predominancia, tal como requerido pelas normas citadas no paragrafo anterior. Durante os periodos de
2017 e 2018, essa predominancia em atividades de seguros foi mantida, e, em decorréncia, os critérios de
elegibilidade da isencdo temporéria do IFRS 9 (CPC 48) foram cumpridos. Diante disso, a Companhia optou
por aplicar a isencao temporaria do IFRS 9 (CPC 48) e continuara a aplicar o IAS 39 (CPC 48) até a data
efetiva do IFRS 17, uma vez que sua principal operacao é a participacdo como Acionista em sociedades
seguradoras. CPC 06 (R2) (IFRS 16) - Operacoes de arrendamento mercantil: O CPC 06 (R2) (IFRS 16)
estabelece os principios para o reconhecimento, mensuracao, apresentacao e divulgacao de arrendamentos
mercantis. O objetivo é garantir que arrendatarios e arrendadores fornecam informacdes relevantes de
modo que representem fielmente essas transacoes. Essas informagoes fornecem a base para que usuarios
de demonstracoes contabeis avaliem o efeito que os arrendamentos tém sobre a posicao financeira, o de-
sempenho financeiro e os fluxos de caixa da Seguradora. O novo pronunciamento altera de maneira mais
substancial a contabilidade das entidades arrendatarias. O CPC 06 (R2) (IFRS 16) entra em vigor para peri-
odos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2019. A Administracdo avaliou apés a aplicacdo do
método da equivaléncia patrimonial nas empresas controladas que nao ha impactos relevantes na adogao
do CPC 06 (R2) (IFRS 16).

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contabeis utilizadas na preparacdo das demonstracoes financeiras individuais estao
demonstradas a seguir. Essas politicas foram aplicadas consistentemente para todos os periodos
apresentados. a) Caixa e equivalentes de caixa: Incluem caixa, saldos em conta movimento, aplicacoes
financeiras resgataveis no prazo de noventa dias, com risco insignificante de mudanca de seu valor justo.
Os valores sdo utilizados pela MAPFRE Participacdes S.A. para o gerenciamento de seus compromissos a
curto prazo. b) Aplicagdes: A MAPFRE Participacoes S.A. classifica seus ativos financeiros nas seguintes
categorias: i. Ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado: Sao classificados nesta
categoria os ativos financeiros cuja finalidade e estratégia de investimento é manter negociacdes ativas e
frequentes. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacdes do valor justo sao registrados imediatamente
no resultado do periodo. ii. Ativos financeiros mantidos até o vencimento: Sao classificados nessa categoria
caso a Administracdo tenha intencao e a capacidade de manter esses ativos financeiros até o vencimento.
Os investimentos mantidos até o vencimento sé&o registrados pelo custo amortizado deduzidos de qualquer
perda por reducao ao valor recuperavel, acrescido dos rendimentos auferidos, os quais impactam o
resultado. iii. Ativos financeiros disponiveis para venda: Compreende os ativos financeiros nao classificados
em nenhuma das categorias anteriores. Apds o reconhecimento inicial, eles sdo medidos pelo valor justo e
as mudancas, que nao sejam perdas por reducdo ao valor recuperavel sao reconhecidas em outros
resultados abrangentes e apresentadas dentro do patriménio liquido (liquido dos efeitos tributarios).
Quando um investimento é baixado, o resultado acumulado em outros resultados abrangentes é transferido
para o resultado. iv. Determinacdo do valor justo: Os valores justos tém sido apurados para propositos de
mensuracao e/ou divulgacao. Quando aplicavel, as informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na
apuracao dos valores justos estao divulgadas na nota explicativa n° 6. c) Redugao do valor recuperavel:
i. Ativos financeiros: Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um
evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo financeiro. A evidéncia objetiva de que os
ativos financeiros (incluindo titulos patrimoniais) perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso
no pagamento por parte do devedor, indicacoes de que o devedor ou emissor entrara em processo de
faléncia, recuperagéo judicial, ou o desaparecimento de um mercado ativo para o titulo. As perdas sao
reconhecidas no resultado e refletidas em conta redutora do ativo correspondente. Quando um evento
subsequente indica reversao da perda de valor, a diminuicdo na perda de valor é revertida e registrada no
resultado. Perdas de valor (reducéo ao valor recuperavel) nos ativos financeiros disponiveis para venda sao
reconhecidas pela reclassificacdo da perda cumulativa que foi reconhecida em outros resultados
abrangentes no patriménio liquido para o resultado. A perda cumulativa que é reclassificada de outros
resultados abrangentes para o resultado é a diferenca entre o custo de aquisicdo, liquido de qualquer
reembolso e amortizacdo de principal, e o valor justo atual, decrescido de qualquer reducao por perda de
valor recuperavel previamente reconhecida no resultado. Todavia, qualquer recuperacéo subsequente no
valor justo de um ativo financeiro disponivel para venda para o qual tenha sido registrada perda do valor
recuperavel, é reconhecida em outros resultados abrangentes. ii. Ativos néo financeiros: Os valores dos
ativos néo financeiros sé&o revistos, para fins de recuperabilidade, sempre que houver alguma indicacéo de
perda considerada permanente, sendo a perda reconhecida no resultado do periodo se o valor contabil de
um ativo exceder seu valor recuperdvel. d) Investimentos: Os investimentos em empresas controladas
estao avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. As demonstracdes financeiras das controladas
sdo elaboradas para o mesmo exercicio de divulgacdo da MAPFRE Participacdes S.A.. Nao existem
diferencas entre as politicas contabeis adotadas pela MAPFRE Participacoes S.A. e suas controladas. Apos a
aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, a MAPFRE Participacoes S.A. determina se é necessario
reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre seu investimento e suas controladas. A MAPFRE
Participacoes S.A. determina, em cada data de fechamento do balanco patrimonial, se ha evidéncia objetiva
de que os investimentos nas controladas sofreram perda por reducao ao valor recuperavel. Se assim for, a
MAPFRE Participacdes S.A. calcula o montante da perda por reducao ao valor recuperavel como a diferenca
entre o valor recuperavel da controlada e o valor contabil e reconhece o montante na demonstracdo do
resultado. e) Passivos financeiros: Compreendem substancialmente fornecedores, contas a pagar e as
contas que compdem o passivo que sao reconhecidos inicialmente ao valor justo. f) Provisées: Provisoes
sdo reconhecidas quando a MAPFRE Participacdes S.A. tem uma obrigacdo presente (legal ou nao
formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios econdmicos sejam
requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor da obrigacao possa ser feita.
g) Receitas e despesas financeiras: As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre ativos
financeiros, variacdes no valor justo de ativos financeiros mensurados por meio do resultado a valor justo
que s&o reconhecidos no resultado. A receita de juros é reconhecida no resultado, através do método dos
juros efetivos. As despesas financeiras abrangem despesas com atualizagdo das variacdes no valor justo de
ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado, que estao reconhecidos no resultado.
h) Imposto de renda e contribuicdo social: O imposto de renda é calculado a aliquota de 15% sobre o
lucro tributével, acrescida de 10% sobre a parcela do lucro tributavel anual excedente a R$ 240 no exercicio
e a contribuicao social sobre o lucro liquido é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel. A despesa
com imposto de renda e contribuicao social compreende os impostos de renda correntes e diferidos, os
quais ndo séo reconhecidos no resultado quando relacionados a itens diretamente registrados no
patrimonio liquido ou em outros resultados abrangentes. O imposto corrente é o imposto a pagar sobre o
lucro tributavel do exercicio, calculado com base nas aliquotas vigentes na data de apresentacao das
demonstrages financeiras individuais e somado de eventual ajuste de imposto a pagar com relagéo aos
exercicios anteriores. O imposto diferido é reconhecido com relacéo as diferencas temporarias entre os
valores contabeis de ativos e passivos considerados na base de calculo do imposto corrente e os
correspondentes valores tributaveis. O imposto diferido é mensurado pela aplicacdo das aliquotas vigentes
sobre prejuizos fiscais e diferencas temporarias, reconhecidos no limite de que seja provavel que lucros
futuros tributaveis estejam disponiveis para a realizacdo destes ativos.

DEMONSTRAGCOES DE RESULTADOS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido por acao)

2017
Nota 2018 (reapresentado)

Resultado de equivaléncia em investimentos
em coligadas e controladas 8a (274.191) 409
Despesas/receitas operacionais (274.191) 409
(-) Despesas administrativas 12a (3.076) (3.103)
(-) Despesas com tributos 12b (3.461) (5.573)
(+/-) Resultado financeiro 12c 6.256 9.366
(=) Resultado operacional (274.472) 1.099
(=) Resultado antes dos impostos e participagoes (274.472) 1.099
(=) Imposto de renda 13a (8.911) (11.835)
(=) Contribuicao social 13a (3.215) (4.472)
(=) Prejuizo liquido do exercicio (286.598) (15.208)

Atribuivel aos acionistas:
BB Seguros Participacdes S.A. - 50% - (7.604)
MAPFRE Brasil Participacoes S.A. - 50% - (7.604)
MAPFRE Brasil Participacoes S.A. - 100% (286.598) -
(/) Quantidade de acbes 1.648.397.216  1.506.786.466
(=) Prejuizo liquido por acao - -
- Acbes ordinarias 839.126.971 753.393.233
- Acdes preferencias classe “A"” 369.162.684 384.230.549
- Acbes preferencias classe “B” 440.107.561 369.162.684
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras individuais.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

2017
2018 (reapresentado)
Prejuizo liquido do exercicio (286.598) (15.208)
Outros resultados abrangentes 13.117 (345)
Variacao liquida no valor justo de ativos financeiros disponiveis
para venda das controladas 23.850 (628)
Imposto de renda e contribuicdo social sobre resultados abrangentes
das controladas (10.733) 283
Resultado abrangente do exercicio, liquido dos impostos (273.481) (15.553)
Resultado abrangente do exercicio atribuivel aos acionistas:
BB Seguros Participagdes S.A. - 50,00% - (7.777)
MAPFRE Brasil Participacoes S.A. - 50,00% - (7.777)
MAPFRE Brasil Participacoes S.A. - 100,00% (273.481) -
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras individuais.
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)
2017
ATIVIDADES OPERACIONAIS 2018 (reapresentado)
Prejuizo liquido do exercicio (286.598) (15.208)
Ajustes para: 274.191 (409)
Resultado de equivaléncia patrimonial 274.191 (409)
Variagao nas contas patrimoniais: 17.011 25.525
Aplicacoes 8.386 30.217
Despesas antecipadas 111) (49)
Créditos tributarios (79) 37.107
Outros ativos (1) 779
Obrigacdes a pagar 5.339 7.296
Impostos e contribui¢des 3.477 (49.825)
Caixa liquido gerado pelas operacdes 4.604 9.908
Dividendos e juros sobre o capital proprio recebidos 116.025 300.185
Imposto de renda sobre o lucro - pago (2.250) (18.765)
Contribuicdo social sobre o lucro - pago (2.283) (22.165)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 116.096 269.163
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Dividendos pagos (116.065) (269.219)
Caixa liquido consumido nas atividades de financiamentos (116.065) (269.219)
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 31 (56)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1 57
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 32 1
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras individuais.

4. GERENCIAMENTO DE RISCOS

A MAPFRE Participagoes S.A. atua como uma holding e desta forma, através de suas investidas apresenta
exposicao aos riscos advindos do uso de instrumentos financeiros, risco de subscricao, risco de crédito, risco
de mercado, risco de liquidez e risco operacional. Risco de subscri¢do: as investidas definem risco de
subscricao como o risco transferido por qualquer contrato onde haja a possibilidade futura de que o evento
de sinistro ocorra e onde haja incerteza sobre o valor de indenizacao resultante do evento de sinistro.
Os contratos de seguro que transferem riscos significativos sdo aqueles onde as investidas possuem a
obrigacdo de pagamento de um beneficio adicional significativo aos seus segurados em cenérios com
substancia comercial, classificados através da comparagdo entre cendrios nos quais o evento ocorra,
afetando os segurados de forma adversa, e cendrios onde o evento nao ocorra. Pela natureza intrinseca de
um contrato de seguro, o seu risco é de certa forma, acidental e consequentemente sujeito a oscilacoes.
Para um grupo de contratos de seguro onde a teoria da probabilidade é aplicada para a precificacéo e
provisionamento as investidas entendem que o principal risco transferido é o risco de que sinistros avisados
e os pagamentos de beneficios resultantes desses eventos excedam o valor contabil dos passivos de
contratos de seguros. Essas situacdes ocorrem, na pratica, quando a frequéncia e severidade dos sinistros e
beneficios aos segurados sdo maiores do que previamente estimados, segundo a metodologia de célculo
destes passivos. A experiéncia histérica demonstra que, quanto maior o grupo de contratos de riscos
similares, menor seria a variabilidade sobre os fluxos de caixa que as investidas incorreriam para fazer face
aos eventos de sinistros. As investidas utilizam estratégias de diversificacdo de riscos e programas de
resseguro, com resseguradoras que possuam rating de risco de crédito de alta qualidade, de forma que o
resultado adverso de eventos atipicos e vultosos seja minimizado. Nao obstante, o risco de subscricdo é
minimizado em funcdo da menor parcela dos riscos aceitos possuirem importancias seguradas elevadas.
Risco de crédito: representa o risco de prejuizo financeiro da MAPFRE Participagdes S.A. e suas controladas
caso um cliente ou contraparte em um instrumento financeiro ndo cumpra com suas obrigagoes contratuais,
que surgem principalmente dos recebiveis representados, principalmente por caixa e equivalentes de caixa,
contas a receber e outros créditos. A exposicdo maxima que a MAPFRE Participacdes S.A. e suas controladas
estdo sujeitas para esse risco esta representada pelos respectivos saldos consignados nas demonstragoes
financeiras individuais. Risco de mercado: é a possibilidade de perdas causadas por mudancas no
comportamento dos precos de mercado, tais como taxas de juros e cdmbio, que estdo principalmente
relacionadas a atualizacdo de passivos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é
gerenciar e controlar as exposicoes a riscos de mercados, dentro de pardmetros aceitaveis, e ao mesmo
tempo otimizar o retorno dos investimentos. Risco de liquidez: representa o risco de a MAPFRE
Participacoes S.A. e suas controladas encontrar dificuldades em cumprir com as obrigacdes associadas com
seus passivos financeiros. Os principais passivos financeiros estdo representados pelas obrigagoes
decorrentes das contas a pagar, encargos e tributos a recolher, dividendos a pagar e outras obrigacoes.
A MAPFRE Participacoes S.A. garante que possui caixa a vista suficiente para cumprir com despesas
operacionais, incluindo o cumprimento de obrigaces financeiras; isto exclui o impacto potencial de
circunstancias extremas que nao podem ser razoavelmente previstas, como desastres naturais.
Risco operacional: é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou decorrentes de fraudes ou eventos externos,
incluindo-se o risco legal e excluindo-se os riscos decorrentes de decisoes estratégicas e a reputacdo da
instituicdo. Estrutura de gerenciamento de riscos: o gerenciamento de riscos é essencial em todas as
atividades, sendo utilizado com o objetivo de evitar perdas e adicionar valor ao negécio, a medida que
proporciona suporte as areas de negécios no planejamento das atividades, maximizando a utilizacdo de
recursos proprios e de terceiros. A MAPFRE Participacdes S.A. conta com um processo de gestdo de riscos
em constante aperfeicoamento, alinhado & regulamentacao vigente. A gestéo busca a adequacéo do nivel
de risco aos objetivos estratégicos estabelecidos. O processo de gerenciamento de riscos conta com a
participacao de todas as camadas contempladas pelo escopo de governanca corporativa que abrange desde
a Alta Administracdo até as diversas areas de negdcios e produtos na identificacao, tratamento e
monitoramento desses riscos. O gerenciamento dos riscos inerentes as atividades ¢ abordado dentro de um
processo apoiado na estrutura de Controles Internos e Gestdo de Riscos. Essa abordagem proporciona o
aprimoramento continuo dos modelos de gestao de riscos, buscando minimizar a existéncia de lacunas que
possam comprometer a correta identificacdo e mensuracao dos riscos. A gestéo dos riscos corporativos é
sustentada por modelos estatisticos como testes de adequacao de passivos, andlises de sensibilidade,
célculo do Value at Risk (VaR), indicadores de suficiéncia de capital, dentre outras. A estes modelos,
adiciona-se a parcela qualitativa da gestao de riscos, com os resultados de avaliacdes de riscos, coleta de
informacdes de perdas e anélises de resultados de testes e controles, e de auditoria, tendo como objetivo
analise estratégica dos riscos corporativos. Para assegurar a unicidade ao processo de gerenciamento de
riscos, a MAPFRE Participacdes S.A. e suas investidas contam com os seguintes comités:
¢ Comité financeiro: constituido com o carater de analise e a avaliacdo das questdes ligadas a aspectos
financeiros, sendo de competéncia deste, acompanhar o desempenho financeiro e propor para apreciacéo
do Comité de Direcdo, dentre outros, as politicas e os limites para administragdo dos riscos financeiros.
¢ Comité de riscos, seguranca e sustentabilidade: constituido como ¢rgao de apoio vinculado ao
Comité de Direcao, no ambito da estrutura de governanca corporativa do GRUPO MAPFRE, tendo como
objetivo avaliar e acompanhar, bem como auxiliar a Alta Direcao no processo de avaliacao e deciséo quanto
aos riscos corporativos e controles internos, de acordo com as diretrizes estabelecidas pelo GRUPO.
* Comité de auditoria: 6rgdo estatutario de assessoramento ao Conselho de Administracdo que tem como
atribuicoes, entre outras, revisar as demonstracdes financeiras individuais & luz das préaticas contabeis
vigentes; avaliar a qualidade do sistema de controles internos & luz da regulamentacao vigente e dos
codigos internos; avaliar a efetividade das auditorias independente e interna; e propor ao Conselho de
Administracdo o aprimoramento das politicas, praticas e procedimentos identificados no ambito de suas
atribuicoes. « Comité de dire¢do: cabe a este comité zelar pela agilidade e qualidade do processo decisério
da MAPFRE Participagoes S.A. Possui atribuicoes especificas que colaboram com o ambiente de controles
internos, tais como a gestao dos processos de prevencao e combate a lavagem de dinheiro, a divulgacéo e
disseminacao dos mais elevados padroes de conduta ética e a otimizacao de recursos. O relacionamento dos
Comités com a Alta Administracao respeita as alcadas definidas pelo sistema normativo, contudo, sempre é
respeitado o nivel de independéncia requerido para as analises técnicas. Os Comités tém em seus regimentos
a definicao de suas atribuicdes e nivel de reporte. Ainda com o intuito de gerir os riscos aos quais as
investidas estdo expostas, a Auditoria Interna possui um importante papel. A sua independéncia de atuacao
e a continuidade dos exames efetuados colaboram para uma gestao de riscos adequada ao perfil da MAPFRE
Participagoes S.A.. A Auditoria Interna fornece anélises, apreciagoes, recomendacdes, pareceres e informagoes
relativas as atividades examinadas, promovendo, assim, um controle efetivo a um custo razoavel. O escopo da
Auditoria Interna est4 voltado ao exame e a avaliacdo da adequacéo e eficacia do sistema de controles
internos, bem como & qualidade do desempenho no cumprimento das atribuicdes e responsabilidades. Nas
demonstracdes financeiras individuais de cada investida foram apresentadas as informagoes quantitativas a
exposicdo aos riscos as quais estao expostas bem como os testes de sensibilidade.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2018 2017
Equivalentes de caixa 32 1
Total de equivalentes de caixa 32 1

6. APLICACOES

a) Composicao por prazo e por nivel hierarquico: Apresentamos a seguir a composicao dos ativos
financeiros por prazo, por titulo e por hierarquia de valor justo. Os ativos financeiros classificados a valor
justo por meio do resultado estao apresentados no ativo circulante ou nao circulante, de acordo com o
vencimento dos titulos.

Vencimento Ativos Total

Até Sem Valor
Hierarquia _1 ano vencimento contabil 2018 % _ 2017 %

de valor (E=A+B
Titulos justo _ (A) (D) _+C+D) (E) (H)

Ativos designados
pelo valor justo por

meio do resultado 88.342 (22) 88.320 88.320 100% 96.706 100%
Fundos de investimentos 88.342 (22) 88.320 88.320 100% 96.706 100%
Letras financeiras do tesouro (LFT) 1 63.222 - 63.222 63.222 72% 19.294 20%
Operacoes compromissadas (*) 125.120 - 25.120 25.120 28% 77.414 80%
QOutros 1 - (22) (22) (22) - 2) -
Total 88.342 (22) 88.320 88.320 100% 96.706 100%

(*) Compreende aplicacoes financeiras com lastro em titulos publicos.
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b) Hierarquia de valor justo: Ao mensurar o valor justo dos ativos financeiros a Companhia usa dados
observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sao classificados em diferentes niveis em
uma hierarquia baseada nas informacoes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacao da seguinte forma:
 Nivel 1: Precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos idénticos; ® Nivel 2: Inputs, exceto
os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo, diretamente (precos) ou
indiretamente (derivado de precos); ® Nivel 3: Ativos que nao sejam precificados com base em dados
observaveis do mercado e a Companhia utiliza premissas internas para a determinacéo de seu valor justo.
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 nao houve transferéncias de ativos entre niveis, bem como os titulos
foram classificados como Nivel 1.

c) Movimentacao

2017 Aplicacdes Resgates Rendimentos Despesas _ 2018
Valor justo por meio do resultado 96.706 83.881 (97.435) 6.166 (998) 88.320
2016 Aplicacoes Resgates Rendimentos Despesas _ 2017

Valor justo por meio do resultado 126.923 70.807 (108.504) 9.361 (1.881) 96.706
7. OUTROS CREDITOS A RECEBER
2018 _ 2017
Dividendos a receber - 10.731
Total - 10.731
8. PARTICIPACOES EM EMPRESAS CONTROLADAS
a) Movimentacoes em controladas
MAPFRE
Seguros Brasil veiculos Alianca do
Gerais S.A.  Companhia Brasil MAPFRE
(reapresentado) _de Seguros _ Seguros _Vida S.A. Total
Dados das investidas
Capital social 2.072.858 335.319 128.856 415.166 2.952.199
Quantidade de acdes possuidas:
ON 1.367.567.923 40.941.755 18.201 38.245.074
PN - 31.821.068 160 -
Percentual de participacéo 100% 100% 0% 100%
Total de ativos 10.427.230 2.741.322 974.144 1.272.619 15.415.315
Total de passivos liquido de
provisdes ]UdlCIa\S 8.151.247 1.792.556 721.907 805.979 11.471.689
Total de provisoes judiciais 318.880 506.087 16.653 28.511 870.131
Patrimonio liquido 1.957.103 442.679 235.584 438.129 3.073.495
Total de receitas 6.388.479 1.408.511 623.336 860.525 9.280.851
Lucro liquido do exercicio (340.393) 27.021 36.543 2.638 (274.191)
Agio - 155.727 - 86.413  242.140
Saldo em 1° de janeiro de 2017 2.527.859 678.146  275.227 - 3.481.232
Dividendos e juros sobre
capital préprio (158.200) (111.733)  (40.154) - (310.087)
Ajuste com titulos e valores
mobilidrios (766) 328 93 - (345)
Reservas de reavaliacao 1 - - - 1
Resultado de equivaléncia
patrimonial (80.845) 83.777 (2.524) - 408
Saldo em 31 de dezembro de 2017 2.288.049 650.518  232.642 - 3.171.209
Agio - - - 86.413 86.413
Aquisicao de participagéo societaria - - — 432724  432.724
Dividendos e juros sobre
capital proprio - (79.417)  (31.200) - (110.617)
Ajuste com titulos e valores
mobiliarios 9.447 284 10 2.767 12.508
Resultado de equivaléncia
patrimonial (340. 393) 27.021 36.543 2.638 (274.191)
Baixa de participagao societaria - (237.995) - (237.995)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 1.957. 103 598.406 - 524.542 3.080.051

b) Agio: No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foram realizadas as reorganizacées societaria com
a cisao dos acervos dos patrimonios liquidos das empresas: ® Alianca REV Participacoes S.A., a qual era
controlada pela MAPFRE Participacoes Ltda. (incorporada pela BB MAPFRE SH1 Participacoes S.A. e VIDA
Seguradora S.A. em 31 de outubro de 2012), com versao do patrimonio para a Brasilveiculos Companhia de
Seguros e para a MAPFRE Participacoes S.A., relativo a recomposicéo do agio originalmente registrado na
incorporada. ¢ BB Alianca Participacdes S.A. e MAPFRE Participacdes S.A., ambas controladas pela
BB MAPFRE SH1 Participacoes S.A., com versao dos patriménios para a Companhia de Seguros Alianca do
Brasil e para a Vida Seguradora S.A., respectivamente. Adicionalmente, houve a recomposicéo dos &gios na
BB MAPFRE SH1 Participacoes S.A., originalmente registrados nas incorporadas. Os referidos &gios sao
alocados nas unidades de negécios para fins de teste anual de impairment (valor recuperével), a qual se
beneficia da combinacdo de negocios que originou o 4gio. Redugao ao valor recuperavel do agio:
A MAPFRE Participacoes S.A. realiza anualmente o teste de valor recuperavel, ou sempre que houver
indicativos de perda em qualquer unidade geradora de caixa, sendo o teste realizado de forma consistente
nos periodos de fechamento das demonstracoes financeiras individuais anuais. Em 31 de dezembro de 2018
foi realizado teste de recuperabilidade para os agios registrados no total de R$ 242.140, relativos as investidas,
consideradas como unidades geradoras de caixa, e segmentos operacionais que divulgam informacoes,
sendo considerada, entre outros fatores, a relacao entre resultado do fluxo de caixa descontado e seu valor
contabil. Unidade geradora de caixa: O valor recuperavel dessas unidades geradoras de caixa foi superior
a0 saldo contdbil do &gio registrado em 31 de dezembro de 2018 e 2017. A apuragao desse valor também é
determinada com base nas projecoes do fluxo de caixa descontado a partir de estimativas financeiras
elaboradas pela Administracéo, para um periodo de dez anos, mais perpetuidade. A taxa de desconto, antes
dos impostos, ¢ aplicada as projecoes de fluxo de caixa. O célculo do valor em uso para as unidades geradoras
de caixa é sensivel as seguintes premissas: ® Prémios emitidos, sinistralidade, comissionamento e despesas
administrativas: Utilizou-se base historica e expectativa de crescimento e desempenho de cada unidade
geradora de caixa. ® Financeiro: Projecdo da rentabilidade com base na taxa SELIC. e Taxa de desconto:
O critério utilizado para a taxa de desconto é o CAPM (Capital Asset Pricing Model), ou Modelo de Precificagao
de Ativos Financeiros, que considera o custo de capital correspondente a taxa de rentabilidade exigida pelos
acionistas como compensacéo pelo risco de mercado ao qual estéo expostos. Sensibilidade as mudancas
nas premissas: As implicacoes de modificacdes nas principais premissas para 0 montante recuperavel sao
discutidas a seguir: ® Premissas de taxa de crescimento: O cenario macroeconémico futuro e a alta volatilidade
do mercado podem causar um impacto significativo nas premissas de taxas de crescimento. ® Margem de
contribuicao: Uma reducao na margem de contribuicéo, principalmente pelo descolamento da sinistralidade
dos produtos projetados, acarretaria em prejuizo para aquela operacao. ® Taxa de desconto: Um aumento na
taxa de desconto antes de impostos acarretaria em um maior comprometimento. Simulamos o efeito do
impacto decorrente da modificacdo das premissas de crescimento, sinistralidade e taxa de desconto utilizadas
da ordem de 5% e concluimos que o valor recuperavel permaneceria superior ao valor contabil.

9. OBRIGAGOES A PAGAR

2018 2017
Fornecedores 100 80
Outros valores a pagar 1 7
Total 101 87
10. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES

2018 2017
Antecipacao de IRPJ (2.522) (11.835)
Provisao de IRPJ 2.588 11.835
Antecipacao de CSLL (3.184)  (4.134)
Provisao de CSLL 3.215 4.472
Provisao de COFINS 17 669
Proviséo de PIS 4 125
Total 118 1.132

11. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social: O capital social subscrito e integralizado em 2018 é de R$ 2.253.800 e esta
representado por 1.648.397.216 acdes nominativas e sem valor nominal das quais 839.126.971 séo acdes
ordinarias, 369.162.684 sao acoes preferenciais classe “A” e 440.107.561 sao acdes preferenciais classe
“B”. b) Dividendos e remuneracdes aos acionistas: Aos acionistas sdo assegurados dividendos
minimos de 25% sobre o lucro liquido ajustado de acordo com a Lei das Sociedades por Acdes.
A parcela dos dividendos que excede o minimo obrigatério s6 é deduzida do patriménio liquido quando

efetivamente paga ou quando sua distribuicdo é aprovada pelos acionistas, o que ocorrer primeiro.\
) Reserva legal: Constituida ao final do exercicio, na forma prevista na legislacao societaria brasileira,
podendo ser utilizada para a compensacao de prejuizos ou para aumento do capital social. d) Reserva de
investimentos: Criada na Assembleia Geral Extraordindria de 26 de junho de 2013 com o saldo da
Reserva de lucros e constituida por até 100% do lucro liquido remanescente ap6s as deducoes estabelecidas
no estatuto social. e) Ajustes com titulos e valores mobiliarios: Compreende ajustes correspondentes
aos titulos e valores mobiliarios classificados como ativos financeiros disponiveis para venda.

12. DETALHAMENTO DE CONTAS DAS DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS

2018 2017
a) Despesas administrativas (3.076) (3.103)
Honorarios com conselheiros (1.693) (1.658)
Servicos de terceiros (159) (87)
Localizagéo e funcionamento (546) (325)
Despesas com donativos (504) (895)
Outras despesas administrativas (174) (138)
b) Despesas com tributos (3.461) (5.573)

(293) (269)
IOF (12) (1)
COFINS (2.588)  (4.390)
PIS/PASEP (568) (913)
c) Resultado financeiro 6.256 9.366
Juros sobre ativos financeiros designados a valor justo por meio do resultado 6.166  9.361
Outras receitas 90
13. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Despesas de imposto de renda e contribuicao social

2018 2017

Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao

de renda social de renda social

Lucro contabil antes dos impostos (274.472) (274.472) 1.099 (1.099)
Imposto de renda a aliquota de 25% e contribuicao

social a aliquota de 9% 68.642 24.702 (251) (99)
Resultado de equivaléncia patrimonial (77.423) (27.872) (11.922) (4.292)
Diferencas permanentes (126) (45) (225) (81)
Incentivo fiscal 2 - 563 -
Imposto de renda e contribuicdo social correntes (8.905) (3.215) (11.835) (4.472)
Outros 6 - - -
Despesas de imposto de renda e contribuicdo social (8.911) (3.215) (11.835) (4.472)
Aliquota efetiva (%) -3% 1%  1077% 407%
b) Créditos tributarios e previdenciarios
O imposto de renda e contribuicdo social diferidos e tributos a compensar e a variagdo no exercicio
referem-se a:
Ativo 2017 Constituicio Reversao 2018
Tributos retidos na fonte - 6.345 (6.345) -
Tributos a compensar 2.324 79 - 2403
Total circulante 2.324 6.424 (6.345) 2.403

14. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Administracdo define como partes relacionadas & MAPFRE Participacdes S.A., o Banco do Brasil S.A. e
empresas a ele ligadas, empresas do GRUPO MAPFRE, seus Administradores e demais membros do
pessoal-chave da Administracdo e seus familiares, conforme definicoes contidas no CPC 05 - Divulgacéo
sobre Partes Relacionadas. a) Remuneracao do pessoal-chave da Administracdo: £ contabilizada na
rubrica “Despesas administrativas” a remuneracao paga aos administradores, que compreende beneficios
de curto prazo. Nao é concedido qualquer tipo de beneficio pos-emprego e ndo tem como politica pagar
a empregados e administradores remuneracéo baseada em acdes. Os proventos de curto prazo dos conse-
Iheiros foram R$ 1.693 (R$ 1.658 em 31 de dezembro de 2017).

15. OUTRAS INFORMACGES

Comité de Auditoria: O Comité de Auditoria esta instituido na empresa lider MAPFRE Participacdes S.A.,
nos termos da Resolucdo n® 321/2015, do Conselho Nacional de Seguros Privados, tendo alcance sobre
todas as suas Investidas.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

Aos Conselheiros e Diretores da

MAPFRE Participacoes S.A.

Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras individuais da MAPFRE Participacoes S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragoes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas
contabeis significativas e outras informacoes elucidativas. Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras
individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da MAPFRE Participacoes S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de
suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais”. Somos
independentes em relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Outras informagbes que acompanham as demonstragées financeiras individuais e o relatério dos
auditores

A Administracao da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério
da Administracao. Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais nao abrange o Relatério
da Administracao e nao expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.
Em conexdo com a auditoria das demonstraces financeiras individuais, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes financeiras individuais ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras
individuais

A Administracao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacéo das demonstracoes financeiras
individuais de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstragoes financeiras individuais livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracdo das demonstracoes
financeiras individuais, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contébil na elaboracao das demonstragoes financeiras individuais, a nao ser
que a Administracéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes. Os responsaveis pela governanca da
Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das
demonstragoes financeiras individuais.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais
Nossos objetivos s&o obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras individuais, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas
ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstracdes financeiras individuais. Como parte da auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracées financeiras individuais,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo deteccdo de distorgdo relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela Administragao.

¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracao, da base contébil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou
condicdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional
da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencado em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracoes financeiras individuais ou incluir
modificacdgo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condices futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes financeiras individuais,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras individuais representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

* Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes financeiras das
entidades ou atividades de negocio do GRUPO para expressar uma opinido sobre as demonstracdes
financeiras. Somos responsaveis pela direcao, supervisao e desempenho da auditoria do GRUPO e,
consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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CRC 25P014428/0-6

Sao Paulo, 26 de fevereiro de 2019.

Fernando Antonio Rodrigues Alfredo
Contador CRC 15P252419/0-0 |

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

O Comité de Auditoria da MAPFRE Participacdes S.A., é um 6rgao estatutario de assessoramento do
Conselho de Administracao, atuando de forma permanente e independente, com a finalidade precipua de
revisar, previamente 4 sua divulgacdo, o conjunto das demonstragoes financeiras e avaliar a efetividade do
Sistema de Controles Internos e das auditorias independente e interna.

£ constituido por trés membros efetivos e estd instituido na empresa lider MAPFRE Participacées S.A., em
conformidade com a Resolucao n® 321, de 2015, do Conselho Nacional de Seguros Privados. Os membros
sao eleitos pela Assembleia Geral, com mandatos anuais e renovaveis até o maximo de 5 (cinco) anos.

O universo de atuacdo do Comité compreende a instituicdo lider e tem alcance sobre as seguintes
empresas: Brasilveiculos Companhia de Seguros, MAPFRE Vida S.A., MAPFRE Seguros Gerais S.A. e
MAPFRE Servicos S.A..

Os Administradores da empresa lider e de suas subsidiarias sdo responsaveis por elaborar e garantir a
integridade das demonstragdes contabeis, gerir os riscos, manter Sistema de Controles Internos efetivo e
zelar pela conformidade das atividades as normas legais e regulamentares.

A Auditoria Interna responde pela realizacdo de trabalhos periddicos, com foco nos principais riscos,
avaliando, com independéncia, as acoes de gerenciamento desses riscos e a adequagéo da governanca e
dos controles internos.

A KPMG Auditores Independentes é responsavel pela auditoria das demonstracdes contébeis das
subsidiarias abrangidas pelo Comité de Auditoria. Avalia, também, no contexto desse trabalho, a qualidade
e adequacao do Sistema de Controles Internos e o cumprimento de dispositivos legais e regulamentares.
Principais Atividades

O Comité reuniu-se mensalmente, fez diligéncias e requisicoes de documentos e informacdes junto a
Administracao, gestores de riscos e controles, auditorias interna e externa. As atividades desenvolvidas,
registradas em atas, cobriram o conjunto de responsabilidades atribuidas ao 6rgao e estao adiante sintetizadas.

Nas reunides de trabalho e com administradores, executivos e técnicos das diversas areas da Organizacao
o comité abordou, em especial, assuntos relacionados & preparacao das demonstracoes contabeis, ao
Sistema de Controles Internos, processos contabeis, critérios e metodologias nas areas atuarial, contabil e
riscos, processo de gestao de riscos e relativos a transacoes com partes relacionadas. Nas situacdes em que
identificou necessidades de melhoria, recomendou aprimoramentos.

Manteve didlogo com as equipes das auditorias interna e externa, oportunidades em que verificou e
apreciou seus planejamentos, conheceu os resultados dos principais trabalhos e examinou suas conclusées
e recomendacoes.

Considerando as informacdes recebidas das areas responsaveis, os trabalhos da Auditoria Interna e da
Auditoria Contabil Independente, o Comité constatou a inexisténcia de falhas no cumprimento da
legislacdo, da regulamentacdo e das normas internas que possam colocar em risco a continuidade das
empresas abrangidas.

Fundamentado nas informacdes colhidas a partir do acompanhamento dos trabalhos realizados pelas
auditorias interna e externa, pela autoridade supervisora e pela area de controles internos, o Comité
considera que o Sistema de Controles Internos das empresas abrangidas apresentou deficiéncias em
algumas situacoes demandando esforcos da Administracdo em manter estreito acompanhamento dos
riscos e priorizar a implementagéo dos projetos em andamento e das recomendacoes das auditorias. Em
razao disso, foi implantado um plano de trabalho para identificar e sanar causas quem impactam o
funcionamento dos controles internos.

Revisou as demonstracoes contabeis, notas explicativas e o relatério da administracdo da Brasilveiculos
Companhia de Seguros, MAPFRE Vida S.A., MAPFRE Seguros Gerais S.A. e MAPFRE Servicos S.A. e discutiu
com o auditor independente seus relatérios e apontamentos.

Conclusoes
Com base nas atividades desenvolvidas e tendo presente as atribuicoes e limitacdes inerentes ao escopo de
sua atuacao, o Comité de Auditoria considera que:
a) O Sistema de Controles Internos da empresa lider e de suas subsidiarias alcancadas pelo Comité
apresentou deficiéncias em algumas situacdes demandando esforcos da Administracao em manter estreito
acompanhamento dos riscos e priorizar a implementacao dos projetos em andamento e das recomendagdes
das auditorias, como medida de saneamento, foi criado um plano de trabalho para identificar e sanar
causas quem impactam o funcionamento dos controles internos;
b) A Auditoria Interna é efetiva e desempenha suas fungdes com independéncia, objetividade e qualidade;
) A auditoria externa é efetiva e as informacdes por ela fornecidas constituem suporte para a opiniao do
Comité acerca da integridade das demonstracdes financeiras. Nao foram identificadas ocorréncias que
pudessem comprometer sua independéncia;
d) As demonstracdes financeiras da Brasilveiculos Companhia de Seguros, MAPFRE Vida S.A., MAPFRE
Seguros Gerais S.A. e MAPFRE Servicos S.A. se apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira das empresas em 31 de dezembro de 2018, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pela
Superintendéncia de Seguros Privados.
Sao Paulo, 26 de fevereiro de 2019.
Nilton Maia Sampaio - Coordenador
Rogério Soares - Membro titular
Mario Teixeira de Almeida Rossi - Membro titular
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