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POLITICA CORPORATIVA

POLITICA DE RISCO DE CREDITO

‘CODIGO: MINV-P-005 ‘ ‘VERSAO: 05 ‘ ‘EMISSAO: 10/2012 ‘ ‘L’JLTIMAATUALIZAQAO: 12/2018 ‘

OBJETIVO
Esta Politica de Crédito tem por objetivo:

1. Garantir niveis adequados de risco nas operagdes com caracteristicas de crédito e evitar

perdas néo previstas;

2. Garantir a participacdo ativa da Area de Riscos nos estudos de novos produtos para
avaliacdo e mensuracdo dos potencias riscos de crédito, propondo ajustes ou providencias de

mitigacdo dos riscos;

3. Garantir total isencéo e segregacao de funcdo no processo de gerenciamento de risco de

crédito.

4. Manter os percentuais de crédito privado de acordo com o estabelecido na estratégia do

fundo e de acordo com o regulamento.

ORGANOGRAMA

Abaixo a estrutura organizacional para o gerenciamento de Risco de Crédito da MAPFRE

Investimentos:

[ Diretor de Risco de Crédito J

[ Analista de Controles Internos ]

ALCANCE

A presente Politica é aplicavel a MAPFRE Investimentos.
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VIGENCIA

Os procedimentos definidos neste documento entrardo em vigor na data de sua aprovacao

pelo Comité Executivo e serdo revisados anualmente ou quando se fizer necessario.

DIRETRIZES

1. Conceito

Risco de Crédito é a avaliacao da capacidade do emissor em honrar a obriga¢cdes assumidas
referente a emisséo de titulos, ou seja, consiste no risco de inadimpléncia dos emissores de titulos

e valores mobiliarios.

Quanto maior a exposicao em titulos de divida privada, maior sera o risco de crédito
assumido. As alteracdes na graduacao do risco de crédito do emissor, como rebaixamento de rating,
por exemplo, podem ocasionar oscilacdes nos precos de negociacdo desses titulos, assim como
perdas decorrentes de inadimplemento do emissor, intervencéo judicial, liquidag&o judicial, regime
de administracdo temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial dos emissores dos

ativos.

2. Estrutura da Area

A estrutura organizacional para o gerenciamento do Risco de Crédito da MAPFRE
Investimentos foi desenvolvida de acordo com a natureza das suas operacdes e complexidade dos
produtos e servigos oferecidos, e proporcionais a dimensédo da exposi¢ao ao risco de crédito dos

fundos e carteiras que estéo sob a gestdo da MAPFRE Investimentos.

A estrutura de Gerenciamento do Risco de Crédito deve prever:

| - Normas e estratégias para 0 gerenciamento do risco de crédito claramente
documentadas, que estabelecam limites operacionais, mecanismos de mitigacdo de risco e
procedimentos destinados a manter a exposic¢ao ao risco de crédito em niveis considerados

aceitaveis pela administracéo da instituicao;
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Il - Adequada validacdo dos sistemas, modelos e procedimentos internos utilizados para

gestao do risco de crédito;

lll - Sistemas, rotinas e procedimentos para identificar, mensurar, controlar e mitigar a
exposicdo ao risco de crédito, tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de
operacbes com caracteristicas semelhantes, os quais devem abranger, no minimo, as
fontes relevantes de risco de crédito, a identificagéo da contraparte, a concentragdo do risco

e a forma de agregacéo das operacdes;

IV - Avaliacéo das operacgfes sujeitas ao risco de crédito, que leve em conta as condicdes
de mercado, as perspectivas macroeconémicas, as mudancas em mercados e produtos e

os efeitos de concentragédo setorial e geogréfica, entre outros;

V - Mensuracao adequada do risco de crédito de contraparte advindo de instrumentos

financeiros derivativos e demais instrumentos financeiros complexos;

VI - Estabelecimento de limites para a realizacédo de operacdes sujeitas ao risco de crédito,
tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de grupo com interesse econémico

comum e de tomadores ou contrapartes com caracteristicas semelhantes.

3. Andlise de Risco de Crédito

3.1. Documentacéo

A classificacao das operacdes sujeitas ao risco de crédito deve estar baseada em critérios

consistentes e passiveis de verificagdo, conforme abaixo:

l. Estrutura de Capitais;

1. indices de Liguidez e de Performance;

1. Balancos;

V. Informacdes Societarias;

V. Indicadores da Demonstragéo de Resultados
VI. Relatério de Rating

Esta politica é de propriedade da MAPFRE Brasil e ndo deve ser reproduzido total ou parcialmente.



@ MAPFRE | INVESTIMENTOS

3.2. Limites

A aplicagcéo em titulos privados (DEBENTURES, CDB, RDB, LF, LC, DPGE entre outros)
somente podera ser efetuada em empresas ou instituicdes financeiras com Rating no minimo “A-"
em escala nacional por uma das trés principais agéncias internacionais classificadoras de risco
(MOODY'S, FITCH e S&P).

Os limites maximos de exposicédo em ativos de crédito estardo descritos nos regulamentos
e mandatos dos fundos e carteiras, bem como as concentracdes em determinados tipos de ativos
e emissores. Esses limites serdo atribuidos de acordo com as caracteristicas de cada fundo, ou
seja, veiculos que possuam um maior apetite por ativos de crédito terdo limites de exposi¢do

superiores aos limites com menor apetite.

O manual operacional com toda a metodologia de andlise de ativos e contrapartes esta
descrita no manual MINV-M-016 — Manual de Investimentos em Debéntures, DPGEs, CDBs, LFs,
LCs e RDB.

3.4. Acompanhamento dos Niveis de Risco

A area de Riscos é responsavel por garantir que todas as exposi¢cdes aos fatores de risco
estdo de acordo com os limites previamente estabelecidos e aprovados, seja de acordo com o

regulamento de cada fundo, ou por mandato especifico entre o cliente e a MAPFRE Investimentos.

O monitoramento das posi¢6es, independente da classificacdo das operacdes é realizado

diariamente e on-line, juntamente com o sistema de monitoramento de rentabilidade.

4. Responsabilidades
4.1. Mesa de Operacdes

E responséavel pela coleta das informacdes necessérias para a compreensio do nivel de
risco de crédito associado ao ativo em questéo e realizacdo da tese de investimento para envio ao

Comité de Estratégia Financeira para deliberacgéo.

4.2. Comité de Estratégia Financeira
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E responséavel por analisar a tese de investimento juntamente com a documentag&o suporte
do ativo e empresa a ser incorporado aos portfélios (carteiras e fundos) e deliberar sobre a sua

aprovacao ou nao, bem como estabelecer limites de alocacao por portfolio.
4.3. Diretoria Executiva e Area de Riscos

Sao responsaveis por estabelecer as Politicas e Normas para a gestao do risco de crédito,
de forma que sejam estabelecidos mecanismos de mitigacdo de risco e procedimentos destinados

a manter a exposicdo ao risco de crédito em niveis considerados aceitaveis pela Instituicao.
5. Diretor Responsavel pelo Gerenciamento de Risco Crédito

A MAPFRE Investimentos possui um Diretor responsavel pelo Gerenciamento de Risco de
Crédito indicado na Comisséo de Valores Mobiliarios, o qual podera exercer outras fungdes, exceto

as atividades relacionadas a administracao de recursos de terceiros.
6. Demais Consideracdes

e A Politica de Gerenciamento do Risco de Crédito deve ser aprovada e revisada, no minimo

anualmente, pela diretoria da instituig&o.
e Qualquer tipo de excecao a esta politica sera tratado em comité de acordo com a al¢cada.

e A area responsavel pela analise de risco de crédito dos ativos € segregada da area de

auditoria interna.

o Adescricdo da estrutura de gerenciamento do risco de crédito esta evidenciada em relatério
de acesso publico, com periodicidade minima anual.

¢ A MAPFRE Investimentos publica, em conjunto com as demonstracdes contabeis, resumo

da descricao da estrutura de gerenciamento do risco de crédito.
7. Arquivamento
Os relatorios citados no item 6.4 devem permanecer a disposicao para eventuais consultas.

8. Aprovacéo

A presente Politica foi aprovada pelo Comité Executivo da MAPFRE.
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FORMULARIOS

N&o aplicavel.

FUNDAMENTO LEGAL

Circular ICVM 558 26 de margo de 2015 Dispde sobre o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores
mobili4rios.
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