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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposicGes legais e societarias, submetemos a apreciacao de V.Sas. as demonstracoes financeiras relativas
aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008, acompanhadas dos respectivos pareceres Atuarial, dos Auditores
Independentes e do Comité de Auditoria. A MAPFRE Capitalizagao S.A. encerrou o exercicio de 2009 com R$ 16,6 milhdes de
receita liquida com titulos de capitalizacao. As provisdes técnicas totalizaram no exercicio R$ 7,7 milhdes. Os ativos totais
somaram R$ 25,5 milhdes (crescimento de 66% em comparacéo a dezembro de 2008). A Companhia registrou no exercicio lucro
\antes dos impostos e participacoes de R$ 5,0 milhdes (R$ 1,6 milhao em 2008) e lucro liquido de R$ 3,0 milhdes (R$ 1,0 milhao

em 2008). A Administraco propés que o lucro liquido do exercicio de 2009, no montante de R$ 3,0 milhdes, seja destinado: 5%
para constituico da Reserva Legal, no montante de R$ 151 mil; e R$ 2,9 milhdes para Reservas de Lucros, deliberacées estas a
serem submetidas, para ratificacao, a Assembléia Geral Ordinaria, a ser realizada no més de marco de 2010. Em atencao ao
disposto nas Circulares SUSEP n® 379/08 e 385/09, de 19 de dezembro de 2008 e 29 de junho de 2009, respectivamente, a
MAPFRE Capitalizacdo S.A., com base nos dados obtidos em modelos estatisticos, atuariais e financeiros, declara ter
capacidade financeira e intencao de manter, até o vencimento, os titulos classificados na rubrica “Titulos mantidos até o
vencimento”. A Administracdo prevé para o exercicio de 2010, a consolidacdo dos processos operacionais e manutencao da

trajetdria de crescimento no segmento de capitalizacao, promovendo constantes melhorias nos niveis de servicos prestados aos
clientes. Agradecemos aos nossos acionistas, pela confianca depositada. Aos nossos profissionais, o reconhecimento pela
dedicacéo e qualidade dos trabalhos prestados.

S&o Paulo, 25 de fevereiro de 2010

A Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS -Em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DO RESULTADO Exercicio findo em 31 de dezembro de 2009
e periodo de 31 de marco (inicio das operagdes) a 31 de dezembro de 2008 (Em milhares de reais)

ATIVO 2009 2008 | PASSIVO 2009 2008 §
CIRCULANTE 16145 6768 | CIRCULANTE QA A6 | (L tiios de cantalizacs 162222 Zggg A
i<noni eceita liquida com titulos de capitalizagio I
DICSZ::IeVEanos :: : Cl())r;t:gsay:gaa;:agar 1?2; Sgg Receita com U’Iq\o de capitalizacdo 16.646 688
e o Despesas com titulos r los e sorteados (12.670) (644)
Aplicacoes 13.729 6.505 Impostos e encargos sociais a recolher 323 33 Despesas com resgates (8.533) (449)
Quotas de fundos de investimentos 13.729 6.505 Encargos trabalhistas 24 21 Despesas com sorteios (4.070) (195)
Créditos das operagdes de capitalizagio 2.299 224 Impostos e contribuicoes 1.040 485 Despesas de comercializagao o 67) -
Créditos das operacoes de capitalizacao 2299 224 | Débitos de operagdes com capitalizagdo 39 - Outras receitas e despesas operacionais M "
B L " Despesas administrativas (610) (178)
Titulos e créditos a receber 7 - Débitos operacionais 39 - Despesas com tributos (241) (113)
Outros créditos 7 - | Depodsitos de terceiros 135 1.308 Resultado financeiro 1.845 1.842
Outros valores e bens 29 38 | Provisdes técnicas - capitalizagao 7.715 446 | | Resultado operacional L 4.969 1.595
Outros valores 29 38 | Provisdo para resgates 6311 355 Rﬁ‘glot;g"d:':;z:“ impostos e participagoes :?gg) 1 (g?i)

ATIVO NAO CIRCULANTE 9.310 8.562 ProvwsaP para sorteio 1.404 91 Contribuicéo social (747) (202)

REALIZAVEL A LONGO PRAZO 7520 7.314 | PATRIMONIO LiQUIDO 16027 13.014 Participacoes sobre o resultado 31 5)
Aplicagdes 7513 7314 Capital social 12.000 12.000 Lucro liquido do exercicio 3.013 1.014

Quotas de fundos de investimentos 7513 7314 Reservas de lucros 4027 1.014 Quantidade de agoes 12.000.000 12.000.000
Titulos e créditos a receber 7 - Lucro liquido por agdes 025 008
Créditos tributarios e previdenciarios 7 - DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA Exercicio findo em 31 de dezembro de 2009
PERMANENTE 1.790 1.248 e periodo de 31 de margo (inicio das operagdes) a 31 de dezembro de 2008 (Em milhares de reais)
Imobilizado 243 304
Bens moveis 32 322 y - — 2009 2008
(-) Depreciacio 79 (18) Atha_des operacionais o
' Recebimentos de parcelas de capitalizacao 13.397 1.772
Intangivel 1.547 944 Pagamentos de resgates, sorteios e comissdes (5.518) (160)
Outros intangiveis 1.547 944 Pagamentos de despesas e obrigacoes (449) (274)
TOTAL DO ATIVO 25455 15330 | TOTAL DO PASSIVO 25455 15330 Pagamento de participacao de lucros (36) -
Caixa gerado (consumido) pelas operagoes 739 1.338
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO Exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 e periodo de 31 de margo (inicio das operacdes) a 31 de dezembro de 2008 :Qggigi S;g"gst"bu"?oes pagos: (.27 232)
(Em milhares de reais) Investimentos financeiros:
Aplicacoes 22.330, 14.477
i Reserva de lucros \/Endags e resgates (1 6.908) ( 1.855)
Capital Reserva Reserva Lucros Rendimentos recebidos _ 655
social estatutaria legal acumulados Total | | caixa liquido gerado (consumido) nas atividades operacionais 695  (10.861)

Integralizacdo de capital conforme Portaria de constituicao aprovada pela SUSEP de n° 2.808 de 20 de dezembro de 2007 12.000 - - - 12.000 Atividades de investimento

Lucro liquido do periodo - - - 1.014 1.014 Pagamento pela compra de ativo permanente:

Destinagao do lucro: Imobilizado - 3)
Destinacao para reserva legal - - 51 (51) - '”_Yaanve‘_ } o . (615) (1.135)
Destinacao para futuro aumento de capital - 963 - (963) - i:il\):i‘;ggz;d:e?;\anciame:i; deir (615) (1.138)

Saldos/ em31de de;gmbro de 2008 12.000 963 51 - 13.014 Integralizacéo de capital _ 12.000

Lucro liquido do exercicio - - - 3013 3013 Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento - 12,000

Destinacao do lucro: Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 80 1
Destinacao para reserva legal - - 151 (151) - Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1 -
Destinacao para futuro aumento de capital - 2.862 - (2.862) - Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 81 1

| Saldos em 31 de dezembro de 2009 12.000 3.825 202 - 16.027 | | A liquido(a) de caixa e eq de caixa 80 1

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS Exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 e periodo de 31 de marco (inicio das operagdes) a 31 de dezembro de 2008

(Em milhares de reais)

10. PROVISOES JUDICIAIS

1. CONTEXTO OPERACIONAL 5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
A MAPFRE Capitalizagdo S.A. foi autorizada a operar em planos de capitalizacao em todo o territério nacional, conforme Portaria  Em 31 de dezembro de 2009 e 2008, a Companhia possuia contratos de opcoes de futuros DI, cujos valores referenciais  Em 31 de dezembro de 2009 e 2008, a Companhia ndo possufa processos judiciais em andamento.
SUSEP n° 2.808, de 20 de dezembro de 2007. A Sociedade integra o SISTEMA MAPFRE, conjunto de empresas e entidades que  totalizavam R$ 1.086 (R$ 551 em 2008), para os prémios pagos no montante de R$ 47 (R$ 80 em 2008). O Grupo MAPFRE utiliza 11. PATRIMONIO LIQUIDO
operam em seguros e atividades correlatas, com sede em Madrid, Espanha. Os custos das estruturas operacionais e administrativas o mercado de derivativos para realizaces de operacdes ativas e para protecao (hedge), visando sempre a reducao da exposicao :
comuns s&o absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente. a riscos de mercado, de moeda e de taxas de juros. O uso de derivativos freqlientemente é associado a operacoes com titulos  a) Capital social: O capital social, totalmente subscrito e integralizado, & de R$ 12.000 e esta representado por 12.000.000 acoes
2. APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS publicos, privados e agoes (valores mobilirios). O monitoramento dos riscos das operacoes realizadas no mercado de derivativos - ordinrias, sem valor nominal. b) Reserva legal: Constituida ao final do periodo, na forma prevista na legislaao societéria
As demonstracdes financeiras foram elaboradas em consonancia com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem iofitaasd eof‘t:trir:aasadt;v?niecsotir;zia:ttoe,acdoor:azg!tlcealsorgiaioriiec:ar;t;o’{j,Ais;;aEti%a;rz;iV|gTﬁ;1t;;sggei;da‘rsee ?2 rg;/taedr:i::;;: rgz brasleira, podendo ser tiizada para a compensacéo de prejuizos ou para aumento de capital sodial. ¢) Dividendos: €
@ legislacéo societaria, 05 pronunciamentos, as orientaces e as interpretacoes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos  cojs todZs as operacdes s3o submetidas a u’r)‘na rigorgsa andlise de “Stress Test/hg;’e confrontadas con:) a [F)Joh’tica de controle de assggluraéo (:OS aconstes um:w\{l(:ien: o mnime (#e ‘Zs% dO-IUC;O I?UIF:? do EXZICICIO el conforr’ne. e.slabe;eqdo " E‘statulo
Contabeis, normas do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e da Superintendencia de Seguros Privados - SUSEP, e estéo i adotada de “Stop Loss”, sendo que ap6s o infcio das posicaes passamos a utilizar a politica de “Value At Risk” e “Stress Soqa. Nio orem propos.tos Widendos por inexst intengéo de mfl uieao. ) Ffeservta gsfatutarla. Conforme p‘rev‘|stc't e
sendo apresentadas segundo critérios estabelecidos pelo plano de contas instituido pelas Circulares SUSEP n° 379/08 € n° 385/09. - esting para o monitoramento das posicaes. Os critérios de precificacio dos instrumentos financeiros derivativos “Mark to a“'99,29 do Es@tuto SOG‘EI' e parcelaremanescente do,lgcm aynua}, neo dest\néda 8 consfituicéo daresenvalegal e a distibuicao
Na elaboracao das demonstracGes financeiras do exercicio de 2008, a Companhia adotou, pela primeira vez, as alteracoes N parket” s30 definidos pelo administrador das carteiras e custodiante, BEM DTVM (100% Grupo Bradesco) e Banco Bradesco S.A. de dividendos, foi transferida a conta de reserva estatutaria, até o limite do capital sodal
legislaao societéria ntroduzidas pela Lei n° 11.638/07 por meio da Circular SUSEP n° 379/08. Em atendimento a estalegislacéo, - respectivamente, que utiizam as curvas e taxas da ANBIMA e BM&F para calculos e precificaco através das metodologias  12. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRACAO DE RESULTADO
a DOAR - Demonstracao das Origens e AplicacGes dos Recursos foi substituida pela DFC - Demonstraco do Fluxo de Caixa. A coyencionais e comumente aceitas pelo mercado e de acordo com o codigo de auto-regulacio da ANBID. A drea de risco da R
demais mudangas [ntrodundas pela.refeynda Circular ndo geraram efeitos significativos. A Demonstraco de Fluxos de Caixa - \1ApERE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios 5.A. confronta diariamente os resultados obtidos pelo administrador, a fim a) Despesas administrativas 2009 2008
DFC, cuja divulgacao tomou-se obrigatoria pela Lei n® 11.638/07 por meio da Circular SUSEP n® 379/08, foi elaborada pelo e se consolidar os resutados obtidos. As operacoes dos instrumentos financeiros derivativos sio custodiadas, registradas e DeSPesas com pess.oa\ . 232 128
método direto e sem a aprgsentagao Fﬁa conciliaggo entre o lucro liquido e o fluxo de caixa liquido das atividades operacionais, negociadas na BMSF - Bolsa de Mercadorias e Futuros de Sao Paulo, na CETIP - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos Despesas com servicos de terceiros 114 8
conforme modelo estabelecido pela Circular SUSEP ni° 379/08. e na CBLC - Central Brasilira de Liquidagio e Custodia, instituicoes de “Clearing” de alta confiablidade e renome ~ Despesas com localizagao e funcionamento 20 1
3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS no mercado brasileiro. Despesas com depreciagdo e amortizagoes 73 18
a) Caixa e equivalentes de caixa: Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicacdes financeiras resgataveis no 6, TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS Despesas com publicacoes legais N 115 20
prazo de 90 dias entre a data de aquisicao e vencimento igual ou inferior a 90 dias e com risco insignificante de mudanca de seu N - N ‘ . . B Despesas com donativos e contribuicdes 49 -
valor de mercado. b) Estimativas contabeis: A determinacao das estimativas contabeis levou em consideracao experiéncias de 3 A MAPFR? Capitalizacao adminisira contratos d_e produtos de capitalizacao d,a modalidade de incentivo, que sao planos de - espesas adrministrativas diversas 7 3
eventos passados e correntes, pressupostos relativos a eventos futuros, e outros fatores objetivos e subjetivos. ltens significativos pagamento tnico, com empresas do Grupo, que sao titulares e subscritoras dos ttulos. 610 178
sujeitos & estimativas induem" a selecao de vidas Uteis do ativo imob}\izado e ativos intangiveis; provises técnicas atuariais; a MAPFRE Vera MAPFRE MAPFRE Nossa ~ MARES - MAPFRE ;
! - . S - . P ) P Cruz Vida e Vera Cruz Caixa Vida e Riscos Especiais Vida b) Despesas com tributos
mensuracdo dos titulos e valores mobilirios; a mensuragdo do valor justo de instrumentos financeiros derivativos; as o . . ”
consideracGes de reconhecimento e mensuracdo de custos de desenvolvimento capitalizados como ativos intangiveis. A Previdénda SA. Seg raS.A.  PrevidéndaSA.  Seg SA.  Seguradora SA. COFNS 179 7
liquidacdo das transaces envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos registrados 2009 2008 2009 _2008 2005 2008 2009 2008 2009 2008 PIS 2 12
quidagdo das transacoes envolve 535 vas p 9 ment 9 0sreg Ativos (passivos) Taxa de fiscalizaca 25 23
nas demonstracoes financeiras devido as imprecisoes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Companhia revisa suas /0s (p _ axa de fiscalizacao
. ) L p o Créditos das operaces Outros 8 2
estimativas e premissas pelo menos semestralmente. ¢) Titulos e valores mobiliarios: Os titulos e valores mobilidrios sao P
classificados de acordo com a intencdo da administracao, nas seguintes categorias:  Titulos para negociacao; ® Titulos disponiveis de ca_pltallzaga(? ) 1.227 %0 2 174 131 - z - 2 B 41 13
para venda; e e Titulos mantidos até o vencimento. Os titulos classificados como para negociacéo e disponiveis para venda sao Provisdo matemética 4 ;
i o ! o = BT o e para resgates 498 (237 (194 (118  (247) - @7) - ) —~ QResultado financeiro
ajustados, na data do balanco, pelo .seu valor de mercado e0s c}lassn‘lcados como titulos mant\d0§ até o vencimento sao avaliados Provisio de sorteios Receitas
Ee\o seu cu_s?o de aquisicdo, ac_res»cndo‘dos rendimentos auferidos até & data do balang_o, Os ajustes ao valor de mercadg dos 2 pagar 980) @ o) @) 60) B 10 B B B Receitas com quotas e fundos de investimentos 2001 1844
tulos classificados para negociacdo sdo reconhecidos no resultado do exercicio. Os ajustes ao valor de mercado dos titulos . )
classificados como disponiveis para venda sdo contabilizados em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido “ Ajustes DeP,OS‘tOS deterceiros  (135)  (1.308) - - - - - - - - 2001 1844
com titulos e valores mobiliarios”, liquido dos efeitos tributarios, sendo transferidos para o resultado do periodo quando da efetiva Receitas (despgsas) Despesas
realizacao pela venda definitiva dos respectivos titulos e valores mobiliarios. Em 31 de dezembro de 2009, ndo havia titulos Receltas‘co.m tlfulos Despesas financeiras com provises técnicas - capitalizagao 156 2
classificados na categoria de “Disponiveis para a venda”. d) Instrumentos financeiros derivativos: Os instrumentos financeiros de capitalizagao 12201 314 1328 374 1463 - 151 - ! - 156 2
derivativos composto por operacdes com opgdes, sao contabilizados pelo valor de mercado, de acordo com os seguintes critérios: Despesas com resg;tes (4809 (300) (1.417)  (148) (796) - (46) - - ~  Total 1.845 1.842
 Operacdes com Opgoes - os prémios pagos ou recebidos sao contabilizados no ativo ou passivo, respectivamente, até o efetivo Despgsas_com sone/ps (2985 (113 (@41 ®3) @75) B (40) B B B —
T ! > ' ’ ' ! : Atualizagio monetéria 13. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
exercicio da opcdo, e contabilizado como reducdo ou aumento do custo do direito, pelo efetivo exercicio da opcdo, ou como 3 ,
receita ou despesa o caso de ndo-exercicio. €) Imobilizado: Registrado a0 custo de aquisicio, formacio ou construcdo, € JUros com titulos 0 resultado fiscal do exercicio foi apurado como seque:
adicionado dos juros e demais encargos financeiros incorridos durante a construcao ou desenvolvimento de projetos. A de capitalizagao (151) @ m M B B - B M B Imposto de renda Contribuigdo social
depreciacao dos bens é calculada pelo método linear sobre o custo de aquisicao corrigido com a taxa anual de 10% para méveis b) Remuneracao do p |-chave da cao: F estabelecido anualmente por meio da Assembléia Geral Ordinéria o 2009 2008 2009 2008
e utensflios e de 20% para equipamentos de informatica e leva em consideraco o tempo de vida (il estimado dos bens. Os - montante global anual da remuneragao dos administradores, que é distribuida em reuniao do Conselho de Administracdo aos  Resultado antes dos impostos e participagdes 4.969 1.592 4.969 1592
encargos financeiros capitalizados sao depreciados considerando os mesmos critérios e vida Util determinados para o item do  membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social e estéo sendo divulgados na Demonstracdo Participaces sobre o resultado @31 ) @31 )
imobilizado aos quais foram incorporados. f) Ativo intangivel: Recursos aplicados no desenvolvimento de softwares, Financeira da lider do Grupo, MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A., Seguradora controlada da MAPFRE Capitalizacdo S.A. A Resultado ajustado 4938 1587 4938 1.587
anteriormente apresentados como ativo diferido, passaram a ser apresentados como Intangivel, no ativo nao circulante. Outros  Companhia nao possui beneficios de longo prazo, de resciséo de contrato de trabalho ou remuneracéo baseada em acoes para AdicBes temporarias:
intangiveis estao representados por gastos de programacao e consultoria de sistema de gestao de titulos de capitalizacdo em fase  seu pessoal-chave da Administracao. ) Outras informagées: Conforme legislacao em vigor, sociedades seguradoras, entidade _ N
de desenvolvimento. g) Redugao ao valor recuperavel dos ativos: A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido  de previdéncia e sociedades de capitalizacao nao podem conceder empréstimos ou adiantamentos para: a) Diretores e membros Ffro~wsao para participacdes lucros e resultado v B v -
dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias economicas, operacionais ou tecnolégicas, que  dos conselhos consultivo ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como seus conjuges e respectivos parentes até 0 2° grau; Adig0es permanentes:
possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sdo identificadas, e o valor contabil liquido  b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; ¢) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com Despesas com projetos incentivados 43 - 43 -
excede o valor recuperdvel, é constituida provisao para deterioracdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. h)  mais de 10%, a propria Companhia, quaisquer diretores ou administradores da prépria Companhia, bem como seus conjugese ~ Outras - 1 - 1
Provisdes técnicas: As provisoes técnicas sdo constituidas em consonancia com as determinacées e critérios estabelecidos pelo  respectivos parentes até o 2° grau. Lucro fiscal do exercicio/periodo 4.998 1.588 4,998 1.588
CNSP e em determinacdes com as notas técnicas aprovadas pela SUSEP, que considera percentuais fixos aplicaveis sobre as 7. PARTICIPACAO ACIONARIA Imposto de renda e contribuicdo social
parcelas efetivamente recebidas. As atualizacdes monetarias e juros creditados as provisdes técnicas sao contabilizados como o ) ) o L do exercicio/periodo @ (1.226) (374) (750) (143)
“Despesas financeiras” . i) Outros ativos e passivos: Um passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma 05 membros do Conselho de Administracao possuem uma acao individualmente, a Diretoria da Companhia, ndo possuem Diferendial de 6% da aliquota da CSLL ) B B B (59)
obrigacio legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido  individualmente ou em conjunto participacao acionaria na Companhia em 31 de dezembro de 2009. provisio para ajuste dos crédtos tributrios 3 B 3 -
para liquidé-lo. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas e risco envolvido. Um ativo é reconhecido 8, MOVIMENTAGCAO DAS PROVISOES TECNICAS - CAPITALIZACAO Incentivos fiscais
no balango quando for provavel que seus beneficios econdmicos futuros serao gerados em favor da Companhia e seu custo ou . - . . R
valor puder ser mensurado com seguranga. Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizagdo ou Provisdo Provisdo Prows.ao PrOVIs.ao Incentivo a cu\tu.ra . » B N N
liquidacao é provavel que ocorra nos préximos doze meses. Caso contrario, séo demonstrados como ndo circulantes. j) Apuragao pararesgates  pararesgates _para sorteios para sorteios Fundos dos direitos da crianca e do adolescente 8 - - -
de resultado: As receitas dos planos de capitalizacao sao reconhecidas contabilmente quando de seu efetivo recebimento. As L . 2009 2008 2009 2008 Incentivo 2o desporto 8 - - -
correspondentes provisdes técnicas sdo constituidas simultaneamente ao reconhecimento das receitas. As demais receitas e Sgt‘;&;'ggfged';;)g:m s :;(s)g 6 1; 4 03; zzg Total dos impostos (1.178) (374) (747) (202)
i e e s it de okl st Ao Y sttt 531 B0l du 96 salrsc 0% bl e s
e ) - o ) L o arp o o Resgates antecipados 192 - - — 240 mil no exercicio. A contribuicao social foi calculada a aliquota de 15% a partir de maio/2008 (9% até abril/2008)
aos limites fiscais estabelecidos. A provisao para contribuicdo social foi constituida a aliquota de 9% até abril de 2008, e 15% a . . Lo . . o ’ . N SRF
partir de malo de 2008, sobre o lucro liquido ajustado pelos itens definidos em legislacio especffica. Em consondndia com as Pagament_os de titulos sa)r?eados (2.699) (262) (2.764) (136) (b A ahquota. da Contn'buwgao Social sobre o Lucro Liquido passou. a ser de 15%. Con orme~ prgwsto na
determinacdes da SUSEP, os créditos tributarios decorrentes de diferencas temporarias, prejuizos fiscais de imposto de renda e Saldo no final do exercicio 6.311 355 1404 91w 819/08' aplicamos a aliquota complementar de 6% sobre o lucro ajustado na forma da legislacao vigente nos meses
bases negativas de contribuicao social s30 reconhecidos contabilmente nos exercicios em que sdo gerados, ajustados pela 9. COBERTURA DAS PROVISOES TECNICAS, PATRIMONIO LIQUIDO AJUSTADO de maio e junho de 2008.
provisao para perdas quando aplicavel. a) Cobertura das provises técnicas 14. OUTRAS INFORMAGOES
4. APLICACOES FINANCEIRAS Provises técnicas % % a) Conforme permite o artigo 14° da Resolugao CNSP n° 118/04, de 22 de dezembro de 2.004, o com\té de auditoria foi c.riado
2009 2008 Provisoes 4 - Canitalizacio 7‘715 446 na lider do GRUPO, MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A., cujo resumo do relatério do comité de auditoria esta sendo publicado
1a30 31a180 181a Acdmade  Valor Valorde  Valor Tot;?‘f:j:;?;:; pitalzac 7'715 a5 €M conjunto comas demonstracoes financeiras da MAPFRE Vera Cruz Sequradora S.A., que também abrange as operacoes da
Ti"”"’s o dias dias 360dias 360 dias contabil mercado contabil Ativos idores ' MAPFRE Capitalizacao S.A. b) O valor de R$ 1.547 registrado no intangivel refere-se ao projeto de desenvolvimento de software
;J{:‘:‘;‘:Zz’:ﬁ'\iﬂoua@o 5.988 166 286 7289 13729 13729 6505 Aplioagges: de gestdo de produto de capitalizacao. ¢) As provwsc')e‘s técnicas sdo garantidas por investimentos em titulos e valores mobi\iénos
Opcoes de futuros (nota 5) W7 ~ - - 4 4 - Titulos privados de carteira propria 21242 13819  que, n'a data do balanco, encontravam-se vinculados a SUSEP 0 montante de R$ 21.242 em 2009. d) Os.va\ores classn‘l.cados em
Over 5041 B B B 5041 5041 6.425 Total de aplicagdes: 21.242 13.819  “Depositos de terceiros” no passivo circulante no valor de R$ 135 (R$ 1.308 em 2008) refere-se a recebimentos antecipados de
Titulos da divida agréria B 166 286 7289 7741 7741 _ Ativos livres 13.527 13.373 titulos de capitalizacéo, cuja realizacdo ocorrera em meses seguintes. €) Em 21 de dezembro de 2009, foi publicada a Circular
I, Titulos mantidos até o vencimento _ _ _ 7513 7513 9.058 7314  b)Detalt tto do | énio liquido aj jo - PLA SUSEP n° 398 que dispde sobre as normas contabeis para o ano de 2010. Os principais impactos sao relativos a publicacao de
Fundos exclusivos Patriménio liquido 16.027 13.014 nota explicativa, caso as demonstracées financeiras do 1° semestre 2010 sejam elaboradas com base nas normas contabeis
Notas do tesouro nacional - - - 7513 7513 9.058 7314 () Ativo intangivel (1.547) (944)  vigentes em 2009, descrevendo as principais alteracoes que poderdo causar impacto sobre as demonstracdes do encerramento
Total geral 5.988 166 286 14.802  21.242 22.787 13.819 (=) Patrimonio liquido ajustado (a) 14.480 12.070  do exercicio, bem como apresentar estimativa dos possiveis efeitos no patriménio liquido e resultado. )
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PARECER ATUARIAL
lImos. Srs. 0s exames realizados foram conduzidos de acordo com técnicas e metodologias estatisticas e atuariais conhecidas e aplicaveis o Obrigacdes definidas na legislagao vigente e estéo refletidas nas Demonstracdes Financeiras de 31 de dezembro de 2009.
Administradores e Acionistas da MAPFRE Capitalizagdo S.A. Brasil e compreenderam: (i) obtencao e consisténcia da base técnica histérica da Companhia; (i) analise das Provisoes: Matemética S0 Paulo, 10 de fevereiro de 2010
Examinamos todas as Provises Técnicas registradas no balanco patrimonial da MAPFRE Capitalizacao S.A., levantados em 31 de  para Resgate e de Resgate de Titulos, Sorteios a Realizar, Administrativa e Contingéncias. Verificamos que nao houve necessidade
dezembro de 2009, com o objetivo especifico de expressar uma opinido sobre as referidas Provisoes Técnicas, em atendimentoa  de Constituicdo da Provisao de Contingéncias. Wilson Toneto Duarte Marinho Vieira
Resolugao CNSP n° 135, de 11 de outubro de 2005 e a Circular SUSEP n° 272, de 22 de outubro de 2004. Em nossa opiniao, as Provisdes Técnicas acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, todas as Diretor Atudrio - MIBAn® 1112
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

( Aos Administradores e Acionistas da
MAPFRE Capitalizagdo S.A.
1. Examinamos os balanos patrimoniais da MAPFRE Capitalizagdo S.A. em 31 de dezembro de 2009 e 2008, e as respectivas
demonstracoes do resultado, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, correspondentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2009 e periodo de 31 de marco (inicio das operacdes) a 31 de dezembro de 2008, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administracao. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes
\ financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabil e de controles
internos da Companhia; b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacdes contabeis divulgados; e ¢) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
Administracao da Companhia, bem como da apresentacao das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da MAPFRE Capitalizacdo S.A. em 31 de dezembro de 2009 e 2008, o resultado
de suas operacoes, as mutacoes de seu patriménio liquido e os seus fluxos de caixa das operacdes referentes ao exercicio findo

em 31 de dezembro de 2009 e ao periodo de 31 de marco (inicio das operacdes) a 31 de dezembro de 2008, de acordo com as’
préticas contbeis adotadas no Brasil.
S&o Paulo, 12 de fevereiro de 2010
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