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Mapfre Previdéncia S.A.

CNPJ: 04.046.576/0001-40

<o Mapfre

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

-
Senhores Acionistas,

Submetemos a vossa apreciagdo em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias as

Demonstracdes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 da Mapfre

Previdéncia S.A., elaboradas em conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil

aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pela Superintendéncia de Seguros Privados -

SUSERP, incluindo as normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e os

pronunciamentos, orientagdes e interpretagées emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis

- CPC quando referendadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, acompanhadas do

Resumo do Relatdrio do Comité de Auditoria, Relatério dos Auditores Independentes e do Parecer dos

Atudrios Independentes.

Rendas de contribuigoes e prémios emitidos

As receitas com rendas de contribuicdes e prémios emitidos totalizaram no exercicio de 2025 R$ 248,5

milhdes, um decréscimo de 4,2% ou R$ 11,0 milhdes em relagao ao ano anterior resultado decorrente

do menor volume de vendas novas.

Sinistralidade

A sinistralidade em 2025 foi de 16,0% redug&o de 13,5p.p. em relacao ao ano de 2024 decorrente da

reducao nas despesas com sinistros produto Dotal Misto.

Despesas administrativas

As despesas administrativas totalizaram R$ 14,7 milhdes em 2025, o que representa uma redugéo de

31% em relacao ao ano anterior, decorrente de reducéo de custos com terceiros.

Resultado financeiro

O resultado financeiro totalizou no ano de 2025 uma despesa de R$ 13,2 milhdes, o que representa

uma piora de R$ 38,4 milhdes em relagao ao ano anterior. O resultado foi impactado principalmente

pelo aumento nas despesas com atualizagao, decorrentes da Provisao de Excedente Financeiro -

PEF, referente as variagdes a mercado positivas dos Fundos de Investimentos Especialmente

Constituidos - FIE’s classificados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes - VJORA

sendo que a variagao a mercado é classificada no patriménio liquido e a variagao da PEF no resultado.

Resultado do exercicio

O resultado totalizou no ano de 2025 um prejuizo de R$ 3,4 milhdes, piora de R$ 38,4 milhdes em

relagao ao ano anterior. Esta variagdo decorre, principalmente, pela piora do resultado financeiro.

Declaracao de capacidade financeira

A Mapfre Previdéncia S.A. tem apresentado nos ultimos 5 (cinco) anos liquidez para cobertura das

reservas técnicas, conforme demonstrado no grafico abaixo:

Ativos garantidores e ProvisGes técnicas
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Politica de reinvestimento de lucros e politica de distribuicao de dividendos

Os acionistas da Mapfre Previdéncia S.A., em cada exercicio, tém direito a receber, a titulo de
dividendos, o minimo obrigatério de 25% do lucro liquido.

O lucro liquido, apds as dedugdes legais e distribuicdes previstas no Estatuto Social, terd a destinagao
proposta pela Diretoria e deliberada pelos acionistas em Assembleia Geral Ordinaria, podendo ser
designado 100% a Reserva de investimentos, visando a manutengdo de margem operacional
compativel com o desenvolvimento das operagdes da Companhia, até atingir o limite do valor do
capital social integralizado.

Sustentabilidade

Com o objetivo de integrar os aspectos ASG - Ambiental, Social e Governanga aos seus negécios, a
Mapfre estabelece uma estratégia robusta e consolidada, fundamentada em seus principios e
compromissos corporativos, que orientam a adogdo de praticas voltadas a preservagao do meio
ambiente e ao fortalecimento das suas operacgdes. Nesse contexto, a Companhia também atua para
ampliar a oferta de seguros mais inclusivos, promovendo o acesso da protegéo securitaria a publico
em vulnerabilidade, bem como expandindo seu portfélio de solucdes com produtos voltados a
longevidade e a promog&o da economia de baixo carbono.

Essa estratégia é operacionalizada por meio do Plano de Sustentabilidade 2024-2026, que define
diretrizes e metas relacionadas a gestao da pegada ambiental, a promog@o da economia circular, ao
desenvolvimento de politicas inclusivas, a ampliagéo da acessibilidade aos seguros, & gestédo da
pegada social e a condugao responsavel de produtos, investimentos e subscricao, em alinhamento
aos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel - ODS.

Entre os principais destaques de 2025, ressalta-se o langamento do Floresta Mapfre, iniciativa
ambiental estratégica que contribui diretamente para a meta corporativa global da Mapfre de alcancgar
a neutralidade de carbono em suas operagoes até 2030. O projeto prevé o plantio de 42 mil mudas de
espécies nativas da Mata Atlantica em uma &rea de aproximadamente 30 hectares no Parque
Estadual Carlos Botelho, no estado de Sao Paulo, possibilitando a captura estimada de 5 mil toneladas
de CO,. Esse volume permitira a Companhia compensar integralmente suas emissoes operacionais
no ano de 2028.

No ambito social, destacam-se a ampliagao do projeto Mapfre na Favela, que passou a contemplar
mais quatro localidades em diferentes regides do pais, com a disponibilizagao de trés produtos de
seguros de impacto social voltados a empreendedores de baixa renda residentes em comunidades,
bem como o Mapfre Sénior Residencial, iniciativa direcionada a promogéo da qualidade de vida da
populagdo idosa, por meio de produtos, servicos e solugdes desenvolvidos para atender as
necessidades especificas desse publico.

Também foi langado na COP30 o produto Bioseguro, um seguro para a mitigagao do risco climatico,
que ird incentivar a criagdo de projetos de restauragao de florestas ndo comerciais, contribuindo assim
para geracao de créditos de carbono.

Com essas iniciativas, a Mapfre reforga seu compromisso com o desenvolvimento sustentavel e
reafirma seu papel como agente de transformacao social, promovendo o acesso ao seguro, a inclusao
social, a mitigagao do risco climatico e a geragado de valor compartilhado para a sociedade.
Fundacion Mapfre

A Fundacion Mapfre atua de forma ativa no Brasil para melhorar a qualidade de vida das pessoas e
contribuir para o progresso social, por meio de iniciativas nas areas de Prevengao e Seguranca Viria,
Promoc&o da Saude, Seguros e Previdéncia, A¢éo Social e Cultura. Além disso, o estabelecimento de

~
parcerias publicas com Secretarias de Educacéo, Seguranca Publica, Prefeituras e Departamentos
Estaduais de Transito sdo fundamentais para ampliar o alcance das atividades e impactar um nimero
cada vez maior de pessoas em diferentes regides.

Em 2025, a Fundacion Mapfre celebrou 50 anos de atuacao, consolidando uma trajetéria marcada por
desafios e impacto social. No Brasil, os programas realizados nesse periodo beneficiaram mais de 6.8
milhdes pessoas, entre atividades presenciais e digitais, além de alcancar uma audiéncia de +1.5
milhdes de pessoas, contribuindo para: o bem-estar da sociedade, prevencao e redugéo de sinistros no
trénsito, acesso a informagcéo, o incentivo & inovagao e a pesquisa e a ampliacao da diversidade cultural.
Controles internos

A atuacéo de Controles Internos tem como principal objetivo apoiar todas as dreas internas, seja de
suporte ao negdcio ou operacionais, na construgdo e manutengdo de um ambiente corporativo mais
seguro e sustentavel.

Periodicamente, séo realizados testes de controles internos, que visam estar em conformidade com as
normas regulatérias, dar confiabilidade as praticas adotadas, informando as areas e aos Comités os
resultados obtidos. Os assuntos abordados nos testes sdo: acompanhamento de novas
regulamentagdes, atendimentos a fiscalizagao, lavagem de dinheiro e prevencéo a fraude, seguranca
fisica e logica, plano de continuidade de negdcios e atividade de mapeamento de processo.
Compliance

O GRUPO Mapfre, com base na Lei n°® 9.613 de 3 de marco de 1998, e alteragdes, e com o intuito de
prevenir a utilizagdo de produtos ou processos para o crime de lavagem de dinheiro e assegurar a
conformidade com a Circular SUSEP n° 612 de 18 de agosto de 2020, e alteragdes, possui processos
implementados para identificacdo, monitoramento e comunicagdo de operagdes suspeitas com
indicios de lavagem de dinheiro, financiamento ao terrorismo e atos ilicitos.

O GRUPO conta ainda com o Cédigo de Etica, alinhado com os conceitos de Miss&o, Viséo e Valores.
Os canais de denuncia estdo disponiveis aos empregados e publicos externos, mantendo-se
disponiveis para receber relatos de indicios de praticas ilicitas ou irregulares, com reporte imediato ao
Comité de Auditoria Estatutario para acompanhamento.

Governanca de dados e seguranca da informacao

Reafirmando o compromisso pela disponibilidade, integridade e confidencialidade das informagdes
organizacionais e dos clientes e diante dos desafios da era digital das informacdes, além de garantir a
seguranga dos dados, uma governancga e gestdo da informag&o mais robusta e fortalecida tem sido um
dos focos de atuagdo do GRUPO Mapfre, alinhada a nova Lei Geral de Protecdo de Dados - Lei
n° 13.709, de 14 de agosto de 2018.

Outros assuntos

Em atendimento ao disposto no artigo 7° da Lei n° 15.177 de 23 de julho de 2025, a Companhia
informa que as informacoes relacionadas a equidade de género serdo apresentadas no relatério anual
de Sustentabilidade no site da Mapfre Brasil (https://www.mapfre.com.br/quem-somos/sustentabilidade/).
Agradecimentos

Agradecemos aos nossos acionistas, clientes, corretores, parceiros e aos colaboradores pelo apoio e
confianca depositados em nosso trabalho. O fortalecimento desse relacionamento é um dos objetivos
que nos motiva a seguir em frente, em busca de novos desafios.

Sao Paulo, 25 de fevereiro de 2026.
A Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS - Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de Reais)
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Ativo
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o ant Nota s 6012(5?) ST 5332(::22 Passivo Nota 2025 2024

irculante .601. .533. .

Disponivel 5 32 38 Circulante 156.773 172.550
Caixa e bancos 32 38 | Contas a pagar 6.314 9.275
Equivalentes de caixa 5 84 72 | Obrigagdes a pagar 10 2.580 5.611
Aplicagbes B 6 2.579.245 2.505.732 | |mpostos e encargos sociais a recolher 2.302 1.956
Cred|to~s das operacdes com seguros e resseguros - 4.395 Encargos trabalhistas 1.349 1.209
Operagbes com resseguradoras - 4.395 R
Créditos das operagdes com previdéncia complementar 436 421 | Impostos e contribui¢Ges 1 83 499
Valores a receber 436 421 | Débitos de operacdes com seguros e resseguros 7.836 8.404
2““’05:féd"05 operacionais 87 i’ggg g‘;gi Operagdes com resseguradoras 8b 7.138 6.873

tivos de resseguro a K .
Titulos e créditos a receber 4573 3.021 C(’Jrretores de seguros e ressegurosA 12 698 1.531
Titulos e créditos a receber 1.321 1.153 | Débitos de operacbes com previdéncia complementar - 931
Créditos tributarios e previdenciarios 20b 2.875 2.432 | Contribuicdes a restituir - 931
Outros créditos 377 336 | Depositos de terceiros 13 166 663
Outros valores e bens 6 6 | Provisses técnicas - seguros 14 71.577 82.606
Outros valores 6 6 . L
Despesas antecipadas 27 46 | Vida com cobertura por sobrevivéncia 71.577 82.606
Custos de aquisicao diferidos 9 10.499 11.606 | Provisdes técnicas - previdéncia complementar 14 70.880 70.671
gegl{gfs ) 10-;‘3; 11-282 Planos nao bloqueados 12.595 12.370
revidéncia
Ativo nao circulante 846.051 710.313 PGBI_‘ . 58.285 58.801
Realizével a longo prazo 845.356 709.579 | Passivo nédo circulante 3.119.734 2.947.341
Aplicagoes 6 767.573 631.224 | Provisoes técnicas - seguros 14 1.525.860 1.426.409
gutros :réditos operacionais 7 22.878 20.990 | vida com cobertura por sobrevivéncia 1.525.860 1.426.409
tivos de resseguro 8a 2.984 2.833 i Srnicas - saa
Titulos e créditos a receber 35.096 35.300 Prowsoe~s técnicas - previdéncia complementar 14 1.593.392 1.520.411
Créditos tributérios e previdenciarios 20b 32.140 32555 | Planos ndo bloqueados 234196 258.998
Depésitos judiciais e fiscais 17a 2.956 2.745 | PGBL 1.359.196 1.261.413
Custos de aquisicao diferidos 9 16.825 19.232 | Qutros débitos 482 521
Seguros 16.471 18.583 e
Previdéncia 354 649 PI’OV.ISOAeS.]ud'ICIa.IS 17 482 521
Investimentos 488 440 | Patriménio liquido 18 170.984 123.776
Participagdes societarias 488 440 | Capital social 18a 196.274 196.274
gnobilizado 193 267 | Aumento de capital (em aprovagéo) 18a 50.000 -
ens moveis 193 267 ; - ; .
Intangivel 14 27 AJU.SN,E de avaliagdo patrimonial 18b (48.210) (48.832)
Outros intangiveis 14 27 | Prejuizos acumulados (27.080) (23.666)
Total do ativo 3.447.491 3.243.667 | Total do passivo e do patriménio liquido 3.447.491 3.243.667

L As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras. )

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de Reais)

( R

Aumento de capital Ajustes de Prejuizo/Lucros

Nota Capital social (em aprovacao) avaliacao patrimonial acumulados Total
Saldo em 1° de janeiro de 2024 196.274 - (33.822) (4.808) 157.644
Adogéo inicial Circular SUSEP n° 678/2022 - - 31.657 (53.331) (21.674)
Variacao liquida no valor justo dos ativos financeiros 18b - - (54.740) — (54.740)
Variacao liquida de outros resultados abrangentes- provisdo complementar de cobertura 18b - - 7.782 - 7.782
Redugao ao valor recuperavel dos ativos financeiros - - 291 (483) (192)
Lucro do exercicio - - - 34.956 34.956
Saldo em 31 de dezembro de 2024 196.274 - (48.832) (23.666) 123.776
Aprovagao de aumento de capital - Processo SUSEP n° 15414.672293/2025-01 - 50.000 - - 50.000
Variacao liquida no valor justo dos ativos financeiros 18b - - 227 - 227
Variacao liquida de outros resultados abrangentes - provisao complementar de cobertura 18b - - 313 - 313
Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros - - 82 - 82
Lucro liquido do exercicio - - - (3.414)  (3.414)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 196.274 50.000 (48.210) (27.080) 170.984

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 31 de dezembro de 2025 (Em milhares de Reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Mapfre Previdéncia S.A., doravante denominada por “Companhia”, é uma sociedade por acdes de
capital fechado, autorizada pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP a operar nas
atividades de previdéncia complementar, renda e peculio, bem como de seguros do ramo vida com
sobrevivéncia, em todo o territério nacional. A Companhia estd sediada na Avenida das Nacdes
Unidas, n°® 11.711, 21° andar, Brooklin, Sao Paulo - SP, CEP 04578-000 e cadastrada no CNPJ n°
04.046.576/0001-40. A Companhia é integrante do GRUPO Mapfre, conjunto de empresas e entidades
que operam em seguros e atividades correlatas, bem como participagdo em outras sociedades com
sede em Madrid, Espanha. O controlador direto da Companhia é a Mapfre Participagdes S.A., e o
controlador em ultima instancia é a Mapfre S.A. (ES). As operagdes sdo conduzidas no contexto do
conjunto das empresas integrantes do GRUPO Mapfre, sendo os custos das estruturas operacionais
e administrativas comuns absorvidos segundo critérios estabelecidos em acordo operacional existente
entre as empresas do GRUPO Mapfre. Em 31 de dezembro de 2025, o GRUPO apresentava a

seguinte estrutura:
Mapfre S.A. (ES)

100%

Wapire
Participacdes S.A.

100%
Mapfre Previdéncia S.A.

2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

a) Base de preparacao: Em consonancia com a Circular SUSEP n° 648, de 12 de novembro de 2021,
e alteragdes posteriores, as demonstragdes financeiras foram preparadas em conformidade com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, as normas expedidas pelo Conselho Nacional de
Seguros Privados - CNSP, as disposicoes da Lei das Sociedades Ano6nimas, incluindo os
pronunciamentos, as orientagdes e as interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC quando referendadas pela SUSEP. As demonstragbes financeiras estao
apresentadas em conformidade com os modelos de publicagdo estabelecidos pela referida Circular
e foram aprovadas pelo Conselho de Administracao em 25 de fevereiro de 2026. b) Continuidade:
A Administragao considera que a Companhia possui recursos para dar continuidade a seus negécios
no futuro. Adicionalmente, a Administragdo ndo tem o conhecimento de nenhuma incerteza material
que possa gerar duvidas significativas sobre a capacidade de continuar operando. Portanto, as
demonstracdes financeiras foram preparadas com base nesse principio de continuidade. c) Base para
avaliacao, apresentacao e moeda funcional: As demonstragoes financeiras estao apresentadas em
milhares de reais e foram elaboradas de acordo com o principio do custo histérico, com excecao dos
ativos financeiros designados pelo valor justo por meio do resultado e dos ativos valor justo por meio
de outros resultados abrangentes. A moeda funcional da Companhia é o Real. d) Uso de estimativas
e julgamentos: A preparacao das demonstragdes financeiras de acordo com os pronunciamentos do
CPC, referendados pela SUSEP, exigem que a Administragao faga julgamentos, estimativas e adote
premissas para a aplicacdo de politicas contdbeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas
e despesas. Estimativas e premissas sa@o revistas de maneira continua. Revisdes com relagao as
estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas s@o realizadas e em
quaisquer exercicios futuros afetados. As notas explicativas listadas abaixo incluem: i. informacdes
sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que tém efeitos significativos
sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras; e ii. informagdes sobre incertezas,
sobre premissas e estimativas que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material
dentro do préximo periodo contabil.  Notas 3f - Classificacdo dos contratos de seguro; * Notas 3b e 6
- Aplicagdes; * Notas 3j, 3l e 14 - Provisdes técnicas e a realizagdo do teste de adequagdo dos
passivos; e ¢ Nota 17 - Provisdes judiciais. €) Segregacao entre Circulante e Nao Circulante: A
Companhia efetua a revisdo dos valores registrados no ativo e passivo circulante, a cada data de
elaboragao das demonstragdes financeiras, com o objetivo de classificar para o ndo circulante aqueles
cuja expectativa de realizagdo ultrapassar o prazo de 12 (doze) meses subsequentes a respectiva
data base. Os fundos de investimentos especialmente constituidos de PGBL/VGBL sdo na sua
totalidade para garantia das Provisdes Matematicas de Beneficios a Conceder de PGBL/VGBL, nao
existindo descasamentos no fluxo de caixa. Em fungéo de os titulos estarem classificados na categoria
do valor justo por meio do resultado, os mesmos sdo classificados no ativo circulante e sé@o
apresentados considerando a mesma expectativa de liquidagao dos passivos correspondentes, sem
vencimento. A segregacdo da Provisao Matematica de Beneficios a Conceder - PMBaC entre
circulante e ndo circulante é realizada utilizando o fluxo de pagamentos previsto no Teste de
Adequagcao de Passivos - TAP. Para os itens patrimoniais sem vencimento definido, foram considerados
os valores administrativos e sem classificagao, no ativo ou passivo circulantes, e os valores judiciais
no ativo ou passivo nédo circulantes. f) Novas normas e interpretagées adotadas: * Lei n° 15.079 -
publicada em 30 de dezembro de 2024: A Lei institui o adicional da CSLL no processo de adaptagao
da legislacéo brasileira as Regras Globais Contra a Erosdo da Base Tributaria (Regras GloBE). As
regras sao aplicaveis a partir de 1° de janeiro de 2025, com o primeiro recolhimento a ser feito em
2026, quando a carga tributéria efetiva sobre lucro for inferior a 15%. Estabelece os parametros da
“Qualified Domestic Minimum Top-up Tax’ (QDMTT), que prioriza o pais de origem dos lucros na
aplicagao da tributacdo minima sobre a renda. O objetivo é assegurar que o Pais receba arrecadagao
tributaria minima condizente com os lucros por ela auferidos, evitando-se assim o deslocamento da
base tributaria entre paises (DLL). A consolidadora responsavel por monitorar o Pilar 2 € Mapfre S.A.,
entidade investidora final das demonstragdes financeiras. Os estudos elaborados até a presente data
n&o identificaram impactos de carga tributaria sobre o lucro consolidado no Brasil inferior a marca dos
15% estabelecido. * Decreto n° 12.499 de 11 de junho de 2025: Em 2025, o governo elevou as

aliquotas do IOF para algumas operacgdes, impactando o negécio nas operagdes de cambio de
remessa ao exterior e o VGBL, quando os aportes anuais forem superiores a R$ 300 mil em 2025 e
R$ 600 mil em 2026. « Crédito de carbono: O CPC 10 - Créditos de Carbono (TCO2E), Permissoes
de Emisséo (Allowances) e Crédito de Descarbonizacéo (CBIO): o objetivo desta Orientacao trata
dos critérios contabeis de reconhecimento, mensuragé@o e evidenciagado dos eventos econémicos
relacionados a participagdo ou atuacéo de entidades em mercados compulsérios ou voluntérios de
créditos de carbono (tCO2e) (comumente chamados de mercados de créditos de carbono),
Permissoes de emissao (allowances) e créditos de descarbonizagédo (CBIO). Tais eventos econémicos
estdo comumente ligados a originagao, negociagdo ou aposentadoria desses ativos, bem como
situagbes que possam dar origem a eventuais passivos associados a participagdo de entidades
nesses mercados, decorrentes de obrigagcdes legais ou ndo formalizadas. Os requerimentos desta
Orientag@o foram elaborados tomando como base a dinamica, estrutura e funcionamento do
mercado de créditos de carbono (tCO2e), permissdes de emissdo (allowances) e créditos de
descarbonizagédo (CBIO). Contudo, conforme previsto no item 11(a) do CPC 23, tais requerimentos
devem ser consultados e podem ser considerados como referéncia na contabilizagdo de outros tipos
de créditos ambientais, quer sejam em mercado voluntério ou compulsério (quando instituido), desde
que a substancia econémica dos eventos relacionados seja similar aos aqui descritos. Além da
orientagdo da OCPC 10, temos, ainda, o art. 56, da Lei n® 15.042/2024, que determina as empresas
seguradoras o investimento de, no minimo, 0,5% de suas reservas técnicas em créditos de carbono,
foi objeto de Acao Direta de Inconstitucionalidade proposta pela CNSeg (ADI 7795). Portanto, a
Companhia em 2025, ndo fez nenhum investimento relacionado a créditos de carbono. g) Novas
normas e interpretagoes, ainda nao adotadas: ¢ Lei n° 15.270 de 26 de novembro de 2025: A Lei
instituiu a reforma da tributacao sobre a renda no Brasil, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de
2026: Pessoa juridica: instituicdo da tributacdo pelo Imposto de Renda a aliquota de 10% nas
seguintes situagdes: (a) beneficidrio pessoa fisica domiciliado no Brasil e cujo valor mensal ultrapasse
R$ 50mil; e (b) beneficiario pessoa juridica domiciliada no exterior, ainda que os dividendos sejam
utilizados para aumento de capital. A Companhia nao identificou impactos relevantes. * Lei
Complementar 224 de 26 de dezembro de 2025: Esta lei majorou a aliquota do Imposto de Renda
Retido para JCP (de 15% para 17,5%) e promoveu um corte linear de 10% em incentivos e beneficios
fiscais federais. Entre os impactos, destaca-se a reducdo da dedutibilidade de despesas com
previdéncia privada e planos de salde de funcionérios e dirigentes, bem como dos beneficios
vinculados ao programa Empresa Cidada, que envolve a extensdo das licengcas-maternidade e
paternidade. Os impactos foram mensurados e ndo sdo materiais ¢ Portaria MF n° 1.430 de 4 de
julho de 2025 do Ministério da Fazenda: Regulamentou a Lei n° 14.973/2024, estabelecendo o
IPCA como indice de correcéo para depositos judiciais e administrativos federais a partir de 1° de
janeiro de 2026, sem impactos econémicos para a Companhia. Para os depésitos tributarios federais
realizados anteriores a 1° de janeiro de 2026, serd mantida a atualizacao pela SELIC.  Reforma

tributaria: A Reforma Tributaria do Consumo criou um IVA Dual, baseado na ndao cumulatividade,
tributagcdo no destino e ampla incidéncia, com apuragdo por documentos fiscais eletronicos,
estruturado nos regimes geral e financeiro. O ano de 2026 é destinado a adaptacao e preparacéo das
empresas, enquanto a transi¢do gradual se inicia em 2027. A criagdo do Comité Gestor do IBS pela
LC n° 227/2026 deve acelerar a regulamentacé@o necessaria para a aplicagdo do novo sistema. A
principio, havera impacto no modelo de apuracéo do IVA Dual (CBS/IBS) e adequagdes nos processos
de recebimento e pagamento. O processo de implementacdo depende da regulamentacéo plena do
novo regime, em evolugdo ao longo de 2026. « CBPS 01 e 02 - Normas de divulgagcdo de
sustentabilidade: Esses pronunciamentos estabelecem requisitos para a divulgagdo de informacdes
relacionadas a riscos e oportunidades significativos de sustentabilidade e clima, com potencial
impacto nas demonstracdes financeiras das entidades. A Administracéo esta avaliando os impactos
potenciais da adogao dos padrées CBPS 01 e 02 nas praticas de governanca, gestdo de riscos e
divulgagao de informacdes relacionadas a sustentabilidade e as mudancas climéaticas. A SUSEP ainda
ndo adotou a referida norma. « CPC 51 - Apresentacdo e Divulgacdo nas Demonstracoes
Contabeis: O CPC 51 moderniza a apresentacdo das demonstragdes contdbeis brasileiras,
alinhando-as a IFRS 18. Introduz categorias padronizadas na DRE, subtotais obrigatérios (como lucro
operacional), regras mais rigidas de agregacao e divulgacao. Reforga a transparéncia, comparabilidade
e clareza das demonstragdes. Substitui o CPC 26 (R1) e passa a valer a partir de 1° de janeiro de
2027. A SUSEP ainda né@o adotou o CPC em referéncia. * Resolugao CNSP n° 476, publicada em 26
de dezembro de 2024: Estabelece um novo marco regulatério para a Politica de Remuneragao das
entidades supervisionadas pela SUSEP, alinhando o mercado de seguros brasileiro as praticas
internacionais de governanca e gestdo prudencial. Este normativo traz a prerrogativa de que a
remuneracédo de administradores e gestores-chave esteja vinculada aos objetivos estratégicos e a
prudéncia na exposicao a riscos. A norma entra em vigor em 2 de janeiro de 2026.

3. PRINCIPAIS POLITICAS MATERIAIS

As politicas contabeis utilizadas na preparagao das demonstragoes financeiras estdo demonstradas a
seguir. Essas politicas foram aplicadas consistentemente para todos os periodos apresentados. Todas
as informagdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragdo na sua gestao. a) Caixa e
equivalentes de caixa: Incluem caixa, saldos em conta movimento sem vencimento, aplicacdes
financeiras resgataveis no prazo de 90 (noventa) dias e com risco insignificante de mudanca de seu
valor e que néo estejam vinculados como garantia das provisdes técnicas. Os valores sao utilizados
pela Companhia para o gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. b) Ativos financeiros:
Séo classificados em funcado do modelo de negdcios e as caracteristicas contratuais dos fluxos de
caixas dos instrumentos, mediante a avaliagdo se o ativo apresenta caracteristicas de pagamento
apenas de principal e juros, também conhecido como teste de SPPI (Solely Payment of Principal and
Interest). Os ativos financeiros sd@o mensurados inicialmente ao valor justo acrescido do custo da
transag&o, exceto nos casos em que os ativos e passivos financeiros séo registrados ao valor justo por
meio do resultado. Os ativos e passivos financeiros podem ser classificados em uma das categorias:
(i) mensurados a custo amortizado; (i) mensurados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, e (iii) mensurados ao valor justo por meio do resultado. Os principais ativos financeiros
da Companhia sao titulos publicos e fundos exclusivos de investimentos. i. Mensuradas a custo
amortizado: Sao classificados nesta categoria os ativos financeiros que atendam ambas as condi¢oes
a seguir e que nao forem designados como mensurados ao valor justo por meio do resultado, sendo
(a) mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e, (b) cujos termos contratuais dao origem, em datas especificas,
a fluxos de caixa que sd@o pagamento somente do principal e dos juros SPPI (Solely Payment of
Principal and Interest). ii. Mensuradas ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
(VJORA): Compreende os ativos financeiros que atendam ao critério do teste SPPI (Solely Payment

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido por agéo)

( R
Nota 2025 2024
Rendas de contribui¢des e prémios 19b 171.724  178.499
(-) Constituicao da provisao de beneficios a conceder (171.223) (168.721)
(=) Receitas de contribuices e prémios de VGBL 501 9.778
(+) Rendas com taxas de gestao e outras taxas 30.920 31.624
(+/-) Variacédo de outras provisoes técnicas (5.426) 4177
(-) Beneficios retidos 19d (129) 37
(-) Custos de aquisicao 19e (6.680) (6.950)
(+/-) Outras receitas e despesas operacionais 19f 5.329 (5.250)
(+) Prémios emitidos 19c 70.335 74.766
(+) Contribuicdes para cobertura de riscos 19¢ 6.416 6.227
(+/-) Variagdes de provisdes técnicas de prémios 19¢c (31.765)  (35.301)
(=) Prémios ganhos 19a/c 44.986 45.692
(-) Sinistros ocorridos 19d (7.196)  (13.486)
() Custos de aquisicao 19e  (11.896) (13.537)
(+/-) Outras receitas e despesas operacionais 19f 3.890 6.048
(+/-) Resultado com resseguro 199 (22.436)  (19.456)
(+) Receitas com resseguro 5.944 7.910
(-) Despesas com resseguro (28.380)  (27.366)
(-) Despesas administrativas 19h (14.678)  (21.324)
(-) Despesas com tributos 19i (6.419) (7.324)
(+/-) Resultado financeiro 19j (13.187) 25.201
(+) Resultado patrimonial 48 57
(=) Resultado operacional (2.373) 35.287
(=) Resultado antes dos impostos e participacoes (2.373) 35.287
(-) Imposto de renda 20a 2 42
(-) Contribuicao social sobre o lucro liquido 20a (1) 24
(-) Participagoes sobre o resultado (1.042) (397)
(=) Prejuizo liquido/ Lucro liquido do exercicio (3.414) 34.956
(/) Quantidade de acoes 18a 1.010.859  715.368
(=) Prejuizo liquido/Lucro liquido por agdo (4,46) 48,86
L As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras. )
DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais)
( 7
2025 2024
(Prejuizo)/Lucro liquido do exercicio (3.414)  34.956
Itens que podem ser reclassificados subsequentemente para o resultado
Ajuste de avaliagao patrimonial de titulos e valores mobiliarios 309 (54.449)
Variagao no valor justo por meio de outros resultados abrangentes 378 (91.231)
Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros 136 484
Imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido
sobre o valor justo por meio de outros resultados abrangentes (205)  36.298
Outros resultados abrangentes 313 39.439
Variacao da taxa de juros da provisdo complementar de cobertura 523  65.730
Imposto de renda e contribui¢ao social sobre o
lucro liquido sobre os demais ajustes patrimoniais (210) (26.291)
Resultado abrangente do exercicio, liquido dos impostos (2.792) 19.946
L As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras. J
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais)
( R
Nota 2025 2024
ATIVIDADES OPERACIONAIS
(Prejuizo)/Lucro liquido do exercicio (3.414) 34.956
Ajustes para: 780.326 576.297
Depreciagao e amortizagao 87 89
Variacao das provisoes técnicas - seguros e previdéncia complementar 781.899 580.452
Variag&o das provisdes técnicas ativos de resseguro (5.657) (8.262)
Perda por reducao ao valor recuperavel dos ativos 533 (107)
Custos de aquisicao diferidos 3.514 4.400
Tributos diferidos (54) -
Variacao das provisoes judiciais 52 (216)
Outros ajustes (48) (59)
Variacao nas contas patrimoniais: (825.634) (609.204)
Aplicacoes (209.349)  (15.317)
Créditos das operagdes de seguros e resseguros 4.395 (2.931)
Créditos das operagdes com previdéncia complementar (15) 9
Ativos de resseguro - provisdes técnicas 7.102 10.113
Titulos e créditos a receber (168) (137)
Créditos tributarios e previdenciarios (389) (2.083)
Despesas antecipadas 19 (23)
Depésitos judiciais e fiscais (211) (203)
Outros ativos (3.479) 3.812
Obrigacdes a pagar (3.031) 3.480
Impostos e contribuicoes 724 (486)
Débitos de operagdes com seguros e resseguros (568) 484
Débitos de operagdes com previdéncia complementar (931) 18
Depdsitos de terceiros (497) (189)
Provisdes técnicas - seguros e previdéncia complementar (619.768) (604.639)
Provisdes judiciais 91) (1.001)
Outros passivos 486 (111)
Caixa (consumido) gerado pelas operacoes (48.854) 2.049
Imposto de renda sobre o lucro - pago (711) (1.267)
Contribuigao social sobre o lucro - pago (429) (785)
Caixa liquido consumido gerado nas atividades operacionais (49.994) 3)
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Aumento de capital 18a 50.000 -
Caixa liquido consumido nas atividades de financiamento 50.000 -
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 6 3)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 110 113
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 116 110
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

L

of Principal and Interest), cujo objetivo seja tanto manter os ativos para receber os fluxos de caixa
contratuais quanto para venda. Os ativos contabilizados como VJORA devem ser registrados ao valor
justo no balango patrimonial. Os juros calculados pela taxa efetiva sao registrados no resultado e a
variag&o no valor justo (ganhos ou perdas n&o realizadas) é registrada contra o patriménio liquido, na
conta “Ajustes com titulos e valores mobilidrios”, sendo realizada contra o resultado por ocasido da
sua efetiva liquidagao ou por perda considerada permanente (“impairment’). iii. Mensurados pelo valor
justo por meio do resultado (VJR). Sao classificados nessa categoria os ativos financeiros que ndo
sejam mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes.
As cotas de investimentos, por serem um ativo que naturalmente nao atende os critérios de SPP/
(Solely Payment of Principal and Interest), sao classificados como VJR. ¢) Reducdo ao valor
recuperavel: i. Ativos financeiros: Para a redugdo ao valor recuperavel de ativos financeiros
(imparidade), o CPC 48 - Instrumentos Financeiros considera as perdas de crédito esperadas, que
sao uma estimativa ponderada por probabilidade de perdas de crédito (ou seja, valor presente de
todos os déficits de caixa) ao longo da vida esperada do ativo financeiro. O déficit de caixa é a
diferenga entre os fluxos de caixa devidos a entidade de acordo com o contrato e os fluxos de caixa
que a entidade espera receber. Como as perdas de crédito esperadas consideram o valor e a época
dos pagamentos, a perda de crédito pode ocorrer pelo aumento da aversdo ao risco ou default,
mesmo se a entidade espera ser paga integralmente, mas depois do vencimento estipulado pelo
contrato. A provisdo para perdas de crédito de um ativo financeiro € mensurada com base nas perdas
esperadas para os préximos 12 (doze) meses. No entanto, se na data do balanco o risco de crédito do
instrumento financeiro tiver aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial, a provisdo
para perdas baseia-se em perdas de crédito esperadas para a vida inteira do contrato. Uma vez que é
identificada uma evidéncia objetiva de desvalorizacdo, a Companhia utiliza o método da perda
esperada com dados especificos de cada ISIN (International Securities Identification Number) das
carteiras da empresa. O calculo é realizado para os ativos financeiros classificados nas categorias
contabeis valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA) e custo amortizado.
ii. Operagoes de resseguros: A Companhia reconhece uma Redugéo ao Valor Recuperavel (RVR) de
ativos cujas contrapartes sdo resseguradores mediante estudo interno. O estudo técnico considera a
estimativa da necessidade da redugao ao valor recuperavel (RVR) a ser constituida sobre os ativos
sujeitos ao risco de contraparte (ativo de resseguro de PPNG, ativo de resseguro de sinistros e
créditos com resseguradores a recuperar), com base no histérico de no minimo 5 anos de perdas com
os resseguradores, bem como em informacdes de mercado que fornecam probabilidades de perda em
func&o do rating da contraparte. iii. Ativos ndo financeiros: Os valores dos ativos n&o financeiros sdo
revistos, para fins de recuperabilidade, sempre que houver alguma indicagao de perda considerada
permanente, sendo a perda reconhecida no resultado do periodo se o valor contébil de um ativo
exceder seu valor recuperavel. d) Imobilizado: O ativo imobilizado de uso préprio compreende
equipamentos e veiculos utilizados na conducéo dos negécios da Companhia, sendo demonstrado
pelo custo histérico reduzido por depreciagcao acumulada e perdas de reducao de valor recuperavel
acumuladas, quando aplicavel. O custo histérico do ativo imobilizado compreende gastos que sao
diretamente atribuiveis para a aquisigao dos itens capitalizaveis e para que o ativo esteja em condi¢es
de uso. Gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando geram beneficios econémicos
futuros associados e possam ser avaliados com confiabilidade. Gastos de reparo ou manutencéo sao
registrados no resultado, conforme incorridos. A depreciagao do ativo imobilizado é calculada segundo
o método linear considerando as taxas de 10% a 20%. ) Intangivel: Compreende, basicamente, os
gastos com projetos relacionados ao desenvolvimento de softwares, quando ha evidéncias de geracao
de beneficios econémicos futuros, considerando sua viabilidade econdémica. As despesas relacionadas
a manutencdo de softwares sdo reconhecidas no resultado no periodo quando incorridas. A
amortizacao do ativo intangivel é calculada segundo o método linear considerando as taxas de 10% a
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS - 31 de dezembro de 2025 (Em milhares de Reais)

20%. f) Classificacdo dos contratos de seguros: A Companhia classifica os contratos emitidos
como contratos de seguro quando os contratos transferem risco significativo de seguro, assim definido
quando pode ser observada a possibilidade de pagar beneficios adicionais ao segurado na ocorréncia
de um evento futuro incerto especifico que possa afetd-lo de forma adversa e significativa.
g) Mensuracao dos contratos de seguros e das receitas relacionadas aos contratos de seguros:
Os prémios de seguros e os custos de aquisicdo diferidos sao contabilizados por ocasido da emissao
das apoélices ou faturas, ou pelo inicio de vigéncia do risco para os casos em que o risco tenha inicio
de vigéncia antes da emissao, sendo a parcela de prémios ganhos reconhecida no resultado, em
bases lineares, de acordo com o periodo decorrido de vigéncia do risco coberto, por meio da
constituicdo e reversdo da provisdo de prémios ganhos e dos custos de aquisicao diferidos. As
contribuicbes de planos previdencidrios e os prémios de seguros de vida com cobertura de
sobrevivéncia sao reconhecidos no resultado quando do seu efetivo recebimento. As rendas com taxa
de gestdo sdo estabelecidas contratualmente e apropriadas ao resultado pelo regime de competéncia,
obedecendo a data de fechamento do patriménio liquido do fundo. h) Resseguro: E a operagao pela
qual a Companhia transfere a outrem, total ou parcialmente, um risco assumido. Nessa operagao a
Companhia objetiva mitigar suas responsabilidades na aceitacao de um risco considerado excessivo
ou perigoso e cede a um ressegurador uma parte da responsabilidade e do prémio recebido.
Tecnicamente, o resseguro € um contrato que visa equilibrar e dar solvéncia aos seguradores por meio
da diluicao dos riscos, garantindo assim o pagamento das indenizagdes aos segurados. Os prémios
de resseguro relativos aos contratos da modalidade “proporcional” s@o registrados ao resultado
simultaneamente aos respectivos prémios de seguros, sendo as correspondentes despesas de
resseguro diferidas apropriadas ao resultado de acordo com a vigéncia das apdlices de seguros. Os
prémios relativos aos contratos da modalidade “ndo proporcional” sdo registrados ao resultado no
inicio de vigéncia do contrato de resseguro, sendo as correspondentes despesas de resseguro
diferidas apropriadas ao resultado de acordo com a vigéncia do contrato de resseguro. As baixas das
operagdes de resseguro mantidas com os resseguradores sdo contabilizadas com base em prestagoes
de contas nos contratos automaticos e caso a caso nos contratos facultativos. Os valores a receber,
relacionados com a operagao de resseguro, incluem saldos a receber de resseguradores relacionados
com valores a serem recuperados, nos termos dos contratos de transferéncia de riscos, e as parcelas
do ressegurador nas provisdes técnicas constituidas. No caso de serem identificados indicios de que
os valores nao serao realizados pelos montantes registrados, esses ativos sdo ajustados ao seu valor
recuperavel, levando-se em consideragdo o descrito na nota explicativa n® 3c ii. Os valores a receber
e a pagar aos resseguradores sao calculados de acordo com as disposi¢des contratuais previamente
definidas. i) Custos de aquisicao diferidos: Sdo compostos substancialmente por valores referentes
a comissdes e agenciamentos relativos a comercializagao de contratos de previdéncia e apdlices de
seguros dotal misto, sendo a apropriagao ao resultado realizada pelo método “pro-rata-die” tomando-
se como diferimento de 60 (sessenta) meses para planos dotais e 85 (oitenta e cinco) meses para
planos de previdéncia. j) Provisdes técnicas: As provisdes técnicas sdo constituidas e calculadas em
consonancia com as determinagdes e os critérios estabelecidos pelo Conselho Nacional de Seguros
Privados - CNSP e pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. Vida individual e dotal
misto: A Provisdo Matemética de Beneficios a Conceder - PMBaC é constituida para os produtos
estruturados em regime financeiro de capitalizagdo, enquanto nao ocorrido o evento gerador do
beneficio sendo calculada a partir do montante das contribuicdes efetuadas pelos participantes,
liquidas de carregamentos e de outros encargos contratuais acrescidas de atualizagcdo monetaria,
taxas de juros, excedentes financeiros e incrementos de natureza atuarial, de acordo com condicdes
firmadas contratualmente. A Provisdo de Sinistros a Liquidar - PSL é constituida por estimativa de
pagamentos provaveis, brutos de resseguros, com base nas notificacdes e avisos de sinistros
recebidos até a data de encerramento das demonstragdes financeiras, incluindo atualizagdes
monetarias. Nessa provisao técnica encontram-se também os valores estimados referentes as acoes
judiciais. O ajuste de Sinistros Ocorridos mas ndo Suficientemente Avisados - IBNeR considera o
desenvolvimento agregado dos sinistros avisados e ainda ndo pagos, cujos valores poderao ser
alterados ao longo do processo até sua liquidagao final. E calculado com base em experiéncia histérica
e metodologia prevista em nota técnica atuarial, que prevé a construgdo de triangulo mensal com
experiéncia dos ultimos 60 (sessenta) meses, considerando o intervalo entre a data de ocorréncia e a
data base de referéncia. A Provisao de Sinistros Ocorridos mas nao Avisados - IBNR representa o
montante esperado de sinistros ocorridos e nao avisados até a data de calculo da estimativa, calculada
de acordo com a experiéncia histdérica pelo Método de Desenvolvimento dos Sinistros Avisados e
metodologia prevista em nota técnica atuarial, que prevé a construgdo de triangulo mensal com
experiéncia dos ultimos 60 (sessenta) meses, considerando o intervalo entre a data de ocorréncia e a
data de aviso do sinistro. A Provisao de Excedentes Financeiros - PEF é constituida para os contratos
que possuem clausula de participacéo de excedentes financeiros e corresponde a uma parcela do
rendimento financeiro que excede a rentabilidade minima garantida dos planos. A Provisdo de
Despesas Relacionadas a Produtos Estruturados em Regime Financeiro de Capitalizagdo ou
Reparticao de Capitais por Cobertura - PDC é calculada com base na metodologia prevista em nota
técnica atuarial e constituida para a cobertura das despesas marginais diretamente relacionadas aos
pagamentos de indenizagdes, beneficios e resgates relativos a coberturas estruturadas em regime
financeiro de capitalizacdo; e pagamento de beneficios relativos a coberturas estruturadas em regime
financeiro de reparticdo de capitais de cobertura apés a ocorréncia de sinistro. A Provisao de
Despesas Relacionadas a Produtos Estruturados em Regime Financeiro de Reparticdo Simples -
PDR é calculada com base na metodologia prevista em nota técnica atuarial e constituida para a
cobertura dos valores esperados a pagar das despesas diretamente relacionadas a sinistros ocorridos
relativos a coberturas estruturadas em regime financeiro de reparticao simples, considerando também
despesa relacionada a sindicancia. A Provisao de Resgates e Outros Valores a Regularizar - PVR
abrange os valores referentes aos resgates a regularizar, as devolugdes de prémios, contribuicées ou
fundos, as portabilidades a regularizar, aos prémios recebidos e ndo cotizados, as rendas vencidas e
aos beneficios a regularizar relativos a coberturas por sobrevivéncia. Previdéncia complementar
aberta, seguros de vida com cobertura por sobrevivéncia: As Provisdes Matematicas representam
os valores das obrigagoes assumidas sob forma de planos de renda, pensédo e peculio e sao
calculadas, segundo regras previstas em nota técnica atuarial. A Provisdo Matemética de Beneficios a
Conceder - PMBaC vinculada aos seguros de vida com cobertura de sobrevivéncia - VGBL e aos
planos de previdéncia da modalidade gerador de beneficios livres - PGBL representa o montante das
contribuicdes efetuadas pelos participantes, liquidas de carregamentos e de outros encargos
contratuais, acrescidas dos rendimentos financeiros gerados pela aplicacdo dos recursos em Fundo
de Investimentos Especialmente Constituidos - FIE. Para os planos previdencidrios tradicionais,
estruturados em regime financeiro de capitalizagao, a Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder
- PMBaC é constituida enquanto nao ocorrido o evento gerador do beneficio, sendo calculada a partir
do montante das contribuicdes efetuadas pelos participantes, liquidas de carregamentos e de outros
encargos contratuais, acrescidas de atualizacao monetaria, taxas de juros, excedentes financeiros e
incrementos de natureza atuarial, de acordo com condicdes firmadas contratualmente. A Provisao
Matematica de Beneficios Concedidos - PMBC representa o valor atual dos compromissos da
Companhia para com o assistido durante o periodo de pagamento de beneficios, sob a forma de
renda, considerando a opcéo de renda e juros garantidos determinados no contrato de concessao, e
sobrevida do assistido a cada data-base do célculo. A Provisdo de Sinistros a Liquidar - PSL é
constituida por estimativa de pagamentos provaveis, brutos de resseguros, com base nas notificaces
e avisos de sinistros recebidos até a data de encerramento das demonstragoes financeiras, incluindo
atualizagdes monetarias. Nessa provisdo técnica encontram-se também os valores estimados
referentes as acodes judiciais. O ajuste de Sinistros Ocorridos mas nao Suficientemente Avisados -
IBNeR considera o desenvolvimento agregado dos sinistros avisados e ainda néo pagos, cujos valores
poderdo ser alterados ao longo do processo até sua liquidacdo final. E calculado com base em
experiéncia histérica e metodologia prevista em nota técnica atuarial, que prevé a construgao de
triangulo mensal com experiéncia dos ultimos 60 (sessenta) meses, considerando o intervalo entre a
data de ocorréncia e a data base de referéncia. A Provis@o de Sinistros Ocorridos mas nao Avisados
- IBNR representa o montante esperado de sinistros ocorridos e nao avisados até a data de célculo da
estimativa, calculada de acordo com a experiéncia histdrica pelo Método de Desenvolvimento dos
Sinistros Avisados e metodologia prevista em nota técnica atuarial, que prevé a construgao de
triangulo mensal com experiéncia dos ultimos 60 (sessenta) meses, considerando o intervalo entre a
data de ocorréncia e a data de aviso do sinistro. A Provisdo de Excedentes Financeiros - PEF é
constituida para os contratos que possuem clausula de participagao de excedentes financeiros e
corresponde a uma parcela do rendimento financeiro que excede a rentabilidade minima garantida dos
planos. A Provisao de Despesas Relacionadas a Produtos Estruturados em Regime Financeiro de
Capitalizagao ou Reparticao de Capitais por Cobertura - PDC é calculada com base na metodologia
prevista em nota técnica atuarial e constituida para a cobertura das despesas marginais diretamente
relacionadas aos pagamentos de indenizagdes, beneficios e resgates relativos a coberturas
estruturadas em regime financeiro de capitalizacao; e pagamento de beneficios relativos a coberturas
estruturadas em regime financeiro de reparticdo de capitais de cobertura apés a ocorréncia de sinistro.
A Provisdo de Despesas Relacionadas a Produtos Estruturados em Regime Financeiro de Reparticao
Simples - PDR é calculada com base na metodologia prevista em nota técnica atuarial e constituida
para a cobertura dos valores esperados a pagar das despesas diretamente relacionadas a sinistros
ocorridos relativos a coberturas estruturadas em regime financeiro de reparticdo simples, considerando
também despesa relacionada a sindicancia. A Provisdo de Resgates e Outros Valores a Regularizar
- PVR abrange os valores referentes aos resgates a regularizar, as devolugbes de prémios,
contribuicdes ou fundos, as portabilidades a regularizar, aos prémios recebidos e nao cotizados, as
rendas vencidas e aos beneficios a regularizar relativos a coberturas por sobrevivéncia. A Provisado de
Prémios Nao Ganhos - PPNG constituida para as operagdes estruturadas no regime financeiro de
Reparticao Simples ou Reparticdo de Capitais de Cobertura, mensalmente, abrangendo os riscos
assumidos e emitidos e os riscos vigentes e ndo emitidos. A Provisao Complementar de Cobertura -
PCC refere-se ao valor necessdrio para complementar as provisdes técnicas e serd constituida
quando for constatada insuficiéncia no Teste de Adequagao de Passivos - TAP, de acordo com o item

3l desta nota. k) Tabuas, taxas e carreg 1to dos princi produtos comercializados

Produto Tabua Taxade juros Taxa de carregamento
Individual PGBL/VGBL BR-EMSsb (male/female) 1,50% a.a. 0% a 6%
Individual PGBL/VGBL BR-EMSsb (male/female) 0% a.a. 0%
Empresarial PGBL/VGBL BR-EMSsb (male/female) 0% a.a. 0%

1) Teste de Adequacao dos Passivos - TAP: A Companhia elabora o teste de adequagao de passivos
para todos os contratos que atendem a definicdo de um contrato de seguro conforme requerido pelo
CPC 11 - Contratos de Seguro e a Resolugdo CNSP n° 432 e Circular SUSEP n° 648 e alteracdes,
ambas de 12 de novembro de 2021, a cada data de balango e que estao vigentes na data de execugdo
do teste. Este teste é elaborado considerando-se como valor contabil todos os passivos de contratos
de seguros deduzidos dos custos de aquisicdo diferidos e dos ativos intangiveis diretamente
relacionados aos contratos de seguros comparado ao valor esperado dos fluxos de caixa que
decorram do cumprimento dos contratos e certificados comercializados. As projecdes de fluxos de
caixa dos contratos e certificados de riscos de sobrevivéncia assumidos pela companhia de acordo
com caracteristicas do plano, até a data-base de calculo estdo agrupadas de acordo com produto, tipo
de cobertura/renda, tabua de mortalidade do plano, taxa de juros do plano, indexador do plano,
percentual de excedente financeiro, forma de pagamento do excedente financeiro, ano de nascimento
do participante, ano de entrada no plano, ano de término do diferimento. Para o célculo do valor
presente dos fluxos projetados a Companhia utilizou as taxas a termo livres de risco definidas pela
SUSEP (ETTJ). Na apuragdo das premissas para as projegdes dos fluxos de caixas, foram
consideradas as melhores estimativas da série histérica em diversos periodos, compreendidos entre
o ultimo més e até os Ultimos 5 anos de andlise por grupos de contratos. O teste foi elaborado por
grupo de contrato, bruto de resseguro e as principais premissas utilizadas para o grupo FGB/PGBL/
VGBL foram taxa de conversao em renda de 2,90% e taxa de resgate de 97,10% e para o grupo dotal
misto a taxa de resgate de 100%. Também foram consideradas as premissas abaixo:

Premissas Descricédo
Taxa de desconto Cupons de IPCA, IGP-M, TR - (ETTJ SUSEP)
Tabua de mortalidade BR-EMS

Taxa de juros contratada para passivos 0%, 2%, 3%, 4%, 5% e 6%

Taxa de juros esperada para os ativos Cupons de IPCA, IGP-M e TR

De acordo com a Legislagao Vigente, ndo podemos efetuar compensagdes entre fluxos relacionados
a diferentes provisdes, e com essa impossibilidade de compensacao, o Grupo Produtos/Planos PMBC
apresentou uma necessidade de Provisdo Complementar de Cobertura no montante de R$ 5.763
(R$ 1.003 em 31 de dezembro de 2024), e para a PMBAC n&o houve necessidade de Provisdo
Complementar de Cobertura, como demonstrado a seguir:

Resultado TAP (PMBaC) Resultado TAP (PMBC) Resultado TAP (PPNG)

Nao Nao Nao
Grupo de contrato Registrado  registrado Registrado registrado Registrado registrado
Dotal misto 84.047 - - - - -
FGB/PGBL/VGBL 6.929 24.676 (5.763) - 11 -

PCC contabilizada - - (5.763) - - -
Conforme facultado na Circular SUSEP n° 678 de 10 de outubro de 2022, a Companhia adotou como
politica contabil, aprovada pelo Conselho de Administragdo, a alocacdo da variagdo da PCC em
decorréncia de alteragdo na Taxa de Juros (ETTJ) no Patriménio liquido, no montante de R$ 13.492
(credor) (R$ 8.095 liquida dos efeitos tributarios), (R$ 12.970 (credor) (R$ 7.782, liquida dos efeitos
tributarios) em 31 de dezembro de 2024) Sendo que a variagao da PCC, originaria do risco de seguro,
foi registrada contra o resultado do exercicio o montante bruto de R$ 5.282 (devedor) (R$ 5.258
(credor) em 31 de dezembro de 2024), na rubrica variagéo de outras provisdes técnicas. m) Provisdes,
passivos e ativos contingentes: Uma provisdo é reconhecida em fungao de um evento passado,
desde que a mesma possa ser estimada de maneira confidvel e seja provavel que um recurso
econdmico seja exigido para liquidar a obrigacao. As contingéncias passivas sdo objeto de avaliagdo
individualizada, efetuada pela assessoria juridica da Companhia, com relagdo as probabilidades de
perda, que levam em consideracao a natureza das agdes, similaridade com processos anteriores,
complexidade e o posicionamento dos Tribunais. Estas sdo provisionadas quando a perda for avaliada
como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagdo das obrigacoes e
quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga, conforme critérios
estabelecidos no pronunciamento técnico CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis. Passivos contingentes sédo
divulgados se existir uma possivel obrigagao futura, resultante de eventos passados ou se existir uma
obrigacao presente resultante de um evento passado, e o seu pagamento nao for provavel ou seu
montante ndo puder ser estimado de forma confidvel. Ativos contingentes sdo reconhecidos
contabilmente somente quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis definitivas, sobre as
quais ndo cabem mais recursos, caracterizando a certeza do ganho e seu custo ou o valor puder ser
mensurado com confiabilidade. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provavel sao
apenas divulgados. n) Beneficios aos empregados: i. Obrigagdes de curto prazo: As obrigagdes de
beneficios de curto prazo para empregados sdo reconhecidas pelo valor esperado a ser pago e
lancadas como despesa a medida que o servigo respectivo é prestado. Outros beneficios de curto
prazo, tais como seguro saude, assisténcia odontolégica, seguro de vida e de acidentes pessoais,
estacionamento, vale-transporte, vale-refeicdo e alimentacdo e treinamento profissional, s&do
oferecidos aos empregados e Administradores e reconhecidos no resultado a medida que sédo

recursos investidos em um fundo de investimento destinado a essa finalidade. Os aportes mensais sao
calculados considerando o saldrio-base de contribuicdo do participante. A Companhia ndo tera
nenhuma obrigagéo legal ou construtiva de pagar valores adicionais. As obrigagdes por contribuicoes
aos planos de previdéncia de contribuigao definida sdo reconhecidas no resultado como despesas de
beneficios a empregados, no periodo em que esses servicos sao prestados pelos empregados.
iii. Outros beneficios pés-emprego: Ha custeio do plano de saude para ex-colaboradores e seus
dependentes legais por um periodo de 30 (trinta) a 90 (noventa) dias da data de desligamento a
depender do tempo de empresa calculados e provisionados. Nao houve provisionamento para o
exercicio. 0) Outras receitas e despesas operacionais: Compreendem, substancialmente contratos
de previdéncia e receitas com resgates que s@o reconhecidas no resultado a medida que sado
incorridas. As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicagdes financeiras (incluindo
os ativos financeiros classificados como valor justo por meio de outros resultados abrangentes),
ganhos na alienagao de ativos mensurados a valor justo por meio de outros resultados abrangentes,
variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado. A
receita de juros é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos. As despesas
financeiras abrangem a atualizag@do monetaria das provisoes técnicas, variagoes no valor de ativos
financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e perdas por redugdo ao valor
recuperavel (impairment), reconhecidas nos ativos financeiros. p) Imposto de renda e contribuicao
social sobre o lucro liquido: O imposto de renda é calculado a aliquota de 15% sobre o lucro
tributavel, acrescida de 10% sobre a parcela do lucro tributavel excedente a R$ 240 mil no exercicio e
a contribui¢do social sobre o lucro liquido é calculada a aliquota de 15% sobre a base tributavel. A
despesa com imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido compreende os tributos
correntes e diferidos, os quais ndo sdo reconhecidos no resultado quando relacionados a itens
diretamente registrados no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes. O tributo corrente
é o imposto a pagar sobre a base tributavel do periodo, calculado com base nas aliquotas vigentes na
data de apresentacdo das demonstracoes financeiras e somado ou diminuido de eventual ajuste de
imposto a pagar com relag@o aos periodos anteriores. O tributo diferido ativo é reconhecido com
relacdo as diferencas temporérias entre os valores contdbeis de ativos e passivos considerados na
base de célculo do tributo corrente e os correspondentes valores tributaveis ou dedutiveis em
exercicios futuros. O tributo diferido é mensurado pela aplicagdo das aliquotas vigentes sobre
prejuizos fiscais e diferencas temporarias, sendo reconhecidos no limite de que seja provavel que
lucros futuros tributaveis estejam disponiveis para a realizagéo desses ativos. Os ativos e passivos
fiscais diferidos s@o compensados caso haja um direito legal de compensar passivos e ativos fiscais
correntes e se forem relacionados com o imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro liquido
lancados pela mesma autoridade tributdria sobre a mesma entidade sujeita a tributacéo.
q) Participagdes nos lucros: A Companhia registra mensalmente a participagéo nos lucros com base
nos critérios de pagamento referente ao ultimo periodo, caso ndo tenha ocorrido nenhuma mudanga
significativa na politica de remuneragao, sendo atualizado pelo indice de reajuste salarial da categoria
e ajustada posteriormente, para pagamento aos colaboradores, conforme politica de remuneragao.

4. GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia, de forma geral, estd exposta aos seguintes riscos provenientes de suas operacgoes e
que podem afetar, com maior ou menor grau, os seus objetivos estratégicos e financeiros. ¢ Risco de
subscri¢cao; * Risco de crédito; * Risco de liquidez;  Risco de mercado; ¢ Risco operacional; e * Gestao
de capital. A finalidade desta nota explicativa é apresentar informagoes gerais sobre essas exposicoes,
bem como os critérios adotados pela Companhia na gestdo e mitigacao de cada um dos riscos acima
mencionados. Estrutura de gerenciamento de riscos: O gerenciamento de riscos é essencial em
todas as atividades, sendo utilizado com o objetivo de evitar perdas e adicionar valor ao negdcio, a
medida que proporciona suporte as areas no planejamento das atividades, maximizando a utilizagao
de recursos proprios e de terceiros. A Companhia conta com um processo de gestao de riscos, em
constante aperfeicoamento, alinhado a regulamentacao vigente. A gestao busca a adequagao do nivel
de risco aos objetivos estratégicos estabelecidos. O processo de gerenciamento de riscos conta com
a participagdo de todas as camadas contempladas pelo escopo de Governanga Corporativa, que
abrange desde a Alta Administragao até as diversas areas de negécios e produtos na identificagao,
tratamento e monitoramento desses riscos. As responsabilidades do Sistema de Gestéo de Riscos da
Mapfre estéo integradas na estrutura organizacional de acordo com o modelo de 3 (trés) linhas de
defesa, envolvendo todo o Grupo Mapfre Brasil, incluindo as empresas do conglomerado como a
Mapfre Re (SCI e EGR unificado), estabelecendo: a) Primeira linha: composta por empregados,
diretoria e areas operacionais, de negécio e de suporte, responsaveis por manter o controle efetivo das
atividades realizadas como parte inerente do trabalho cotidiano. Portanto, sdo eles que assumem os
riscos e sdo responsaveis por estabelecer e aplicar os mecanismos de controle necessarios para gerir
0s riscos associados aos processos que realizam e garantir que ndo ultrapassem os limites
estabelecidos. b) Segunda linha: integrada pelas fungbes-chave de gestao atuarial, de riscos e de
conformidade e outras fungdes de seguros que garantem o funcionamento do Sistema de Gestao de
Riscos. c) Terceira linha: composta pela Auditoria Interna, que realiza a avaliagdo independente da
adequacao, suficiéncia e eficacia do Sistema de Controle Interno, comunicando eventuais deficiéncias
as partes responsaveis por aplicar as medidas corretivas, incluindo os altos cargos executivos e os
6rgaos de governanga, conforme o caso. O gerenciamento dos riscos inerentes as atividades é
abordado dentro de um processo apoiado pela Comissao de Riscos. Essa abordagem proporciona o
aprimoramento continuo dos modelos de gestdo de riscos, buscando minimizar a existéncia de
lacunas que possam comprometer a identificagdo e mensuragao dos riscos. A Gestdo de Riscos no
Grupo Mapfre Brasil se divide em Gestdo de Riscos Qualitativos e Gestdo de Riscos Quantitativos,
responsaveis por monitorar e suportar continuamente a gestéo de riscos corporativos da organizagao,
dentro de um processo que permeia a supervisao, o controle da eficacia dos sistemas de controles
internos, da gestao de riscos, vigilancia e notificacdo de exposicdo a riscos. A gestao dos riscos
corporativos quantitativos é sustentada por modelos estatisticos como testes de adequacdo de
passivos, andlises de sensibilidade, célculo do Value at Risk - VaR, indicadores de suficiéncia de
capital, dentre outros. A esses modelos, adiciona-se a parcela qualitativa da gestao de riscos, com os
resultados de avaliacdes de riscos, coleta de informagdes de perdas e andlises de resultados de testes
e controles, e de auditoria, tendo como objetivo a andlise estratégica, o acompanhamento e a
mitigacao dos riscos corporativos. A partir da avaliacéo dos principais riscos sao elaborados planos de
acao especificos para os riscos identificados acima do apetite de risco da Companhia. O objetivo é que
oportunidades de melhorias sejam implementadas nas atividades de controle ou que eventuais
desvios sejam corrigidos a tempo. Além disso, para gerar um ambiente de controle condizente com a
importancia dos negodcios, a Companhia investe no fortalecimento do processo interno de
comunicagao, disseminando o conceito de gestao de riscos entre os colaboradores por meio de um
programa de Disseminagéo de Cultura de Riscos e Controles. Para assegurar a unicidade ao processo
de gerenciamento de riscos, 0 GRUPO conta com os seguintes Orgéos de Governanca: * Conselho
de Administragdo: é o 6rgao superior de administragao, deliberacao e supervisdo das atividades no
pais, de acordo com as leis locais e as normas internas de governanca do Grupo. Ao Conselho de
Administracdo compete aprovar os objetivos gerais do negdcio, os planos estratégicos para alcanga-
los, bem como seus orgamentos anuais e planos de investimentos, as politicas e diretrizes gerais,
sempre visando os melhores interesses do Grupo Mapfre e zelando pelo cumprimento das obrigagoes
previstas nos normativos internos e na legislacdo vigente; « Comité de Auditoria: é um 6rgao
estatutario e tem por finalidade assessorar o Conselho de Administragdo no que concerne ao exercicio
de suas fungdes de auditoria e fiscalizagdo, em consonancia com as atribuicdes previstas na legislacao
e no Estatuto Social, que tem como atribui¢cdes, entre outras, revisar as demonstragdes financeiras, a
luz das praticas contabeis vigentes; avaliar a qualidade do sistema de controles internos, a luz da
regulamentac&o vigente e dos cddigos internos; avaliar a efetividade das auditorias independente e
interna; e propor ao Conselho de Administracdo o aprimoramento das politicas, praticas e
procedimentos identificados no ambito de suas atribuicdes; * Comité de Riscos: o Comité de Riscos
é um drgéo colegiado, de natureza permanente e carater consultivo, vinculado a Diretoria da Mapfre
Seguros Gerais S.A., na supervisao e gestao dos riscos relevantes que possam afetar o conglomerado
supervisionado, em conformidade com a Resolugdo CNSP n° 467 de 25 de abril de 2024 e demais
normativos internos. Sua finalidade é apoiar a Diretoria no desempenho das atribuicdes relativas a
gestao de riscos da Mapfre. » Comité de Direcédo: tem por objetivo a gestdo das Unidades de Negécio
na regiao, assim como a condugao de todos os projetos corporativos globais ou regionais, que sejam
necessarios para o cumprimento dos objetivos, e ainda desenvolve e executa, conforme o caso, as
decisdes dos érgaos de Administracéo e Diretoria da Mapfre S.A.; » Comité de Investimentos: tem
por objetivo orientar as companhias da Mapfre Brasil no que diz respeito a alocagao dos investimentos
financeiros, analisando os referidos investimentos para avaliar detalhadamente os beneficios e
estimativa dos retornos econémico-financeiros, observando as premissas de seguranga, rentabilidade,
solvéncia, legislacdo e alcadas vigentes do GRUPO Mapfre. O Comité acompanha e zela pelo
cumprimento das politicas financeiras definidas pela Alta Administracéo e, além de assessora-la no
desempenho de suas atribuigdes relacionadas a adocao de estratégias, politicas e medidas voltadas
2 estratégia financeira do GRUPO Mapfre; e » Comité de Fraudes e Conduta Etica: ¢ um 6rgdo
permanente e deliberativo que assegura decisdes imparciais e alinhadas aos principios de legalidade,
isonomia, impessoalidade, boa-fé e julgamento objetivo. Seu objetivo é avaliar, direcionar e controlar
casos de fraude interna ou externa, bem como supervisionar a aplicagdo do Cddigo Etico e de
Conduta por meio de relatos recebidos. Além disso, coordena agdes do Programa de Prevengao e
define sancdes ou medidas disciplinares conforme relatérios de investigacédo das areas competentes.
O relacionamento dos Comités com a Alta Administracdo respeita as algadas definidas pelo sistema
normativo. Contudo, sempre é respeitado o nivel de independéncia requerido para as anélises
técnicas. Os regimentos dos Comités contém a definicdo de suas atribuicdes e nivel de reporte. Ainda
com o intuito de gerir os riscos aos quais a Companhia esta exposta, a Auditoria Interna possui um
importante papel. A sua independéncia de atuacdo e a qualidade e continuidade dos exames
efetuados colaboram para uma gestdo de riscos adequada ao perfil da Companhia. Auditoria Interna
fornece andlises, apreciacdes, recomendacdes, pareceres e informacoes relativas as atividades
examinadas, promovendo, assim, um controle efetivo. O escopo da Auditoria Interna esta voltado ao
exame e a avaliagao da adequacéo e eficacia do sistema de controle interno, bem como a qualidade
do desempenho no cumprimento das atribuicdes e responsabilidades. Risco de subscricao: Refere-
se a possibilidade de perdas decorrentes do uso inadequado de metodologias ou premissas atuariais,
incluindo falhas na especificagdo técnica do produto e nas condi¢des de aceitagc@o e precificacéo.
Abrange os riscos de aceitagdo, cancelamento, longevidade, mortalidade, morbidade e desenho de
produtos. Para controla-lo, a Companhia segue as normas de subscricdo de riscos, realiza
acompanhamentos periédicos para evitar desvios, desenvolve produtos adequados a atual conjuntura,
mantém contratos de resseguro para cobertura de eventos extremos de invalidez e morte, reavalia as
provisdes técnicas no minimo anualmente e realiza testes de consisténcias e recélculos atuariais, para
avaliar sua adequacéo técnico-operacional. O GRUPO Mapfre define risco de seguro como o risco
transferido por qualquer contrato onde haja a possibilidade futura de que o evento de sinistro ocorra e
onde haja incerteza sobre o valor de indenizagao resultante do evento de sinistro. O GRUPO Mapfre
utiliza estratégias de diversificacdo de riscos e programas de resseguro, com a transferéncia integral
desses riscos a resseguradora Mapfre Re do Brasil Companhia de Resseguros S.A., pertencente ao
mesmo grupo econdmico, de forma que o resultado adverso de eventos atipicos e vultosos sejam
minimizados. Concentracao de riscos: As exposicdes a concentracao de riscos sdo monitoradas
analisando as concentragdes em determinadas areas geogréficas. O quadro abaixo mostra a
concentragdo de risco no ambito do negécio por regido e por segmento baseada no valor de
contribuigdes/prémio emitido bruto e liquido de resseguro.

Bruto de resseguro 2025
Regido geografica VIDA/VGBL % PGBL % FGB-Tradicional % __Total %
Centro Oeste 23 0% 1913 2% 133 1% 2069 1%
Nordeste 60 0% 6.616 9% 563 8% 7.239 3%
Norte 1 0% 684 1% 110 2% 805 0%
Sudeste 157.894 96% 59.055 78% 5.815 80% 222.764 90%
Sul 7135 4% 7.823 10% 640 9% 15598 6%
Total 165.123 100% 76.091 100% 7.261 100% 248.475 100%
Liquido de resseguro

Regiao geografica VIDA/VGBL % PGBL % FGB-Tradicional % __Total %
Centro Oeste 19 0% 1913 2% 116 2% 2.048 2%
Nordeste 51 0% 6.616 9% 502 10% 7.169 3%
Norte 9 0% 684 1% 103 2% 796 0%
Sudeste 132.783 96% 59.055 78% 3.914 76% 195.752 89%
Sul 6.001 4% 7.822 10% 507 10% 14.330 6%
Total 138.863 100% 76.090 100% 5.142 100% 220.095 100%
Bruto de resseguro 2024
Regido geografica VIDA/VGBL % PGBL % FGB-Tradicional % __Total %
Centro Oeste 34 0% 2641 4% 129 2% 2804 1%
Nordeste 63 0% 8.666 11% 556 8% 9.285 4%
Norte 25 0% 888 1% 207 3% 1120 0%
Sudeste 166.946 95% 58.112 75% 5.530 79% 230.588 89%
Sul 7884 5% 7217 9% 594 8% 15.695 6%
Total 174.952 100% 77.524 100% 7.016 100% 259.492 100%
Liquido de resseguro

Regiao geografica VIDA/VGBL % PGBL % FGB-Tradicional % __Total %
Centro Oeste 29 0% 2641 4% 105 2% 2775 1%
Nordeste 54 0% 8.666 11% 475 10% 9.195 4%
Norte 21 0% 888 1% 198 4% 1107 1%
Sudeste 142.989 95% 58.112 75% 3.521 74% 204.622 88%
Sul 6.753 5% 7.217 9% 457 10% 14.427 6%
Total 149.846 100% 77.524 100% 4.756 100% 232.126 100%

Sensibilidade do risco de subscri¢do: O teste de sensibilidade foi elaborado para explicitar como
serdo afetados o resultado e o patriménio liquido caso ocorram alteracdes razoavelmente possiveis
nas variaveis de risco relevante a data do balanco. As provisdes técnicas representam valor significativo
do passivo e correspondem aos diversos compromissos financeiros futuros da Companhia com seus
clientes. Em fungao da relevancia do montante financeiro e das incertezas que envolvem os calculos
das provisdes, foram considerados os comportamentos das carteiras diante de trés cenarios de
estresse: a) Taxa de juros: simulamos reducé@o de 10% na taxa de juros, de acordo com trabalho de
Embedded Value reportado & Espanha, pois a carteira de previdéncia possui produtos com garantias
de rentabilidades predefinidas. b) Taxa de mortalidade: simulamos reducdo de 10% na taxa de
mortalidade do risco de sobrevivéncia o que causa aumento da expectativa de vida, com base em
estudo da carteira e em linha com trabalho de Embedded Value reportado a Espanha. c) Taxa de
conversao em renda: simulamos aumento de 10% na taxa de conversdo em renda, e consequente
reducao de resgate/cancelamentos, com base em estudo da carteira e em linha com trabalho de
Embedded Value reportado a Espanha. Considerando as premissas acima descritas, os valores
apurados sao:

Impacto patriménio liquido/

resultado (Bruto de impostos)

Risco de crédito: Risco de crédito é o risco de perda de valor de ativos financeiros e ativos de
resseguro como consequéncia de uma contraparte no contrato ndo honrar a totalidade ou parte de
suas obrigacdes contratuais para com a Companhia. A Administracao possui politicas para garantir
que limites ou determinadas exposi¢bes ao risco de crédito ndo sejam excedidos, é realizado
tempestivamente o monitoramento das exposicoes para efetivo cumprimento dos limites de crédito
estabelecidos na politica. O monitoramento e cumprimento da politica de risco de crédito para os
ativos financeiros individuais ou coletivos que compartilham riscos similares e levando em consideracéao
a capacidade financeira da contraparte em honrar suas obrigacoes e fatores dinamicos de mercado.
O risco de crédito pode se materializar por meio dos seguintes fatos: ¢ Perdas decorrentes de
inadimpléncia, por falta de pagamento do prémio ou de suas parcelas por parte dos segurados e de
recuperacao de sinistros por parte do ressegurador; * Possibilidade de algum emissor de ativo
financeiro nao efetuar o pagamento previsto no vencimento ou as amortizagdes previstas para cada
titulo; e * Incapacidade ou inviabilidade de recuperacéo de comissdes pagas aos corretores quando as
apdlices forem canceladas. Exposicao ao risco de crédito de seguro: A exposicdo ao risco de
crédito para prémios a receber difere entre os ramos de riscos a decorrer e riscos decorridos. Os
ramos de riscos decorridos a exposicdo s@o maiores, uma vez que a cobertura é dada em antecedéncia
ao pagamento do prémio de seguro. Em relacdo as operagbes de resseguro, a Companhia esta
exposta a concentracdes de risco com resseguradoras individuais, devido a natureza do mercado de
resseguro. A Companhia adota uma politica de gerenciar as exposicdes das contrapartes de
resseguro, operando somente com resseguradores com alta qualidade de crédito refletida nos ratings
atribuidos por agéncias classificadoras. A Companhia hoje opera somente com a resseguradora local
Mapfre Re do Brasil Companhia de Resseguros S.A. e para ela foi considerado o rating da Mapfre Re
Compania de Reaseguros S.A. Os prémios de resseguros no montante de R$ 28.380 (R$ 27.366 em
31 de dezembro de 2024) possuem a classificacdo de rating A. O gerenciamento de risco de crédito
de seguro referente as operagdes com resseguros inclui o monitoramento de exposicdes ao risco de
crédito de contrapartes individuais em relagao as classificagdes de crédito por companhias avaliadoras
de riscos, tais como Fitch Ratings, Standard & Poor’s e Moody ’s. Os resseguradores sdo sujeitos a um
processo de andlise de risco de crédito em uma base continua para garantir que os objetivos de
mitigacdo de risco de crédito sejam atingidos. Alguns focos de atencao para o risco de crédito sdo: em
grupos de clientes, em um mesmo grupo econdmico ou até em regides geograficas. As diretrizes de
resseguros também colaboram para o monitoramento do risco de crédito de seguros e sao
determinadas por meio de politica e norma interna. Gerenciamento do risco de crédito: Para um
melhor controle a exposicao a esse tipo de risco, os recursos sao investidos nos fundos geridos pela
Mapfre Investimentos Ltda., empresa do GRUPO Mapfre, que tem como premissa os mesmos limites
descritos na Politica de Riscos de Créditos e submete aos Comités competentes periédicas avaliagdes
econdmico-financeiras das contrapartes em que os recursos estdo aplicados. Para os fundos
especialmente constituidos VGBL/PGBL, a gestao dos fundos é feita também pelo BNP Paribas Asset
Management Brasil Ltda. e GAUSS Capital Gestora de Recursos Ltda. No que se refere as aplicacoes
financeiras, a Administragdo avalia o risco de crédito como baixo pelo fato de que a maior parte da
carteira esta concentrada em titulos publicos de renda fixa e operagdes compromissadas com lastro
em titulos publicos federais e no caso dos outros titulos como ativos de crédito privado que tenham
rating no minimo A. Para os ratings avaliados abaixo de “A-" estdo garantidos pelo FGC - Fundo
Garantidor de Créditos, entidade que administra a protegdo aos investidores em depdsitos ou créditos
em instituigdes financeiras em caso de faléncia, intervencao ou liquidagéo. As agéncias avaliadoras de
riscos s@o Standard & Poor’s, Fitch Ratings e Moody s, como demonstrado no quadro abaixo:

2025

Ativos financeiros - rating (*) AAA _AA+ AA AA- A+ Sem rating Total
Titulos de renda fixa publicos (**) 2.341.577 - - - - — 2.341.577
Certificados de

depdsitos bancarios - CDB 92.281 19.474 26.429 96.381 - — 234.565
Debéntures 56.776 - - - - - 56.776
Depdsitos a prazo com

garantia especial - DPGE - - - — 1.506 - 1.506
Letras financeiras - LF 429.884 28.862 36.227 68.140 - - 563.113
Quotas de fundos de investimentos - - - - - 58.335  58.335
Caixa/contas a pagar/receber - - - - - (1.455)  (1.455)
Total 2.920.518 48.336 62.656 164.521 1.506 56.880 3.254.417

2024

Ativos financeiros - rating (*) AAA AA+ A+ A- Sem rating Total
Titulos de renda fixa publicos (**) 2.185.623 - - - — 2.185.623
Certificados de depdsitos

bancérios - CDB 167.697 - - - - 167.697
Debéntures 71.881 - - - - 71.881
Depésitos a prazo com

garantia especial - DPGE - - 99.042 72.481 2.020 173.543
Letras financeiras - LF 255421 12791 20.388 124.863 - 413.463
Quotas de fundos de investimentos - - - - 46.329  46.329
Caixa/contas a pagar/receber - - - - (4.023)  (4.023)
Total 2.680.622 12.791 119.430 197.344 44.326 3.054.513

(*) Nao contempla saldo de acdes no montante de R$ 92.401 (R$ 82.443 em 31 de dezembro de
2024). (**) Inclui operagdes compromissadas no montante de R$ 305.553 (R$ 287.590 em 31 de
dezembro de 2024) com lastro em titulos publicos. A Companhia efetua diversas andlises de
sensibilidade e testes de stress como ferramentas de gestédo de riscos financeiros. Os resultados
dessas andlises sao utilizados para mitigacao de riscos e o entendimento do impacto sobre os
resultados e o patriménio liquido da Companhia em condicdes normais e em condi¢des de stress.
Esses testes levam em consideragdo cenarios histéricos e cenarios de condicdes de mercado
previstas para periodos futuros, tendo seus resultados utilizados no processo de planejamento e
decisao, bem como na identificag@o de riscos especificos originados nos ativos e passivos financeiros
detidos pela Companhia. Risco de liquidez: O risco de liquidez esta relacionado tanto a incapacidade
de a Companhia saldar seus compromissos quanto as dificuldades na transformagao de um ativo em
caixa necessario para quitar obrigagdes. A Companhia possui politica especifica que estabelece
indices minimos de liquidez requeridos para suprir quaisquer necessidades de financiamentos e
compromissos. Uma forte posicdo de liquidez € mantida por meio da gestdo do fluxo de caixa e
equilibrio entre ativos e passivos para manter recursos financeiros suficientes para cumprir as
obrigagdes a medida que estas atinjam seu vencimento. Exposicao ao risco de liquidez: O risco de
liquidez é limitado pela reconciliagdo do fluxo de caixa da carteira de investimentos com os respectivos
passivos. Para tanto, sdo empregados métodos atuariais para estimativa de passivos oriundos de
beneficios concedidos ou a conceder. Gerenciamento do risco de liquidez: A administracéo do risco
de liquidez envolve um conjunto de controles, principalmente no que diz respeito ao estabelecimento
de limites técnicos, com permanente avaliacdo das posi¢des assumidas e instrumentos financeiros
utilizados. Séao aprovados, anualmente, pela Diretoria os niveis minimos de liquidez a serem mantidos,
assim como os instrumentos para gestao da liquidez, tendo como base as premissas estabelecidas na
Politica de Investimentos, a qual é aprovada pelo Conselho de Administracao. O gerenciamento do
risco de liquidez tem por objetivo controlar os diferentes descasamentos dos prazos de liquidagao de
direitos e obrigagdes. A Seguradora monitora, por meio da gestao do fluxo de caixa, as entradas e os
desembolsos futuros, a fim de manter o risco de liquidez em niveis aceitaveis e, caso necessario,
apontar com antecedéncia possiveis necessidades de redirecionamento dos investimentos.
Adicionalmente, é reportado mensalmente aos ¢rgaos de governanca o nivel de liquidez apresentado
pela Seguradora, avaliando a sobra de recursos em fungdo da necessidade de cobertura das
provisdes técnicas. A Companhia acompanha e faz a gestao do risco de liquidez, e desenvolveu
metodologia prépria baseada em método prospectivo de projecdo de fluxo de caixa, utilizando
premissas atuariais estressadas de entradas e saidas, que decorram do cumprimento dos riscos
assumidos pela companhia nos contratos e certificados dos planos comercializados até a data base
do calculo. Os fluxos utilizados de entradas e saidas para o langamento de receitas provenientes de
prémios e contribui¢des utilizadas nas projecdes, consideram os contratos e certificados vigentes na
data-base, contemplando as premissas de calculo utilizadas nas projecdes do passivo, sendo essas
premissas estressadas para apurar o fator do risco de liquidez a ser aplicado sobre o montante de
provisdes a cobrir, com revisdo periédica. A suficiéncia de liquidez estd segregada numa escala de
medicdo por nivel de tolerancia, sendo o fator calculado decomposto conforme tabela abaixo,
considerando as classificagdes: verde, amarelo e vermelho. As agoes para o atingimento de cada faixa
seguem o estabelecido nos normativos internos.
Nivel - Risco de liquidez
>=100% Cumprimento total
<100% - 90% Zona Verde
< 90% - 30% Zona Amarela

< 30% Zona Vermelha

2025 2024
Total a ser coberto PGBL/VGBL (nota 15) (a) 2.379.687 2.253.870
Ativos garantidores - PGBL/VGBL (nota 15) (b) 2.379.687 2.253.870
Total a ser coberto (nota 15) (a) 877.685 840.445
Ativos garantidores (nota 15) (b) 967.131 883.086
Fator de risco de liquidez (c) 3,65% 3,65%
Risco de liquidez (d)=(a)*(c) 32.036 30.676
Verde 3.204 3.067
Amarelo 19.221 18.406
Vermelho 9.611 9.203
Provis&o a cobrir + risco de liquidez (e)=(a)+(d) 909.721 871.121
indice de liquidez (b)/(e) 1,06 1,01
Suficiéncia (b)-(e) 57.410 11.965

Classificacao do nivel de liquidez Cumprimento total Cumprimento total

A projecao dos passivos é realizada conforme premissas atuariais realistas e considera os fluxos de
entradas e saidas brutas de cess@o em resseguro, que decorram do cumprimento dos riscos
assumidos pela Companhia nos contratos e certificados dos planos comercializados. O fluxo de caixa
com o perfil do passivo aponta quais s@o os ativos disponiveis no mercado que melhor adequam a
situacéo futura do passivo em termos de taxa, indice e volume financeiro. Sendo preferida a selecao
de ativos e instrumentos financeiros de alta liquidez, que tenham vinculo com os indexadores dos
Planos de Previdéncia ou que tenham algum grau de correlagdo ou que cubram os passivos
identificados e que sejam elegiveis pela politica de investimentos vigente e sempre registrados no
Sistema Especial de Liquidagado e de Custédia - SELIC. Para cumprimento do ALM, a companhia
possui ativos classificados na categoria valor justo por meio de outros resultados abrangentes e valor
justo por meio dos resultados, que podem ser utilizadas de forma estratégica em situagdes que exigem
liquidez em faixas especificas, contribuindo diretamente para a gestao eficiente do ALM da Companhia.

2025 2024

Fluxo de Fluxo de Fluxo de Fluxo de

ativos (*) passivos (**) ativos (*) passivos (**)

Fluxo até 1 ano 162.284 160.140  203.541 193.095
Fluxo de 1 a 5 anos 394.627 205.468  292.364 265.341
Fluxo acima de 5 anos 415.653 363.196  389.217 377.453
Total 972.564 728.804  885.122 835.889

(*) O fluxo de ativos considera o caixa e as estimativas dos fluxos das aplicagdes financeiras,
contribuicdes a vencer e operagoes com resseguradores. As aplicagdes classificadas nas categorias
de valor justo por meio de outros resultados abrangentes e valor justo por meio do resultado, podem
ser convertidas em caixa a qualquer momento, de acordo com o fluxo de caixa da Companhia. Foram
consideradas LFTs no valor de R$ 9.029 (R$ 98.114 em 31 de dezembro de 2024) como ativos de
liquidez imediata na composicao do fluxo de ativos até 1 ano. (**) O fluxo de passivos considera
projecdes das provisdes técnicas bruto de resseguro e os débitos das operagdes com previdéncia.
Risco de mercado: Risco de mercado € o risco de alteragcdes nos pregos de mercado, tais como as
taxas de cambio, taxas de juros e pregos de acdes, nos ganhos da Companhia ou no valor de suas
participagdes em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é
gerenciar e controlar as exposigdes a riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e ao
mesmo tempo otimizar o retorno dos investimentos. A politica da Companhia, em termos de exposicao
a riscos de mercado, é conservadora, sendo que o risco de mercado é calculado pela Mapfre
Investimentos Ltda. com base em cenarios de stress, Duration e com a metodologia de Value at Risk
- VaR e Macaulay Duration. O modelo de VaR é aplicado aos fundos de investimentos da Companhia,
nao foram considerados os fundos de PGBL e VGBL, utilizando-se de VaR paramétrico, com nivel de
confianca de 95% e horizonte temporal de 1 (um) dia util. Considerando o efeito da diversificacao entre
os fatores de risco, a possibilidade de perda estimada pelo modelo do VaR, para o intervalo de 1 (um)
dia é de 1.956 (2.084 em 31 de dezembro de 2024) frente a uma carteira de R$ 967.131 (R$ 883.086
em 31 de dezembro de 2024) contemplando as carteiras administradas e os fundos a valor justo, ndo
sendo consideradas as aplicagoes referentes aos fundos especialmente constituidos PGBL/VGBL. A
metodologia de Macaulay Duration é aplicada as carteiras administradas e aos fundos dos quais
mantém participacao. O prazo médio apresentado é de 5,94 (5,55 em 31 de dezembro de 2024) esta
de acordo com as diretrizes do GRUPO Mapfre, sendo revisado, anualmente, pelo Comité de
Investimentos. Os investimentos financeiros s@o gerenciados ativamente com uma abordagem de
balanceamento entre qualidade, diversificacao, liquidez e retorno de investimento. O principal objetivo
do processo de investimento é aperfeicoar a relagdo entre taxa, risco e retorno, alinhando os
investimentos aos fluxos de caixa dos passivos. Para tanto, sdo utilizadas estratégias que levam em
consideragé@o os niveis de risco aceitaveis, prazos, rentabilidade, sensibilidade, liquidez, limites de
concentracao de ativos por emissor e risco de crédito. Sensibilidade a taxa de juros: Na presente
analise de sensibilidade, sdo considerados os seguintes fatores de risco: (i) Taxa de juros; e (i) Cupons
de titulos indexados a indices de inflagao (INPC, IGP-M e IPCA) em funcao da sua relevancia nas
posicdes ativas e passivas da Companhia. A definicdo dos parametros quantitativos utilizados na
analise de sensibilidade (100 pontos base para taxa de juros e para cupons de inflagio) teve por base
a analise das variagoes historicas de taxas de juros em periodo recente e premissa de nao alteracao
das curvas de expectativa de inflagao, refletindo nos respectivos cupons na mesma magnitude da taxa
de juros. A Companhia néo resgata antecipadamente os ativos classificados na categoria mantidos até
o vencimento, mesmo assim, os titulos classificados nessa categoria foram mantidos para célculo da
andlise de sensibilidade. A andlise de sensibilidade foi realizada para o volume financeiro considerado
a valor justo de R$ 3.346.818 (R$ 3.136.956 em 31 de dezembro de 2024).

Impacto no patriménio Impacto no patriménio

incorridos. ii. Obrigagbes com aposentadorias: A Companhia é patrocinadora de um plano de Sensibilidade 2025 liquido/resultado liquido/resultado
previdéncia complementar para os empregados na modalidade de contribuicdo definida - Plano Alteracao das principais premissas das provisdes técnicas Bruto de resseguro  Fator de risco 2025 2024
Gerador de Beneficios Livres - PGBL administrado pela Mapfre Previdéncia S.A. Trata-se de um plano Reducao de 10% a.a.na ETTJ (10.829)  Elevagéo da taxa de juros (72.981) (70.985)
de contribuicdo definida, que permite acumular recursos financeiros ao longo da carreira profissional Redugao de 10% na taxa de mortalidade (6.811)  Reducao da taxa de juros 102.056 79.375
do participante mediante contribuicées realizadas por ele mesmo e pela Companhia, sendo os Aumento de 10% na taxa de conversao em renda 432  Parametros: 100 basis points nas estruturas de taxas de juros vigentes.

continua—;

Documento assinado digitalmente
conforme MP n° 2.200-2 de
24/08/2001,que institui a Infraestrutura
de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil [k

Certificado por Editora Globo SA
04067191000160 Pub: 27/02/2026

A autenticidade deste documento

pode ser conferida através do QR Code
. ou pelo link

https://publicidadelegal.valor.com.br/valor/2026/02/27/MAPFREPREV1587811827022026.pdf

Hash:1772060040775e9b8debb143f991328afe95f69d76




Valor | Sexta-feira, 27 de Fevereiro de 2026

— continuacao

Mapfre Previdéncia S.A. - cNPJ n° 04.046.576/0001-40

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS - 31 de dezembro de 2025 (Em milhares de Reais)

Risco operacional: E o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de causas
associadas a processos, pessoas, tecnologia e infraestrutura e de fatores externos, exceto riscos de
crédito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatérias e de padroes
geralmente aceitos de comportamento empresarial. A avaliagdo do Risco Operacional utiliza uma
ferramenta que auxilia na autoavaliagio de riscos operacionais e controles inerentes as operagdes de
cada um dos processos, por meio desta ferramenta os riscos sao avaliados com base na sua importancia
relativa, probabilidade de ocorréncia e as medidas de controle existentes para mitigar cada risco exposto.
Gerenciamento do risco operacional: A principal responsabilidade para o desenvolvimento e
implementacao de controles para tratar riscos operacionais € atribuida a Alta Administragao dentro de
cada unidade de negécio. A responsabilidade é apoiada pelo desenvolvimento de padrdes gerais para a
administracdo de riscos operacionais e contempla as seguintes atividades: ® Exigéncias para segregacao

requerimentos estabelecidos pela Governanca e em atendimento aos requerimentos regulatérios
determinados pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP. Patriménio liquido ajustado e adequacao de Capital Em atendimento & Resolucao
CNSP n° 432 de 12 de novembro de 2021, e alteracdes, as Sociedades Supervisionadas deverdo
apresentar Patriménio Liquido Ajustado - PLA igual ou superior ao Capital Minimo Requerido - CMR,
sendo equivalente ao maior valor entre o Capital-Base e o Capital de Risco - CR calculado. Respeitando
os niveis do PLA, para qualidade de cobertura do CMR, observando: a) no minimo 50% (cinquenta por
cento) do CMR serao cobertos por PLA de nivel 1; b) no maximo 15% (quinze por cento) do CMR serdo
cobertos por PLA de nivel 3; e c) no méximo 50% (cinquenta por cento) do CMR seréo cobertos pela
soma do PLA de nivel 2 e do PLA de nivel 3. A Companhia esta apurando o CR com base nos riscos de
subscricao, crédito, operacional e mercado e a correlagéo entre os riscos, como demonstrado abaixo:

Letras financeiras - LF 0,40% a.a + CDI 1,40% a.a + CDI 0,40% a.a + CDI

Letras financeiras

0,98% a.a + CDI

do tesouro - LFT 100% da SELIC 100% da SELIC 100% da SELIC 100% da SELIC
Letras do tesouro nacional - LTN 13,66% 13,04% - -
Notas do tesouro
nacional - NTN-B 10,25% 2,57% 7,60% 2,15%
Notas do tesouro
nacional - NTN-C 8,56% 4,33% 8,56% 4,33%
Notas do tesouro
nacional - NTN-F 13,95% 12,98% 13,34% 8,88%
Operagdes compromissadas 14,84% 14,84% 12,09% 12,09%
Titulos da divida agraria - TDA 8,70% 8,70% 8,70% 8,69%
e) Movimentagdes das aplicacoes
Ajuste a Rendi-
2024 Aplicacoes Resgates valor justo mentos 2025

Mensuradas a valor justo

por meio do resultado 2.505.732 584.651 (824.748) — 313.610 2.579.245
Mensuradas ao valor justo por
meio de outros resultados
abrangentes 631.224 123.268 (53.039) 378 65.742 767.573
Total 3.136.956 707.919 (877.787) 378 379.352 3.346.818
Ajuste a Rendi-
2023 Aplicacoes Resgates valor justo mentos 2024
Mensuradas a valor justo
por meio do resultado 2.536.439 519.964 (703.182) — 152.511 2.505.732
Mensuradas ao valor justo por
meio de outros resultados
abrangentes 674.052 26.995 (47.893) (91.231) 69.301 631.224
Mensuradas a custo amortizado 2.375 - (2.375) - - -
Total 3.212.866 546.959 (753.450) (91.231) 221.812 3.136.956
7. OUTROS CREDITOS OPERACIONAIS
a) Composicao
2025 2024
Créditos a receber de parcerias dos produtos de previdéncia 24.613 22.585
Taxa de gestao de fundos 2.712 2.561
Resgates em processo de identificacao 1.012 286
Outros créditos operacionais 41 41
Total 28.378 25.473
b) Aging
2025 2024
Até 1 ano 5.459 4.483
De 1 a5 anos 6.069 5.240
Acima de 5 anos 16.850 15.750
Total a vencer 28.378 25.473
8. OPERACOES COM RESSEGURADORAS E ATIVOS DE RESSEGURO
a) Ativo
2025 2024
Provisdo de sinistros a liquidar - PSL Vida 2.482 4.232
IBNR/IBNeR - Vida 1.540 1.235
Total 4.022 5.467
b) Passivo
2025 2024
Prémios cedidos - Vida 7.139 6.880
Comissdes a recuperar - Vida ) (7)
Total 7.138 6.873
c) Movimentacgao das provisdes de resseguro
2025
Provisao Provisao
de sinistros de sinistros
Provisao Provisdao de ocorridos ocorridos
de prémios sinistros a mas nao mas nao
Provisoes técnicas - ndo ganhos -  liquidar - avisados - suficientemente
resseguros PPNG + RVNE PSL IBNR avisados - IBNeR __ Total
Saldo inicial - 4.232 862 373 5.467
Constituicoes 256 - 17.523 7.586 25.365
Diferimento pelo risco decorrido (256) - - - (256)
Aviso/ajuste de sinistros - 5.640 - - 5.640
Sinistros pagos a recuperar - (7.102) - - (7.102)
Atualizacao monetaria
e juros - (289) - - (289)
Reversoes - - (17.321) (7.483) (24.804)
RVR de resseguro - 1 - - 1
Saldo final - 2.482 1.064 476  4.022
2024
Provisao Provisao de
de sinistros sinistros
Provisao de Provisdao de ocorridos ocorridos
prémios ndo sinistros a mas nao mas nao
Provisoes técnicas - ganhos - liquidar avisados - suficientemente
resseguros PPNG + RVNE - PSL IBNR avisados - IBNeR __ Total
Saldo inicial - 6.068 800 450 7.318
Constituicdes 256 - 10.079 5.438 15.773
Diferimento pelo risco decorrido (256) - - - (256)
Aviso/ajuste de sinistros - 7.925 - - 7.925
Sinistros pagos a recuperar - (10.113) - - (10.113)
Atualizagcao monetaria
e juros - 357 - - 357
Reversoes - - (10.017) (5.515) (15.532)
Reducéo ao valor
recuperavel de resseguro - (5) - - (5)
Saldo final - 4.232 862 373 5.467

adequada de fungdes, incluindo a autorizag@o independente de operagdes; * Exigéncias para a 2025 2024
reconciliagdo e monitoramento de operagdes; ¢ Cumprimento com exigéncias regulatérias e legais; Patriménio liquido (a) 170.984 123.776
* Documentag@o de controles e procedimentos; * Exigéncias para a avaliagdo periodica de riscos Participagdo em sociedades financeiras e
operacionais e a adequagéo de controles e procedimentos para tratar dos riscos identificados;  nzo financeiras, nacionais ou no exterior (488) (440)
* Desenvolvimento do Banco de Dados de Perdas Operacionais - BDPO para reporte de prejuizos pespesas antecipadas (27) (46)
operacionais e as agdes corretivas; * Desenvolvimento de planos de continuidade de negécios - PON; - Grgditos tributarios de diferengas temporarias que excederem 15% do CMR (20.875)  (20.950)
* Treinamento e disseminag&o da cultura de controles internos; e * Padrdes éticos. Dentro desse cenario,  aiyog intangiveis (14) ©@7)
apomganhla dispde de mapeanjenrto' de processos com a identificagdo de riscos e controles, os quais Custos de aquisigéo diferidos n&o diretamente relacionados 4 PPNG (27.324) (30.838)
sao geridos dentro de uma Matriz Unica de Riscos e Controles que apresenta o retrato dos processos 1. Ajustes contébeis (b) (48.728) (52.301)
quanto aos principais riscos expostos e controles existentes. Outro mecanismo de avaliagao se refletena o juste o i i . . '
avaliagio de Compliance realizado para evitar a possibilidade de perda ocasionada pela inobservancia, SuPeravit entre provisdes e fluxo realista registrado 55.577  47.959
violagao ou néo conformidade com as normas dos érgaos reguladores e instrugdes internas (politicas, 2: Alustes associados a variagéo dos valores econdmicos (c) 55.577  47.959
normativos e procedimentos). A Area de Gerenciamento de Riscos coordena o processo anual de PLA - N[vel 1 110.741 59.677
Identificag&o de Riscos Materiais, a fim de identificar os riscos que a entidade pode enfrentar durante o PLA - Nivel 2 55.578  47.959
periodo contemplado em seu plano de negécios, riscos que podem afetar significativamente o PLA - Nivel 3 11.514  11.798
desempenho dos objetivos de classificacdo ou de capital regulatério. Nessa identificagéo de riscos, tem Subtotal PLA - Nivel (d) 177.833 119.434
como fator de sucesso a colaboragao de executivos dentro da organizagéo que possam antecipar ou dar  Limitador CMR - PLA Nivel 1 110.741 59.677
sua opinido sobre a evolugao dos riscos aos quais a entidade esta exposta. O ambiente de controles Limitador CMR - PLA Nivel 2 26.865  27.529
internos também contribui para a gestao do risco operacional, em que o mapa de riscos € atualizado Limitador CMR - PLA Nivel 3 11.514 11.798
regularmente com base nas autoavaliagdes de riscos e controles. Adicionalmente, um programa de Subtotal PLA - Limitador (e) 149.120 99.004
analises periddicas de responsabilidade da Auditoria Interna é aprovado anualmente pelo Conselho de 3, Ajustes do excesso de PLA de Nivel 2 e PLA de nivel 3 (f = e - d) (28.713) (20.430)
Administragao, com tramite pelo Comité de Auditoria. Os resultados das analises da Auditoria Internasao 4, pLA (Total) = PL + ajustes contabeis +
encaminhados ao Comité de Auditoria e ao Conselho de Administragao. Com a publicacao da Resol_ugao ajustes econdmicos + ajustes do excesso de nivel 2 e 3 (g = a+b+c+f) 149.120  99.004
CNSP n° 467 de 25 de abril de 2024, as entidades devem implementar e manter Estrutura de Gestao de 5. Capital Minimo Requerido
Riscos - EGR que considere, como minimo, o foco nos seguintes riscos: ® Subscricao; ¢ Crédito; C.a ital base (CB) 15.000  15.000
* Mercado; ¢ Liquidez; * Operacional; e * Plano de Continuidade de Negdcios. Consideramos também, c p.t I de ri bscrica sdit d ional) (CR 76‘757 78'653
além dos riscos mencionados acima, os seguintes riscos: ¢ Cibernético; ¢ Conformidade; ¢ Estratégico; apital de risco (su scricao, credito, mercado e operaciona ) (CR) : .
+ Legal; * Tecnologia da Informacéo; e * Ambiental, Social e Governanga. Foi constituido o Comité de Capital de risco de subscrico 68.261  67.816
Riscos e implementadas Politicas de Controles Internos. Limitacdes da andlise de sensibilidade: As Capital de risco de crédito 4.068 3.559
andlises de sensibilidade nZo levam em consideragio que os ativos e os passivos sio altamente Capital de risco operacional 2.609 2.480
gerenciados e controlados. Além disso, a posigéo financeira podera variar na ocasido em que qualquer Capital de risco de mercado 11.431  17.761
movimentag&o no mercado ocorra. A medida que os mercados de investimentos se movimentam através ~ Correlagéo entre os riscos (9.612)  (12.963)
de diversos niveis, as agdes de gerenciamento poderiam incluir a venda de investimentos, mudanga na Capital minimo requerido (h) 76.757 78.653
alocagéo da carteira, entre outras medidas de protegdo. Outras limitagdes nas analises de sensibilidade Suficiéncia de capital (i = g - h) 72.363  20.351
incluem o uso de movimentagoes hipotéticas no mercado para demonstrar o risco potencial que somente = Suficiéncia de capital (i / h) 94,3% 25,9%
representa a visdo da Companhia de possiveis mudangas no mercado em um futuro préximo, que néo findice de solvéncia Gi=g/h) 1,94 1,26
podem ser previstas com qualquer certeza, além de considerar como premissa que todas as taxas de
juros se movimentam de forma idéntica. Gestao de capital: No &mbito de Gestao de capital no médio e 5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
longo prazo, a Companhia devera possuir, de maneira continua, uma quantia de capital suficiente para 2025 _ 2024
cobrir o capital de solvéncia requerido, contemplando o valor adicional estabelecido pela Gestdao de Caixa e bancos 32 38
Risco, com a finalidade de impedir que os riscos inerentes a atividade afetem a sustentabilidade da Equivalente de caixa 84 72
Companhia. A Companhia tem o Capital de Risco calculado considerando todas as premissas de Total 116 110
6. APLICACOES
a) Composicao por prazo, por titulo e por nivel hierarquico: Apresentamos a seguir a composigao dos ativos financeiros por prazo, por titulo e em valores justos
Vencimento Ativos Total
Hierarquia a Até Entre1a Acima Sem Valor Valor Valor Ajuste ao
valor justo _1ano _ 5 anos de 5 anos vencimento _contabil de curva justo valor justo 2025 % 2024 %
(E=A+B
Titulos (A) (B) (C) (D) +C+D) (F) (G) (G-F) (E) (H)
Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 496.592 1.534.952 398.420 149.281 2.579.245 2.579.065 2.579.245 180 2.579.245 77% 2.505.732 80%
Fundos de investimentos 97.265 103.501 - (1.209) 199.557 199.377 199.557 180 199.557 8% 251.862 10%
Letras financeiras do tesouro - LFT 1 - 103.501 - - 103.501 103.319 103.501 182 103.501 52% 193.378 77%
Operagdes compromissadas (*) 2 97175 - - - 97.175 97.175 97.175 - 97175 49% 59.311 23%
Titulos da divida agraria - TDA 2 90 - - - 90 92 90 (2) 90 0% 310 0%
Caixa/contas a pagar/receber 2 - - - (1.209) (1.209)  (1.209)  (1.209) - (1.209) -1% (1.137) 0%
Fundos especialmente constituidos - PGBL/VGBL 399.327 1.431.451 398.420 150.490 2.379.688 2.379.688 2.379.688 — 2.379.688 92% 2.253.870 90%
Acoes 1 - - - 92.401 92.401 92.401 92.401 - 92.401 4% 82.443 4%
Certificados de depdsitos bancérios - CDB 2 230.780 3.653 132 — 234565 234565 234.565 — 234565 10% 167.697 7%
Debéntures 2 2942 52.320 1.514 - 56.776 56.776 56.776 - 56.776 2% 71.881 3%
Depésitos a prazo com garantia especial - DPGE 2 1.506 - - - 1.506 1.506 1.506 - 1506 0% 173.543 8%
Letras financeiras - LF 2 134.130 120.170 308.813 - 563.113 563.113 563.113 — 563.113 24% 413.463 18%
Letras financeiras do tesouro - LFT 1 1.212 928.646 1.295 — 931.153 931.153 931.153 — 931.153 39% 1.010.468 45%
Notas do tesouro nacional - NTN-B 1 3.925 139.218 76.060 — 219.2083 219.203 219.203 - 219.203 9% 55.509 3%
Notas do tesouro nacional - NTN-C 1 - - 5.188 - 5.188 5.188 5.188 - 5188 0% 5599 0%
Notas do tesouro nacional - NTN-F 1 - 1.902 4.401 - 6.303 6.303 6.303 - 6.303 0% 1.545 0%
Letras do tesouro nacional - LTN 1 - 1.996 1.017 - 3.013 3.013 3.013 - 3.013 0% - -
Operagoes compromissadas (*) 2 24832 183.546 - - 208.378 208.378 208.378 - 208.378 9% 228.279 10%
Quotas e fundos de investimentos 2 - - - 58.335 58.335 58.335  58.335 - 58335 2% 46.329 2%
Caixa/contas a pagar/receber 2 - - - (246) (246) (246) (246) - (246) 0% (2.886) 0%
Mensuradas ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes - 151.779 615.794 - 767.573 862.036 767.573 (94.463) 767.573 23% 631.224 20%
Fundos de investimentos - 151.779 615.794 - 767.573 862.036 767.573 (94.463) 767.573 100% 631.224 100%
Notas do tesouro nacional - NTN-B 1 — 126.339 389.981 — 516.320 592.828 516.320 (76.508) 516.320 67% 363.588 58%
Notas do tesouro nacional - NTN-C 1 - - 2258183 — 225,813 243.684 225.813 (17.871) 225.813 29% 243.722 39%
Notas do tesouro nacional - NTN-F - X - - 25.440 25.524 25.440 (84) 25.440 3% 23914 4%
Total 496.592 1.686.731 1.014.214 149.281 3.346.818 3.441.101 3.346.818  (94.283) 3.346.818 100% 3.136.956 100%
Circulante 2.579.245 2.505.732
Nao circulante 767.573 631.224
(*) Operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos.
b) Hierarquia de valor justo: Ao mensurar o valor justo dos ativos financeiros, a Companhia usa dados 9. CUSTOS DE AQUISIQAO DIFERIDOS
observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sao classificados em diferentes niveis
. . . ~ . o L = . 2025 2024
em uma hierarquia baseada nas informagoes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte Saldo inicial 30.838 35.238
forma:  Nivel 1: pregos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos. aldo Inicia g -
« Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou CONStituicao 13.934  14.839
passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos). c) Determinagao do valor justo: eVersoes (17.448)  (19.239)
O valor justo das aplicacoes em fundos de investimento foi obtido a partir dos valores das quotas Saldo final ~ 27.324  30.838
divulgadas pelas institui¢des financeiras administradoras desses fundos. As operagdes compromissadas 10. OBRIGACOES A PAGAR
sd0 operacoes de compra e venda de 1 (um) dia com uma taxa pré-fixada na data da emissédo da
operagao. Os titulos publicos de renda fixa e privados (debéntures) tiveram seus valores justos obtidos a N 2025 2024
partir das tabelas de referéncia divulgadas pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Partlmpagao nos lucros a pagar 1.864 1.844
Financeiros e de Capitais - ANBIMA. Para titulos privados de renda fixa ativos, sem cotagio em mercado, Compartihamento de gastos 541 3.537
o valor justo & apurado utilizando-se metodologia propria - “Market to Model do administrador com o uso  Fornecedores e outras obrigacdes a pagar 175 230
maéximo de informagdes observaveis no mercado. Os titulos de renda varidvel tiveram seus valores justos Total 2.580 5.611
obtidos a partir da ultima cotacao publicada pela B3 - Brasil, Bolsa, Balc&o. As aplicagdes financeiras sdo 11, IMPOSTOS E CONTR|BU|g(—)ES
custodiadas, registradas e negociadas na B3 - Brasil, Bolsa, Balcdo e na SELIC - Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia. 2025 2024
d) Taxa de juros contratada 2025 2024 COFINS 429
Maior taxa Menor taxa Maior taxa Menor taxa PIS 12 70
Certificados de depdsitos 1,91%+ 0,03%+ 1,25%+ Total 83 499
bancérios - CDB 105% do CDI 111% do CDI 100% do CDI 0,48%+CDl 12, CORRETORES DE SEGUROS E RESSEGUROS
106,25% 106,25% 112,32% 106,25%
Debéntures a.a.+ CDI a.a. + CDI a.a. + CDI a.a.+CDI Sao compostos por comissdes a pagar e comissdes sobre prémios emitidos pendentes, no montante
Depésitos a prazo com de R$ 698 (R$ 1.531 em 31 de dezembro de 2024).
garantia especial - DPGE 104% do CDI 104% do CDI  1,50% do CDI  0,39% do CDI <
Letras financeiras - LF 100% doCDI 100% do CDI  100% do CDI  100% do cDI 13- DEPOSITOS DE TERCEIROS

Sao compostos por valores efetivamente recebidos, mas ainda néo reclassificados para as
correspondentes rendas de contribui¢des e prémios.

2025 2024
Até 30 (trinta) dias 163 663
De 31 a 60 (sessenta) dias 3 -
Total 166 663
14. DETALHAMENTO E MOVIMENTACAO DAS PROVISOES TECNICAS
a) Composicao
2025
Vida Tradi-
PGBL _ cional Total
Provis@o de Beneficios a Conceder - PMBaC 1.045.756  476.772 1.333.931 155.829 3.012.288
Provis@o de Beneficios Concedidos - PMBC 28.105 — 80.016 84.643 192.764
Proviséo de Eventos Ocorridos
mas N&o Avisados - IBNR - 1.688 - - 1.688
Provisdo de Eventos Ocorridos mas
Suficientemente Avisados - IBNeR - 755 - - 755
Provis&o de Sinistros a Liquidar - PSL (*) - 3.339 - - 3.339
Provis@o de Excedente Financeiro - PEF 472 39.354 651 323  40.800
Provis@o de Despesas Relacionadas - PDC 196 16 383 296 891
Provisao de Resgastes e
Outros Valores a Regularizar - PVR 283 648 2.264 98 3.293
Provis@o de Prémios ndo Ganho - PPNG - - - 128 128
Provisdo Complementar de Cobertura - PCC 53 - 236 5.474 5.763
Total 1.074.865 522.572 1.417.481 246.791 3.261.709
2024
Vida Tradi-
VGBL Individual PGBL _cional Total
Provisdo de Beneficios a Conceder - PMBaC 1.012.920  444.913 1.240.950 181.548 2.880.331
Provis@o de Beneficios Concedidos - PMBC 28.520 . 76.374 82.454 187.348
Provis@o de Eventos Ocorridos
mas Nao Avisados - IBNR - 1.627 - - 1.627
Provisdo de Eventos Ocorridos mas
Suficientemente Avisados - IBNeR - 703 - - 703
Provis&o de Sinistros a Liquidar - PSL (*) - 6.679 - - 6.679
Provisdo de Excedente Financeiro - PEF - 8.823 - 5.930 14.753
Provis@o de Despesas Relacionadas - PDC 126 47 252 219 644
Provis@o de Resgastes e
Outros Valores a Regularizar - PVR 2.805 1.846 2.103 136 6.890
Provisdo de Prémios ndo Ganho - PPNG - - - 119 119
Provisdo Complementar de Cobertura - PCC 6 - 35 962 1.003
Total 1.044.377 464.638 1.319.714 271.368 3.100.097

(*) Inclui provisao de sinistros a liquidar judiciais bruto no montante de R$ 3.339 (R$ 3.308 em 31 de
dezembro de 2024).
b) Movimentacao

2025 2024
Saldo inicial 3.100.097 3.136.684
Constituicao 212.198 209.598
Atualizacao monetaria/PEF 392.405 196.687
Portabilidades (177.085) (163.901)
Pagamentos (Rendas/Resgates/Beneficios) (442.733)  (440.738)
Outras movimentagoes 176.777 161.767
Saldo final 3.261.709 3.100.097
15. COBERTURA DAS PROVISOES TECNICAS
2025 2024
Provisdes técnicas PGBL/VGBL 2.379.687 2.253.870
Provisdes técnicas Vida e Tradicional 882.022 846.227
Parcela correspondente a resseguros contratados (4.022) (5.467)
Depésitos judiciais redutores (315) (315)
Total a ser coberto 3.257.372 3.094.315
Mensuradas a valor justo por meio do resultado - PGBL/VGBL 2.379.687 2.253.870
Mensuradas a valor justo por meio do resultado 199.558 251.862
Mensuradas a valor justo por meio de outros resultados abrangentes 767.573 631.224
Ativos garantidores 3.346.818 3.136.956
Suficiéncia 89.446 42.641
16. PROVISAO DE SINISTROS A LIQUIDAR JUDICIAL
Composicao das acoes judiciais de sinistros por probabilidades de perda
2025 2024
Provisao Provisao Provisao Provisao de
de sinistro de sinistro de sinistro sinistro
a liquidar a liquidar aliquidar  a liquidar
Quan- Valor judicial judicial de Quan- Valor judicial judicial de
tidade do risco bruta resseguro tidade do risco bruta _r Iro
Provavel 2 2127 3.022 2.392 1 1.174 2.608 2.293
Possivel 1 770 317 95 1 857 700 385
Total 3 2897 3.339 2.487 2 2031 3.308 2.678

17. PROVISOES JUDICIAIS
a) Composicao

Provisédes judiciais Depdsitos judiciais

Natureza 2025 2024 2025 2024
Fiscais - - 1.253 1.148
Civeis 416 361 - -
Trabalhistas 66 160 15 38
Sinistros em discussao judicial - PSLJ (*) - - 1.688 1.559
Total 482 521 2.956 2.745

(*) As provisdes de sinistros judiciais estdo no grupo de provisdes técnicas.

b) Composicao das acdes judiciais de natureza fiscais, civeis e trabalhistas por probabilidade
de perda

2025 2024

Valor Valor Valor Valor

Quantidade do risco provisionado Quantidade do risco provisionado

Fiscais 2 1.828 - 2 1.683 -

Possivel 2 1.828 . 2 1.683 -

Civeis 23 925 416 32 1.311 361

Provavel 14 416 416 9 361 361

Possivel 7 129 - 17 392 -

Remoto 2 380 - 6 558 -

Trabalhistas 1 66 66 2 160 160

Provavel 1 66 66 2 160 160

Total 26 2819 482 36 3.154 521
c) Movimentacao

2025 2024

Civeis Trabalhistas Total Civeis Trabalhistas Total

Saldo inicial 361 160 521 284 1.454 1.738

Constituicdes/reversdes 149 (85) 64 33 (430) (397)

Atualizacdo monetaria (28) 16 12) 45 136 181

Pagamentos (66) (25) (91) ) (1.000)  (1.001)

Saldo final 416 66 482 361 160 521

O cenario de incerteza de duragdo dos processos, bem como a possibilidade de alteragdes na
jurisprudéncia dos tribunais, torna incertos os valores e o cronograma esperado de saidas com
estimativas de até 5 (cinco) anos para desembolsos. O critério de atualizagdo das provisdes judiciais
foi alterado para enquadramento do disposto na Lei n° 14.905/2024, bem como alinhado a
entendimentos jurisprudenciais, entendendo como melhor enquadramento para todas as agdes
judiciais em andamento, o indexador IPCA para atualizacdo monetaria e o fator da Taxa Legal (SELIC
- IPCA) para computo dos juros de mora. A aplicabilidade ocorreu para as agdes judiciais em estoque,
originadas antes ou depois da entrada em vigor da referida Lei. Trabalhistas - A Companhia responde
a processos de natureza trabalhista, cujos objetos variam de acordo com a relagao entre a Companhia
e a outra parte (contrato de trabalho ou prestagéo de servigos por meio de empresa interposta), que
estdo em diversas fases de tramitagcdo. Para fazer face a eventuais perdas que possam resultar da
resolucéo final desses processos, foi constituida provisdo com base na avaliagdo dos advogados
internos e da Administragao. Os valores provisionados sao atualizados mensalmente de acordo com a
taxa IPCA-E e INPC acrescidas de juros. Civeis - Referem-se a reclamagdes previdencidrias
envolvendo pedidos de resgates e cldusulas contratuais. Os valores provisionados sao atualizados
mensalmente de acordo com a taxa IPCA-E e INPC para atualizagdo monetdria e o fator da Taxa Legal
(SELIC - IPCA) para computo dos juros de mora. Fiscais - A Companhia possui discussoes tributarias
na esfera judicial, e amparada por seus assessores legais classifica a probabilidade de perda dessas
acOes em provavel, possivel e remota, para fins de determinacdo de risco e provisionamento. Os
valores em risco sao atualizados mensalmente, de acordo com a taxa SELIC. Para a data-base de 31
de dezembro de 2025, a Companhia ndo possuia registro contabil de contingéncia uma vez que suas
acoes judiciais sdo avaliadas com o risco possivel, conforme demonstramos abaixo: IRPJ/CSLL -
Discute judicialmente exigéncia de IRPJ/CSLL, em razdo de pedidos de compensacédo - PER/
DCOMP’s - ndo homologados pela Receita Federal. Valor em discussé@o depositado judicialmente
atualizado por probabilidade de perda classificada como possivel no montante de R$ 1.060 (R$ 1.002
em 31 de dezembro de 2024). PIS/COFINS - Discute judicialmente a incidéncia do PIS e da COFINS
sobre as receitas financeiras decorrentes de investimentos financeiros oriundos de reservas técnicas.
No ambito do STJ, aguarda julgamento dos embargos de declaragdo opostos pela Companhia em
face da decisdo que negou provimento ao Recurso Especial. No ambito do STF, aguarda julgamento
do Recurso Extraordindrio. Em razao da admissibilidade do Recurso Extraordinario foi apresentado
pela Companhia pedido de tutela de urgéncia perante o Supremo Tribunal Federal para concessao de
efeito suspensivo ao referido Recurso Extraordinario, o qual foi deferido pela Ministra Rosa Weber em
27 de abril de 2021. Posteriormente, em 05 de junho de 2024, o novo relator designado para o
processo, Ministro Luiz Fux cassou o efeito suspensivo anteriormente concedido. A Companhia
interpds Agravo Interno em face da decisdo de reconsideracédo e, em 27 de junho de 2024, sobreveio
nova decis@o do Ministro Luiz Fux que concedeu o efeito suspensivo, pleiteado no agravo, portanto,
atualmente, a Companhia conta com a suspensao da exigibilidade dos créditos tributarios. Tendo em
vista que o tema ainda pende de decis&o final no &mbito do STF, e tendo em vista que em oportunidade
anterior a referida corte se manifestou de forma contraria a incidéncia do PIS e da COFINS sobre
receitas financeiras decorrentes das reservas técnicas, os assessores legais da Companhia seguem
com a avaliag@o da probabilidade de perda como possivel no montante de R$ 768 (R$ 681 em 31 de
dezembro de 2024).

18. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social: O capital social totalmente integralizado é de R$ 246.274 (R$ 196.274 integralizado
em 31 de dezembro de 2024) e esta representado por 1.010.859 (715.368 em 31 de dezembro de
2024) agdes ordinarias sem valor nominal. Em 31 de dezembro de 2025 encontra-se pendente de
aprovagdo, o aumento de capital no valor de R$ 50.000 conforme processo SUSEP
n° 15414.672293/2025-01, representando o aumento de 295.491 agdes ordinarias, sem valor nominal.
b) Ajuste de avaliagao patrimonial: Compreende o ajuste a valor justo a reducgéo ao valor recuperavel
dos titulos e valores mobilidrios classificados na categoria valor justo por meio de outros resultados
abrangentes e a variagdo da taxa de juros da provisao complementar de cobertura (PCC), liquidos dos
efeitos tributarios.

19. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRAGAO DE RESULTADO

a) Ramos de atuacéo - seguros

Prémios ganhos _Sinistralidade Comercializacdo

Ramos de atuacao 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Contribuigao de risco 6.413 6.227 2,01% 0.00% 0,00% 0,16%
Vida individual por sobrevivéncia 38.573 39.465 18,65% 34,08% 30,84% 34,28%
Total 44.986 45.692 16,28% 29,43% 26,44% 29,63%

2025 2024
b) Rendas de contribuicdes e prémios 171.724  178.499
VGBL 94.788  100.186
PGBL 76.091 77.524
Tradicional 845 789
c) Prémios ganhos 44.986 45.692
Prémios emitidos 70.335 74.766
Contribuigbes para cobertura de riscos 6.416 6.227
Variacoes de provisoes técnicas de prémios (31.765)  (35.301)
d) Sinistros ocorridos (7.325)  (13.449)
Provisao de sinistros a liquidar - PSL (7.213)  (13.370)
Provisdo de despesas relacionadas - PDC - (107)
Variagéo de sinistros/eventos ocorridos mas nao avisados - IBNR (60) (118)
Variacao de sinistros/eventos ocorridos mas suficientemente avisados - IBNeR (52) 146
e) Custo de aquisicao de seguros e previdéncia (18.576)  (20.487)
Comissao - Vida (9.474)  (10.408)
Comissao - VGBL (2.383) (2.605)
Variacéo das despesas de comercializagéo diferidas - Vida (2.422) (3.118)
Despesa com corretagem (2.077) (1.827)
Despesa de custeamento de venda (1.128) (1.246)
Variagao das despesas de comercializagao diferidas - VGBL (707) (701)
Variacao das despesas de corretagem e agenciamento diferidas (385) (581)
Outros custos de aquisicdo - (1)
f) Outras receitas e despesas operacionais 9.219 798
Receitas com penalidades 5.199 7.201
Recuperagao/despesas de rendas pagas 4.951 (5.678)
Reduc&o ao valor recuperavel 533 (103)
Outras receitas e despesas operacionais (1.419) (206)
Despesa com servicos médicos - (402)
Despesa com cobranca (45) (14)
g) Resultado com resseguro (22.436)  (19.456)
Prémio de resseguro cedido (28.380)  (27.366)
Recuperagao de indenizagdes 5.638 7.925
Provisdes técnicas de prémios 1 -
Provisoes técnicas de sinistros 305 (15)
h) Despesas administrativas (14.678)  (21.324)
Pessoal proprio (7.298) (8.660)
Servicos de terceiros (4.521) (7.828)
Localizagao e funcionamento (936) (1.467)
Publicacao (145) (135)
Depreciagdo e amortizagdo (87) (90)
Donativos e contribuicdes (69) (62)
Publicidade e propaganda (22) -
Outras despesas administrativas (*) (1.600) (3.082

(*) R$ (1.485) (R$ (3.003) em 31 de dezembro de 2024) refere-se a compartilhamento de despesas
e receitas entre as empresas do GRUPO Mapfre.

i) Despesas com tributos (6.419) (7.324)
Taxa de fiscalizagao (3.529) (3.533)
COFINS (1.566) (2.464)
ISS (683) (709)
PIS (504) (400)
Outros tributos (137) (218)
j) Resultado financeiro (13.187) 25.201
Receitas financeiras 379.659  222.458
Mensuradas a valor justo por meio do resultado 313.610 152.511
Mensuradas ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes 65.742 69.301
Atualizacdo monetaria e juros de resseguro (289) 357
Outras receitas financeiras 596 289
Despesas financeiras (392.846) (197.257)
Atualizagcdo monetaria - PGBL/VGBL (302.517) (132.901)
Atualizacdo monetaria - Vida Individual (40.069)  (44.905)
Atualizacao de excedente financeiro (35.468) (660)
Atualizacdo monetaria - Tradicional (13.951)  (17.462)
Atualizacdo monetaria de valores a regularizar (400) (759)
Redug&o ao valor recuperavel (136) (4)
Outras despesas financeiras (305) (566)

20. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL SOBRE O LUCRO LiQUIDO

a) Despesas de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido
2025 2024
Contribuicao Contribuicao
Imposto social sobre o Imposto social sobre o
de renda _lucro liquido de renda _lucro liquido

Prejuizo/Lucro antes dos

impostos e apés participagdes (3.414) (3.414) 34.890 34.890
Adicdes e exclusdes permanentes (*) (306) (306) (53.785) (53.785)
Adicdes e exclusdes temporarias (417) (417) (931) (931)
Resultado fiscal antes da

compensacao de prejuizo fiscal (4.137) (4.137) (19.826) (19.826)
Resultado fiscal do exercicio (4.137) (4.137) (19.826) (19.826)
Tributo sobre o lucro/ prejuizo do exercicio 2 1) 42 24
Aliquota efetiva 0,0% 0,0% 0,2% 0,1%

(*) Em 2024, refere-se a provisdo complementar de cobertura (PCC) e provisdo de excedente
financeiro (PEF) pela adogéo da circular SUSEP n° 678/2022.
b) Créditos tributarios e previdenciarios

Ativo 2024 Constituicido Reversao 2025
Tributos a compensar 290 85 (348) 27
Tributos retidos na fonte 2.142 9.680 (8.974) 2.848

Total do ativo circulante 2.432 9.765 (9.322) 2.875

Ativo 2024 Constituicido Reversao 2025
Provis&o para riscos de crédito (194) (161) 107 (248)
Ajustes de titulos a valor justo TVM 37.936 14.857 (15.008) 37.785
Ajustes de PCC (5.187) 4515 (4.725) (5.397)

Total do ativo néo circulante 32.555 19.211 (19.626) 32.140

Ativo 2023 Constituicio Reversao 2024
Tributos a compensar 282 9 (1) 290
Tributos retidos na fonte 67 7.189 (5.114)  2.142

Total do ativo circulante 349 7.198 (5.115)  2.432

Ativo 2023 Constituicao Reversao 2024
Provisdo para riscos de crédito - 9 (203) (194)
Ajustes de titulos a valor justo TVM 1.444 42.051 (5.559) 37.936
Ajustes de PCC 21.104 (26.291) - (5.187)

Total do ativo néo circulante 22.548 15.769 (5.762) 32.555

A Companhia possui crédito tributario fiscal/base negativa nos anos de 2018, 2021, 2022, 2023, 2024
e 2025 nao constituido no montante de R$ 21.533 (R$ 19.854 em 31 de dezembro de 2024).

21. PLANOS DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

A Companhia proporciona e administra plano de previdéncia complementar a seus colaboradores,
cujos beneficios compreendem pensdo e complemento de aposentadoria no montante de
R$ 43 (R$ 119 em 31 de dezembro de 2024). O regime do plano é de contribuicao definida.
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Mapfre Previdéncia S.A. - cNPJ n° 04.046.576/0001-40

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS - 31 de dezembro de 2025 (Em milhares de Reais)

(22.TRANSAQ(~)ES COM PARTES RELACIONADAS

A Administragao define como partes relacionadas & Companhia empresas que compdem o GRUPO Mapfre, o Conglomerado Banco do Brasil S.A., seus
Administradores, Conselheiros e demais membros do pessoal-chave da Administragao e seus familiares, conforme definigées contidas no CPC 05 -
Divulgacao sobre Partes Relacionadas. Por meio dos procedimentos de captura de tais transagdes apresentamos os movimentos relacionados.

definidos com base em medidores de atividades e critérios estabelecidos na convengdo do GRUPO Mapfre. 2) Refere-se a direitos e obrigagdes da
operacdo de resseguro, cessdo parcial ou total do risco assumido a Resseguradores. Os valores s&o calculados de acordo com as disposi¢oes
contratuais previamente definidas. 3) Refere-se aos planos de previdéncia dos funcionérios registrados nas respectivas empresas. a) Remuneracao do
pessoal-chave da Administracao: E estabelecida anualmente, por meio da Assembleia Geral Ordinaria a remuneragéo, os beneficios, os bonus e a
participacdo nos lucros da Administragdo. Os montantes sao pagos pelas empresas do GRUPO Mapfre.

2024

1) Refere-se ao rateio de despesas administrativas e comerciais compartilhadas que é efetuado a partir de aplicagdes de percentuais de alocagao para

cada Companhia, sobre o total de despesas incorridas por elas sob o comando da Mapfre Participacdes S.A., no desenvolvimento de atividades de:

i) administragao financeira; ii) tecnologia da informagao; iii) localizag&o; iv) juridico; v) recursos humanos; vi) marketing e vii) corporativo, percentuais estes
-

Apresentamos as principais operacdes com partes relacionadas: Honorarios

Ativo Passivo Receita Despesa _Ativo Passivo Receita Despesa pgneficios
MAC Investimentos S.A. (1) Empresa ligada 12 - 65 - 4 - 52 = Boénus e participag&o nos lucros
Mapfre Brasil Participagdes S.A. (1) Acionista Indireta 30 26 2479 (2.392) - 251 679  (1.476)  |ncentivos a longo prazo - ILP
Mapfre Capitalizagio S.A. (1)/(3) Empresa ligada 143 81 1503  (419) 56 14 932 - Total
Mapfre Investimentos Ltda. (1)/(3) Empresa ligada 11 - 108 (86) 3 - 52 -
Mapfre Re do Brasil Companhia de Resseguros (2) Empresa ligada 2.487 7.138 5.943 (28.380) 9.862 6.873 7.910 (27.366) =
Mapfre Seguros Gerais S.A. (1)/(3) Empresaligada 895 259 15489 (8.739) 457 3.063 3.170 (5) 23.OUTRAS INFORMACOES
Mapfre Vida S.A. (1) Empresa ligada 184 173 4.385 (3.571) 7 101 769  (1.097)
MAWDY Ltda. (1)/(3) Empresa ligada 3 - 19 (6) - - 13 -
PROTENSEG Corretora de Seguros Ltda. (1) Empresa ligada 7 - 39 (3) 3 - 34 -
Vera Cruz Consultoria Técnica e Administracao de Fundos Ltda. (1)  Empresa ligada 8 8 74 (146) 1 - (7)  dga Mapfre S.A. (ES).
Total 3.780 7.685 30.104 (43.742) 10.457 10.309 13.611 (29.951)

24. EVENTOS SUBSEQUENTES

A Companhia tem como politica 0 pagamento baseado em agdes da controladora a seus Administradores.

a) Comité de Auditoria: O Comité de Auditoria esta instituido na empresa Mapfre Participagdes S.A., nos termos da Resolucdo do Conselho
Nacional de Seguros Privados - CNSP n° 432 de 12 de novembro de 2021, e alteragdes, tendo alcance sobre a Companhia. b) Honorarios de
auditores independentes: Os honorérios dos auditores independentes praticados sao divulgados nas demonstracgdes financeiras consolidadas anuais

Em 18 de fevereiro de 2026, a Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP homologou o aumento de capital no montante de R$ 50.000, relativo
ao processo n° 15414.672293/2025-01, aprovado pelos acionistas em 2025.

2025 2024
21.270 20.397
10.735  9.208
17.325 13.627
23.645 -
72.975 43.232

J

DIRETORIA

ALESSANDRA SAYEGH GOMES LOPES DELVAUX ANDRE CONDE CASELLI NELSON FILIPE DE OLIVEIRA LOPES ALVES ~
FELIPE COSTA DA SILVEIRA NASCIMENTO Diretora de Controles Internos, Riscos e Conformidade Diretor Executivo de Tecnologia Diretor SIMONE PEREIRA NEGRAO
Diretor Presidente ANA PAULA BERNIZ PIN MODESTO LUIZ FERNANDO PADIAL DE CAMARGO ROBERTO JUNIOR DE ANTONI Diretora Executiva Juridica e Secretaria Geral Brasil
Diretora Executiva de Recursos Humanos Diretor Executivo Técnico Diretor Executivo de Operagoes
CONTADORA ATUARIA
[ TALITA DE FIUME - CRC 1SP 333939/0-0 J [ VERA LUCIA FERNANDES LOPES - MIBA 817 J

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

O Comité de Auditoria da Mapfre Participagdes S.A., é um Orgao Estatutério de assessoramento do
Conselho de Administracéo, atuando de forma permanente e independente, com a finalidade precipua
de revisar, previamente a sua divulgacao, o conjunto das Demonstragdes Financeiras e avaliar a
efetividade do Sistema de Controles Internos e das Auditorias Externa e Interna.

E constituido por 4 (quatro) membros efetivos independentes e instituido na Empresa Lider Mapfre
Participagdes S.A., em conformidade com a Resolugdo do Conselho Nacional de Seguros Privados n°
432/2021, de 12 de novembro de 2021. Os membros sdo eleitos pela Assembleia Geral, com
mandatos anuais e renovaveis até o maximo de 5 (cinco) anos.

Durante os primeiros 6 (seis) meses do ano de 2025 o Comité de Auditoria foi composto pela Sra.
Rosana Passos de Padua e pelos Srs. Edgar Jabbour, Francisco Petros Oliveira Lima Papathanasiadis
e Luiz Claudio Ligabue (Coordenador). A partir de 1° de setembro de 2025, o Sr. Adilson José Cardoso
Pereira foi eleito para compor o Comité, seguido pela eleicdo da Sra. Heloisa Belotti Bedicks em
1° de outubro de 2025, ambos em substituicdo aos Srs. Edgar Jabbour e Francisco Petros Oliveira
Lima Papathanasiadis.

O universo de atuacdo do Comité compreende a Instituicdo Lider e tem alcance sobre as
seguintes empresas: Mapfre Capitalizacao S.A., Mapfre Previdéncia S.A., Mapfre Seguros Gerais S.A.
e Mapfre Vida S.A.

Os administradores da Empresa Lider e de suas Subsididrias s@o responsaveis por elaborar e garantir
a integridade das Demonstragdes Financeiras, gerir os riscos, manter Sistemas de Controles Internos
efetivo e zelar pela conformidade das atividades as normas legais e regulamentares.

A Auditoria Interna responde pela realizagao de trabalhos periédicos, com foco nos principais riscos,
avaliando, com independéncia, a efetividade das acdes de gerenciamento desses riscos e a
adequacao da governanga e dos controles internos.

A KPMG Auditores Independentes é responsavel pela auditoria das Demonstragdes Financeiras das
Subsidiarias abrangidas pelo Comité de Auditoria. Avalia, também, no contexto desse trabalho, a

qualidade e a adequacéo do Sistema de Controles Internos e o cumprimento dos dispositivos legais e
regulamentares.

A KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda. é responsavel pela auditoria e emissao de parecer
dos Auditores Atudrios Independentes das Subsididrias abrangidas pelo Comité de Auditoria. Avalia,
inclusive, no contexto desse trabalho, a qualidade e adequagéo das provisdes técnicas, dos Sistemas
de Controles Internos e o cumprimento dos dispositivos legais e regulamentares.

Principais Atividades

O Comité reuniu-se mensalmente, fez diligéncias e requisi¢cdes de documentos e informagdes junto a
administracdo, gestores de riscos e controles, Auditorias Interna e Externa. As atividades
desenvolvidas, registradas em atas, cobriram o conjunto de responsabilidades atribuidas ao Colegiado
e estdo adiante sintetizadas.

Nas reunides de trabalho, com administradores, executivos e técnicos das diversas Areas da
Organizagao, o Comité abordou, em especial, assuntos relacionados a preparacao das Demonstragdes
Financeiras; ao Sistema de Controles Internos; aos processos contdbeis; aos critérios e metodologias
nas areas atuarial, contabil e riscos; ao processo de gestdo de riscos; e aos relativos a fraude,
denuncias e irregularidades. Nas situagdes em que identificou necessidades de melhoria, recomendou
aprimoramentos.

Manteve didlogo com as equipes das Auditorias Interna e Externa, oportunidades em que verificou e
apreciou seus planejamentos, conheceu os resultados dos principais trabalhos e examinou suas
conclusdes e recomendagoes.

Considerando as informagdes recebidas das areas responsaveis e dos trabalhos da Auditoria Interna
e da Auditoria Externa, o Comité constatou a inexisténcia de falhas no cumprimento da legislagao, da
regulamentacédo e das normas internas que possam colocar em risco a continuidade das Empresas
abrangidas.

Revisou as Demonstracdes Financeiras, Notas Explicativas e o Relatério da Administragdo da Mapfre

Capitalizagao S.A., Mapfre Previdéncia S.A., Mapfre Seguros Gerais S.A. e Mapfre Vida S.A. e discutiu
com os auditores independentes seus relatérios e apontamentos.

Conclusées

Com base nas atividades desenvolvidas e tendo presente as atribuices e limitagdes inerentes ao
escopo de sua atuagdo, o Comité de Auditoria considera que:

a) A Auditoria Interna é efetiva e desempenha suas fungdes com independéncia, objetividade e
qualidade;

b) As Auditorias Externas também sao efetivas e as informagdes por elas fornecidas constituem
suporte para a opinido do Comité de Auditoria acerca da integridade das Demonstragdes Financeiras.
Nao foram identificadas ocorréncias que pudessem comprometer a independéncia dos seus trabalhos;
c) Todas as recomendagdes apresentadas a Presidéncia ou ao Diretor Presidente foram acatadas
na integra;

d) As Demonstragdes Financeiras da Mapfre Capitalizacdo S.A., Mapfre Previdéncia S.A., Mapfre
Seguros Gerais S.A. e Mapfre Vida S.A. apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira das Empresas em 31 de dezembro de 2025 e estao
apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, praticas estas aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pela SUSEP Superintendéncia de Seguros Privados.

S&o Paulo, 25 de fevereiro de 2026.
Heloisa Belotti Bedicks Adilson José Cardoso Pereira
Coordenadora e Membro Titular Membro Titular
Luiz Claudio Ligabue Rosana Passos de Padua
Membro Titular Membro Titular

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Conselheiros e Diretores da

Mapfre Previdéncia S.A.

Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Mapfre Previdéncia S.A. (“Companhia”) que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstra¢des do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informagoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam, adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Mapfre Previdéncia S.A. em 31 de
dezembro de 2025, o desempenho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secédo a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo a Companhia de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstracdes financeiras de entidades de interesse
publico no Brasil. N6s também cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria s@o aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagéo de nossa opinido sobre
essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.

Avaliacdo da mensuracao das provisdes técnicas (PEF e PCC) e a realizagdo do teste de
adequacao de passivos (TAP)

Veja as Notas n°s 3(j), 3(I) e 14 das demonstracoes financeiras

Principal assunto de auditoria

A Companhia mantém as seguintes provisdes técnicas relacionadas aos contratos de previdéncia
complementar: provisao de excedente financeiro (PEF) e provisédo complementar de cobertura (PCC),
sendo esta Ultima constituida quando constatada insuficiéncia nas provisdes técnicas, conforme
apurado pelo teste de adequacao de passivos (TAP).

Na mensuracao das referidas provisdes técnicas, e na realizagao do teste de adequagéo de passivos
(TAP), a Companhia utiliza-se de técnicas e métodos atuariais que envolvem julgamento na
determinagdo de metodologias e premissas que incluem, entre outros, tdbua de mortalidade,
longevidade, nivel de resgate dos planos de previdéncia complementar, taxas de desconto e de juros.
Em razdo da representatividade dos saldos dessas provisdes técnicas e do julgamento envolvido na
realizacao do teste de adequacéo de passivos (TAP), consideramos a mensuragéo dessas provisdes
técnicas como um principal assunto de auditoria.

Como auditoria enderecou esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros:

(i) entendimento do desenho e implementacdo de controles internos relacionados ao processo de
mensuragdo, aprovacao e revisdo dos calculos do teste de adequacdo de passivos (TAP) e da
provisdo complementar de cobertura (PCC).

(i) envolvimento de nossos especialistas atuariais com conhecimento e experiéncia no setor que
nos auxiliaram:

- na avaliagdo das metodologias e das premissas, tais como longevidade, nivel de resgate dos
planos de previdéncia complementar, taxas de desconto e de juros, utilizadas na realizagéo do teste
de adequacao de passivos (TAP), com base em premissas derivadas das préprias informacdes

histéricas da Companhia;

- no recalculo independente do teste de adequagdo de passivos (TAP) e da respectiva Provisao
complementar de cobertura (PCC), para os planos em fase de concesséo de beneficios, considerando
as praticas atuariais usualmente utilizadas e as informagdes histéricas da Companhia.

(iii) testes de precisdo e integridade das bases de dados de prémios emitidos, contribuicdes recebidas
e beneficios e resgates pagos, utilizadas para mensuragdo da provisdo complementar de cobertura,
conforme aplicavel, incluindo o confronto com as bases analiticas suporte aos registros contabeis.
(iv) testes, com base em amostragem, da existéncia e precisdo das informagdes utilizadas na
realizacdo do teste de adequacdo e na provisdo de excedente financeiro, como valores das
contribuicdes e prémios, beneficios e resgates, tipo de plano, data de registro, data de nascimento do
participante, periodo de vigéncia, valor da cota dos fundos de investimento, entre outros, por meio do
confronto com as respectivas documentagdes suportes, incluindo comprovantes de liquidagao
financeira, quando aplicavel; e

(v) recélculo, com base em amostragem, da provis@o de excedente financeiro; e

(vi) avaliagao das divulgagdes relacionadas nas demonstracdes financeiras consideram as informagoes
relevantes.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatério dos auditores
A Administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administracdo e ndo
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexd@o com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcao relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragoes
financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicédvel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das
demonstragoes financeiras, a nao ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.
Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboragdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracgées financeiras

Nossos objetivos s@o obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcOes relevantes existentes. As
distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

- Determinamos a materialidade de acordo com o nosso julgamento profissional. O conceito de
materialidade é aplicado no planejamento e na execugao de nossa auditoria, na avaliagao dos efeitos
das distorgdes identificadas ao longo da auditoria, das distor¢cdes nao corrigidas, se houver, sobre as
demonstragoes financeiras como um todo e na formagao da nossa opinido.

- A determinacdo da materialidade é afetada pela nossa percepcdo sobre as necessidades de
informagdes financeiras pelos usudrios das demonstracoes financeiras. Nesse contexto, é razoavel
que assumamos que os usuarios das demonstracdes financeiras: (i) possuem conhecimento razoavel
sobre os negécios, as atividades comerciais e econdmicas da Companhia e a disposi¢ao para analisar
as informagdes das demonstragdes financeiras com diligéncia razoavel; (i) entendem que as
demonstragoes financeiras sao elaboradas, apresentadas e auditadas considerando niveis de
materialidade; (jii) reconhecem as incertezas inerentes @ mensuracao de valores com base no uso de
estimativas, julgamento e consideracdo de eventos futuros; e (iv) tomam decisdes econdmicas
razodveis com base nas informagdes das demonstracdes financeiras.

- A determinagao da materialidade para o planejamento envolve o exercicio de julgamento profissional.
Aplicamos frequentemente uma porcentagem a um referencial selecionado como ponto de partida
para determinarmos a materialidade para as demonstragdes financeiras como um todo. A materialidade
para execucdo da auditoria significa o valor ou os valores fixado(s) pelo auditor, inferior(es) ao
considerado relevante para as demonstracdes financeiras como um todo, para adequadamente
reduzir a um nivel baixo a probabilidade de que as distorgdes nao corrigidas e ndo detectadas em
conjunto, excedam a materialidade para as demonstragoes financeiras como um todo.

- Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgao de distor¢do relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgagoes feitas pela administragdo.

- Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao
a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniéo, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicag&o com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras
do exercicio corrente, e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Séo Paulo, 25 de fevereiro de 2026.

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-014428-0-6 F SP

Erika Carvalho Ramos
Contadora CRC 1SP224130/0-0

PARECER DOS ATUARIOS INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da

Mapfre Previdéncia S.A.

Sao Paulo - SP

Escopo da Auditoria Atuarial

Examinamos as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas demonstracoes
financeiras e os demonstrativos do capital minimo requerido, dos valores redutores da necessidade de
cobertura das provisbes técnicas, dos créditos com resseguradores relacionados a sinistros e
despesas com sinistros, da andlise dos indicadores de solvéncia regulatéria, incluindo os ajustes
associados a variagdo econdémica do patriménio liquido ajustado e dos limites de retencao da Mapfre
Previdéncia S.A. (“Companhia”), em 31 de dezembro de 2025, descritos no anexo | deste relatdério,
elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo, em conformidade com os principios
atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atudria - IBA e com as normas da Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP.
Responsabilidade da Administracao

A Administragao da Mapfre Previdéncia S.A. é responsavel pelas provisdes técnicas, pelos ativos de
resseguro registrados nas demonstracdes financeiras e pelos demonstrativos do capital minimo
requerido, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, dos créditos
com resseguradores relacionados a sinistros e despesas com sinistros, da analise dos indicadores de
solvéncia regulatéria, incluindo os ajustes associados a variagdo econdémica do patriménio liquido
ajustado e dos limites de retencao elaborados de acordo com os principios atuariais divulgados pelo
Instituto Brasileiro de Atudria - IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP, e pelos controles internos que ela
determinou serem necessarios para permitir a sua elaboragdo livre de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos atuarios independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre os itens auditados, relacionados no
paragrafo de introducéo a este parecer, com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo
com os principios atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA. Estes principios atuariais
requerem que a auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca
razodvel de que os respectivos itens auditados estdo livres de distorgao relevante.

Em relagcdo ao aspecto da Solvéncia, nossa responsabilidade estd restrita a adequagdo dos
demonstrativos da solvéncia, incluindo os ajustes associados a variagdo econémica do patriménio
liquido ajustado e do capital minimo requerido da Companhia e ndo abrange uma opinido no que se
refere as condigdes para fazer frente as suas obrigagdes correntes e ainda apresentar uma situacao

patrimonial e uma expectativa de lucros que garantam a sua continuidade no futuro.

Uma auditoria atuarial envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencao de
evidéncia a respeito dos valores das provisdes técnicas e dos ativos de resseguro registrados nas
demonstragdes financeiras e dos demonstrativos do capital minimo requerido, dos valores redutores
da necessidade de cobertura das provisoes técnicas, dos créditos com resseguradores relacionados
a sinistros e despesas com sinistros, da analise dos indicadores de solvéncia regulatéria, incluindo os
ajustes associados a variagao econémica do patriménio liquido ajustado e dos limites de retengéo. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do atudrio, incluindo a avaliagéo dos riscos de
distor¢ao relevante independentemente se causada por fraude ou erro. Nessas avaliagdes de risco, o
atudrio considera que os controles internos da Mapfre Previdéncia S.A. sdo relevantes para planejar
os procedimentos de auditoria atuarial que sao apropriados as circunstancias, mas nao para fins de
expressar uma opiniao sobre a efetividade desses controles internos. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo de auditoria atuarial.
Opiniao

Em nossa opinido, as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas demonstragdes
financeiras e os demonstrativos do capital minimo requerido, dos valores redutores da necessidade de
cobertura das provisdes técnicas, dos créditos com resseguradores relacionados a sinistros e
despesas com sinistros, da analise dos indicadores de solvéncia regulatéria, incluindo os ajustes
associados a variagdo econdémica do patriménio liquido ajustado e dos limites de retengdo da Mapfre
Previdéncia S.A. em 31 de dezembro de 2025 foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atudria - IBA e com as
normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros
Privados - CNSP.

Outros assuntos

No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a avaliacéo de riscos de
distor¢ao relevante nos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, também aplicamos
selecionados procedimentos de auditoria sobre as bases de dados fornecidas pela Companhia e
utilizadas em nossa auditoria atuarial, com base em testes aplicados sobre amostras. Consideramos
que os dados selecionados em nossos trabalhos sdo capazes de proporcionar base razoavel para
permitir que os referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo estejam livres de
distor¢ao relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados procedimentos, com base em
testes aplicados sobre amostras, observamos que existe correspondéncia desses dados, que
serviram de base para apuracéo dos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, com
aqueles encaminhados a SUSEP por meio dos respectivos Quadros Estatisticos e FIP (exclusivamente

nos quadros concernentes ao escopo da auditoria atuarial), para o exercicio auditado, em seus
aspectos mais relevantes.
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KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda.
CIBA 48
CNPJ: 02.668.801/0001-55
Rua Verbo Divino, 1400 - 04719-002 - Sdo Paulo - SP - Brasil
Anexo |
Mapfre Previdéncia S.A.
(Em milhares de Reais)

Sao Paulo, 25 de fevereiro de 2026.

Daniela Sedel
Atudria MIBA 1721

1. Provisdes Técnicas, ativos de resseguro e créditos com resseguradores 2025
Total de provisdes técnicas auditadas 3.261.709
2. Demonstrativo dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes

técnicas auditadas 2025
ProvisGes Técnicas auditadas (a) 3.261.709
Valores redutores auditados (b) 4.337
Total a ser coberto (a-b) 3.257.372
3. Demonstrativo do Capital Minimo 2025
Capital Base (a) 15.000
Capital de Risco (CR) (b) 76.757
Exigéncia de Capital (CMR) (maximo de a e b) 76.757
4. Demonstrativo da Solvéncia 2025
Patriménio Liquido Ajustado - PLA (a) 149.120
Ajustes Econémicos do PLA 55.576
Exigéncia de Capital (CMR) (b) 76.757
Suficiéncia / (Insuficiéncia) do PLA (c = a - b) 72.363
Ativos Garantidores (d) 3.346.818
Total a ser Coberto (e) 3.257.372
Suficiéncia/ (Insuficiéncia) dos Ativos Garantidores (f =d - e) 89.446
5. Demonstrativo dos limites de retencao (Grupos SUSEP) 2025
0983, 0986, 0991, 1383, 1386, 1391 2.049

Juntos, construimos
um Futuro Sustentavel

Nossa atuacao é guiada pelos pilares meio ambiente,
compromisso social, governang¢a corporativa e negoécio
responsavel, que nos orientam a transformar compromissos
em solugoes que geram valor no longo prazo.

Trabalhamos para cuidar do

que é importante para vocé,

para a sociedade e para o meio ambiente.
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