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Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposicoes legais e societérias, submetemos & apreciacao de V.Sas. as demonstracoes
financeiras relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008, acompanhadas dos respectivos
pareceres Atuarial, dos Auditores Independentes e do Comité de Auditoria. A MAPFRE Seguradora de Crédito
a Exportacdo S.A. encerrou o exercicio com R$ 1,2 milhdo de prémios emitidos liquidos. A Seguradora
registrou no exercicio lucro antes dos impostos e participacdes no montante de R$ 2,4 milhdes (R$ 1,8 milhao
em 2008) e lucro liquido de R$ 1,4 milhdo (R$ 1,3 milhdo em 2008). A administracao propos que o lucro liquido

do exercicio de 2009, no montante de R$ 1,4 milhao, seja destinado: 5% para constituicao da Reserva Legal, no
montante de R$ 72 mil; e R$ 1,4 milhdo para constituicdo de Reserva de Lucros, deliberacoes estas a serem
submetidas, para ratificacdo, a Assembléia Geral Ordinaria, a ser realizada no més de marco de 2009. Em
atencao ao disposto nas Circulares SUSEP n° 379/08 e n°® 385/09, de 19 de dezembro de 2008 e 29 de junho de
2009, respectivamente, a MAPFRE Seguradora de Crédito a Exportacdo S.A., com base nos dados obtidos
em modelos estatisticos, atuariais e financeiros, declara ter capacidade financeira e intencao de manter, até o
vencimento, os titulos classificados na rubrica “Titulos mantidos até o vencimento”. A Administracao tem

expectativa de incremento de prémios emitidos liquidos e resultados da sequradora em 2010 em razao do maior
dinamismo comercial e melhorias nas estruturas de operacoes e atendimento previstas. Agradecemos aos nossos
acionistas, corretores, parceiros e segurados pela confianca depositada. Aos nossos profissionais, o
reconhecimento pela dedicagao e qualidade dos trabalhos prestados.

Sao Paulo, 25 de fevereiro de 2010
A Administragao

BALANCOS PATRIMONIAIS - Em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DO RESULTADO Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acéo)

0 valor de mercado das quotas de Fundos de Investimento Financeiro foi apurado com base nos valores de quotas divulgados
pelos Administradores dos fundos de investimento nos quais a Seguradora aplica seus recursos. Os titulos publicos federais foram
contabilizados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos. O valor de mercado foi apurado com base nas
tabelas de referéncia do mercado secundario ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros
e de Capitais.

5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Em 31 de dezembro de 2009 e 2008, a Seguradora possuia contratos de opcdes de futuros - DI, cujos valores referenciais tota-
lizavam R$ 1.086 (R$ 1.775 em 2008) e contratos de Swap-CDI x IPCA, CDI x Délar no montante de R$ 836 (R$ 4.402 em 2008).
O diferencial a pagar dos contratos de “Swap” em 31 de dezembro no montante de R$ (1) em 2008 e os prémios de opgdes de
futuros no montante de R$ 35 (R$ 89 em 2008). Os diferenciais a pagar ou a receber dos contratos de futuros séo liquidados dia-
riamente. O SISTEMA MAPFRE utiliza o mercado de derivativos para realizacdes de operagdes ativas e para protecao (hedge),

ATIVO 2009 2008 | PASSIVO 2009 2008

CIRCULANTE 19.317 13.070 | CIRCULANTE 8.731 4.648 2009 2008
Disponivel 1.755 1.649 |  Contas a pagar 923 677 Prémios emitidos liquidos 1.197 3188

Caixa e bancos 1.755 1.649 Obrigacoes a pagar 18 48 Prémios ressequros cedidos (1.138) (3.064)
Aplicagdes 8.897 7.899 Impostos e encargos sociais a recolher - 5 Prémios retidos 59 124
Quotas de fundos de investimentos 8.892 7.8%4 Impostos e contribuicoes 905 624 Variagdes das provisbes técnicas de prémios 753 (679)
Outras aplicagoes 5 5 | Débitos de operagoes com seguros e resseguros 1.001 2270 VariacBes da provisoes de premio nao ganho de resseguro (724) 653
Créditos das operagdes com seguros e resseguros 8.055 2118 Operagdes com resseguradoras 757 1.820 Prémios ganhos 88 98
Prémios a receber 797 1.257 Corretores de seguros e resseguros 84 58 Sinistros retidos (100) (19)
Operacdes com resseguradoras 7.258 861 Receitas de comercializacao diferidas 160 392 Despesas de comercializacio 427 521
Titulos e créditos a receber 7 80 | Depositos de terceiros m - Outras receitas e despesas operacionais (12) 92
Titulos e créditos a receber 7 - | Provisdes técnicas - seguros e resseguros 6.636 1.701 Despesas administrativas (386) (226)
Créditos tributarios e previdencidrios - 80 Ramos elementares e vida em grupo 6.636 1.701 Despesas com tributos (63) (130)
Outros valores e bens 76 - Provisdo de prémios ndo ganhos 478 1212 Resultado financeiro 2493 1497
Outros valores 76 - Provisao de sinistros a liquidar 3.940 289 Resultado operacional 2.447 1.833
Despesas antecipadas - 6 Provisao de sinistros ocorridos mas ndo avisados 2193 180 Resultado antes dos impostos e participagdes 2447 1.833
Administrativas - 6 Provisao complementar de prémios 25 20 Imposto de renda (626) (276)
Despesas de comercializagdo diferidas 49 140 | Patriménio liquido 17.554 16.130 Contribuicao social (397) (256)
Seguros 49 140 Capital social 13.800 13.800 Lucro liquido do exercicio 1.424 1.301
Despesas de resseguro e retrocessoes diferidas 478 1.178 Reservas de lucros 3754 2330 Quantidade de acdes 13.041.400 13.041.400
Despesas de ressequro e retrocessdes diferidas 478 1.178 Lucro liquido por acio - RS 0,11 0,10
ATIVO NAO CIRCULANTE 6.968 7.708 = -
RiAII._IZA\_IEL A LONGO PRAZO g.ggg ;.;gg DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008
plicagoes . . : .
Quotas de fundos de investimentos 6.968 7.708 (m milhares de reais)
TOTAL DO ATIVO 26.285 20.778 | TOTAL DO PASSIVO 26.285 20.778 ATIVIDADES OPERACIONAIS 2009 2008
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 (Em milhares de reais R e e e oS R —
Aumento de Reservas de lucros gurros regebidmentost opeLaoopa\s (Salvad?s, Ressarcimentos e outros) (Sg) (33;}
. ! agamentos de sinistros, beneficios, resgates
Caplt_al capital em Rese,n{a Reserva Llua:os Re%asses de prémios por cessdo de riscogs (2.385) (1.627)
social aprovagao 1a legal a > Total Pagamentos de despesas com operacdes de seguros e resseguros (12) -

Saldos em 31 de dezembro de 2007 8.300 = 978 51 - 9.329 Pagamentos de despesas e obrigacoes (@31) (314)

Aumento de capital - AGE de 12 de junho de 2008 - 5.500 - - - 5.500 | | Caixa (consumido) gerado pelas operagées (562) 641

Homologacdo do aumento de capital - Portaria SUSEP n° 894 de 25 novembro de 2008 5.500 (5.500) - - - - Impostos e contribuicdes pagos (792) (543)

Lucro liquido do exercicio - - - - 1.301 1.301 Investimentos financeiros:

Destinagdo do lucro liquido do exercicio: Aplicacdes 1.460 (5.190)
Constituicdo de reserva legal - - - 65 (65) - \/‘endgs e resgates . . L - 695
Constituico de reserva para futuro aumento de capital _ _ 1236 _ (1.236) _ Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades operacionais 106 (4.397)

Saldos em 31 de dezembro de 2008 13.800 - 2214 116 - 16.130 | |ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Lucro liquido do periodo - - - - 1.424 1.424 Aumento de Capital - 2500

o - . ’ : Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento - 5.500

Destinacso do lucro liquido do exercicio: Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 106 1.103
Constituicao de reserva legal - - - 72 (72) - Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1.649 546
Constituicdo de reserva para futuro aumento de capital - - 1.352 - (1.352) - Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 1.755 1.649

Saldos em 31 de dezembro de 2009 13.800 - 3.566 188 - 17.554 ) | Aumento liquido de caixa e equivalentes de Caixa 106 1.103 )

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 (Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL visando sempre a redugéo da exposicao a riscos de mercado, de moeda e de taxas de juros. O uso de derivativos freqiientemente ¢~ 11. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRACAO DO RESULTADO

A MAPFRE Seguradora de Crédito a Exportacao S.A. foi autorizada a operar em seguros de danos em todo o territorio nacional,  associado a operacdes com titulos publicos, privados e acdes (valores mobiliarios). Os limites sao sempre pré-determinados, ou seja,

conforme Portaria de n® 2.603, de 5 de fevereiro de 2007. A Seguradora integra o SISTEMA MAPFRE, conjunto de empresas e todas as operacdes sao submetidas a uma rigorosa andlise de “ Stress Testing” e confrontadas com a politica de controle de risco ado- I

entidades que operam em seguros e atividades correlatas, com sede em Madrid, Espanha. Os custos das estruturas operacionais  tada de “Stop Loss”, sendo que aps o inicio das posicdes passamos a utilizar a politica de “Value At Risk” e “Stress Testing” para o BEicentla

e administrativas comuns sao absorvidos sequndo a praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos, em conjunto ou  monitoramento das posicdes. Os critérios de precificacao dos instrumentos financeiros derivativos “Mark to Market” séo definidos Des.pesas

individualmente. pelo administrador das carteiras e custodiante, BEM DTVM (100% Grupo Bradesco) e Banco Bradesco S.A. respectivamente, que uti- (recel_ta:) de_

% 1 A lizam as curvas e taxas da ANDIMA e BM&F para calculos e precificagdo por meio das metodologias convencionais e comumente comercializacao

2. APRESENTAGAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS aceitas pelo mercado e de acordo com as curvas e taxas da ANDIMA e BM&F para calculos e precificaco por meio das metodologias Prémios ganhos Sinistralidad diferidas

As demonstracoes financeiras foram elaboradas em consonancia com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abran-  convencionais e comumente aceitas pelo mercado e de acordo com o cédigo de auto-regulacdo da ANBID. A &rea de risco da  a) Principais ramos de atuagdo 2009 2008 2009 2008 2009 2008

gem a legislacdo societdria, 0s pronunciamentos, as orientacdes e as interpretagOes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos  MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios S.A. confronta diariamente os resultados obtidos pelo administrador, afimde  Crédito a exportacao riscos comerciais 55 54 189,1 27,1 (620,2) (616,7)

Contabeis, normas do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e da Superintendéncia de Sequros Privados - SUSEP, e estao  consolidar os resultados obtidos. As operacGes dos instrumentos financeiros derivativos séo custodiadas, registradas e negociadasna  Crédito a exportacao riscos politicos 33 44 (11,8) 10,6 (428,4) (429,5)

sendo apresentadas segundo critérios estabelecidos pelo plano de contas, instituido pelas Circulares SUSEP n° 379/08 e n°  BM&F - Bolsa de Mercadorias e Futuros de Sao Paulo, na CETIP - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos e na CBLC - Central 88 98 1136 19,4 (485,2) (531,6)

385/09. Na elaboracao das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 2008, a Seguradora adotou, pela primeira vez, as  Brasileira de Liquidagao e Custddia, instituicoes de “Clearing” de alta confiabilidade e renome no mercado brasileiro. b) Sinist tid 2009 2008

alteracdes na legislagdo societaria introduzidas pela Lei n° 11.638/07 por meio da Circular SUSEP n® 379/08. Em atendimento a 6. DETALHAMENTO DO ATIVO DE RESSEGURO inistros retidos —

esta legislagdo, a DOAR - Demonstragao das Origens e Aplicagdes dos Recursos foi substituida pela DFC - Demonstragdo do Fluxo Indemzago_es awsgdgs 4422 288

de Caixa. As demais mudancas introduzidas pela referida Circular ndo geraram efeitos significativos. A Demonstracao de Fluxos ~ Descricdo 2009 2008 Recuperacdo de sinistros (4.352) @74

de Caixa - DFC, cuja divulgacdo tomou-se obrigatoria pela Lei n° 11.638/07 por meio da Circular SUSEP n 379/08, foi elaborada ~ Operagdes com resseguradoras Variaco das provisoes de sinistros ocorridos mas ndo avisados 30 5

pelo método direto e sem a apresentacao da conciliaco entre o lucro liquido e o fluxo de caixa liquido das atividades operacio- ~ Sinistros pagos _ 277 - 100 19

nais, conforme modelo estabelecida pela Circular SUSEP n° 379/08. Provisao de sinistros a liquidar 3876 274 ) Despesas de comercializagio

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS Provido snstos ocorTdos mas o avisados g He Conises 116 360

qguro : )
. . . - N ) Recuperacéo de comissoes (409) (1.009)

a) Caixa e equivalentes de caixa: Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicagoes financeiras resgataveis no 7.258 861 Outras d d ializaca 6

prazo de 90 dias entre a data de aquisicao e vencimento igual ou inferior a 90 dias e com risco insignificante de mudanca de seu ~ Descri¢do ul_rasﬂ €spesas de comeraializagao ) -

valor de mercado e que ndo afetem a vinculacdo com ativos garantidores. b) Estimativas contabeis: A determinacio das esti- ~ Despesas de resseguro diferidos Variagao das despesas de comercializagdo diferidas (i) 1

mativas contabeis levou em consideraco experiéncias de eventos passados e correntes, pressupostos relativos a eventos futuros, ~ Provisdo complementar de prémios 454 1.159 . L (@27) (521)

e outros fatores objetivos e subjetivos. Itens significativos sujeitos  estimativas incluem: provisdes técnicas; amensuracio dos titu-  Provisdo de prémio ndo ganho 24 19 d Ol.ltras receitas e despesas operacionais

los e valores mobiliarios; a mensuracao do valor justo de instrumentos financeiros derivativos. A liquidacio das transacoes envol- 478 1.178  Receitas

vendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstragoes financeiras 7, TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS Recuperacao de despesas - 9%

devido as imprecisoes inerentes ao processo de sua determinacéo. A Seguradora revisa suas estimativas e premissas pelo menos - 95

semestralmente. c) Prémios de seguros e receitas de comercializagao: Os prémios de seguros, os prémios cedidos e os res- — . 2009 - Desp

pectivos custos e receitas de comercializacao sao registrados quando da emissao da apélice ou endossos, sendo reconhecidos no Creditos diversos a Recuperag6es d_e _despe_sas Despesas com apolices - (1)

resultado segundo transcorrer da vigéncia do risco.Os saldos relativos aos riscos vigentes e ndo emitidos - RVNE, s3o calculados Empresas receber - Outros administrativas "t 12 4

pesas com sequros

conforme a Circular SUSEP n° 282/05 e contabilizado em conta patrimonial e de resultado. d) Provisao para riscos de créditos: MAPFRE Vera Cruz Seguradora 5.A. 7 zn 12 3

A proviséo para riscos de créditos ¢ calculada para cobrir as perdas esperadas na realizagdo dos créditos, sendo baseada no per- ) A Seguradora utiliza estrutura administrativa - operacional comum com outras empresas do Grupo MAPFRE. As despesas incor- o) (12) 2

centual de perda histérica aplicados sobre a totalidade das faturas e parcelas vencidas, liquidas de cessoes de prémios e comis-  fidas com essa estrutura sao rateadas com base no esforco empregado por drea de cada empresa. As transagoes com as empresas ¢) Despesas administrativas

soes. e) Titulos e valores mobiliarios: Os titulos e valores mobilirios sao classificados de acordo com a intencao da relacionadas foram realizadas em condicoes normais de mercado em relagao a precos, prazos e taxas contratladas_ b) As transagdes 5 P de tercei 63 100

Administracao, nas seguintes categorias: ® Titulos para negociacao; © Titulos disponiveis para venda; e  Titulos mantidos até o de resseguro entre empresas do Grupo MAPFRE, estao sendo divulgadas no Bq\apgo co_nsohdado da empresa lider do Grupo MAPFRE eW'E"S e e;cewc_)s

vencimento. Os titulos classificados como para negociacao e disponiveis para venda sio ajustados, na data do balanco, pelo seuvalor ~ Vera Cruz Seguradora S.A. ¢) Remuneraggo do pessoal-chave da administragao: £ estabelecido anualmente por meio da  Localizacdo e funcionamento 2 iy

de mercado e os classificados como titulos mantidos até o vencimento sao avaliados pelo seu custo de aquisicao, acrescido dos Assembléia Geral _Ord\nafla 0 montante g\oba[ anual da remuneraco dos administradores, que é distribuida em reuniao do  Publicagoes N 130 78

rendimentos auferidos até & data do balanco. Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados para negociaco so reco- gonlseliéo de Admlmstragao_aos membros d(;) %)pné) Conselho e da Diretoria, conforme ddetermma o Estatuéo Sol_CIalde ejtao sendo  Donativos e contribuigoes ) 172 32

nhecidos no resultado do periodo. Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis para venda sao con- sg;ugr:dgrsanda; Bfgjﬁgsgrzigisnzgg CSEXESA Saeélﬁ;dgrgrggg Sor\s/]sﬁrgg;\’ecrigsc é:zlosr?gg rSra(;r(? ?ieA Feggg;(;adé) rcaorlw%sat(aa dz mﬁﬁg Bespesas adm\mst_rlit\\éas dlver§asd ] ; 3(1) 6

bl onapts oGt dominel yssan s ot Tt a4 s o s e At D Ok oMo o U TP 30 e e s oy

it | ' biidrios. E 31pd d b0 d 2809 20%8 30 havia titulos classfi pd teqoria de d P | vigor, sociedades seguradoras, entidades de previdéncia e sociedades de capitalizacdo, nao podem conceder empréstimos ou adian- i

Itulos e valores mobiliarios. tm 31 de dezembro de 2009 e 20US, nad havia titulos classificados na categoria de ASpOnivel para - ymantos para: a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como seus conjuges ) Despesas com tributos

avenda. f) Instrumentos financeiros der : Os instrumentos financeiros derivativos compostos por operacbes de “SWap" ¢ respectivos parentes até o 2° grau; b Pessoas fisicas ou juridicas que participer de seu capital, com mais de 10%; ¢) Pessoas juri-  Impostos federais 2 2

€ operagbes com opgGes sao contabilizados pelo valor de mercado, de acordo com os seguintes critérios: ® Operacoes de SWap gjicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria Sequradora, quaisquer diretores ou administradores da propria  COFINS 29 75

- o diferencial a receber_ou a pagar sao contabilizados em conta de ativo ou passivo, respectivamente, apropnafios comoreceita  Sequradora, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau. Dessa forma, ndo sdo efetuados pela Sequradora IS 5 12

ou despesa “pro rata-die” até a data do balanco. * OperagGes com Opgdes - s prémios pagos ou recebidos sao contabilizados  empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administracéo ou da Diretoria e seus familiares.  Taya de fiscalizacao 25 31

no ativo ou passivo, respectivamente, até o efetivo exercicio da opcao, e contabilizado como reducao ou aumento do custo do  Participagao Acionaria: Os membros do Conselho de Administraco possuem uma acao individualmente, a Diretoria da Seguradora, Outros 2 10

g\rEiTO, pelo efetivo EXETUUO da 09530, ?U COM(‘) rgcena ou despssa no caso dj néo-exercw’cig, 93 PI’OVi55§5 técnicas‘: A‘ P&OViS?i‘O néo possuem individualmente ou em conjunto participaco aciondria na Seguradora em 31 de dezembro de 2009 e 2008. 63 130
le prémios ndo ganhos é constituida pela parcela do prémio retido correspondente ao periodo de risco a decorrer, calculada pelo ~ ‘ M . .

método “pro rata-dlie” e atualizada monetariamente, quando aplicavel. A provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados ¢ cal- 8 DETALHAMENTO DAS PRPCr);I‘:iSs(é)ES TECNICAS E DESPESAS [;Eocv?s';n:ZSALIZA(;A%;?I?SQ:MO ) SESESR(ZLS de 9) Resultado financeiro

culada com base na Circular SUSEP n° 283/05. A Provisao para Insuficiéncia de Prémios - PIP ¢ calculada segundo nota técnica de prémios Sinistros istros ocorridos  compl comercializa 2o Receitas ) o

atuarial - NTA. Dos célculos efetuados nao resultou provisao a constituir em 31 de dezembro de 2009 e 2008. A Resolugao CNSP néopganhos aliquidar mas n3o avisados de prémios diferi dasg Receitas com tftulos de renda fixa privado 177 1.584

g 162, de 26 de dezembro de 2006, em seus artigos 5° e 21°, com alteracdes introduzidas pela Rgso_lugao CNSPn® 181, de 17 Ramos de Atuaio 2009 2008 2009 2008 _ 2009 2008 2009 2008 2009 2008 Receitas com operacoes de seguros 1.018 86
le dezembro de 2007, estabeleceu a obrigatoriedade de constituicdo de uma provisao técnica denominada Provisao o N —_ — —_— - Outras receitas financeiras 304 6

Complementar de Prémios - PCP. A PCP d lculada “pro rata-dlie”, tomando por base as datas de inicio e fim de vigé Crédito a exportacio 3.039 1676

nplementar de Prémios . leve ser calculada “pro rata-dlie”, tomando por base as datas de inicio e fim devigéncia " “Coer i 392 654 3940 289 2177 175 18 19 39 74 i .

do risco e o prémio comercial retido, e as contribuices retidas ou prémios liquidos recebidos, e o seu valor serd a diferenca, se Crédito & exportacio Despesas

positiva, entre a média da soma dos valores apurados diariamente no més da constituicdo e a PPNG ou a PRNE constituida naque- riscos politicos %6 558 _ _ 16 5 7 1 10 6 Despesas financeiras com operacdes de sequros 536 85

le més e no mesmo ramo, considerando todos os riscos vigentes, emitidos ou nao, recgb\dos ou ngo. h) Qutros ativos e passi- 478 1212 3940 289 2193 180 25 20 49 140 Despesas financeiras eventuais 10 94

vos: Um passivo é reconhecido no balanco quando a Seguradora possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de ~ , N . . 546 179

um evenito passado, sendo provavel que um recurso economico seja requerido para liquida-lo. As provisdes s3o registradas tendo ~ 9- COBERTURA DAS PROVISOES TECNICAS, PATRIMONIO LIQUIDO AJUSTADO E EXIGENCIA DE CAPITAL Total 2493 1.497

como base as melhores estimativas e risco envolvido. Um ativo é reconhecido no balanco quando for provével que seus beneficios  a) Cobertura das provisdes técnicas 2009 2008 N ’ !

economicos futuros serao gerados em favor da Seguradora e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. Os ativos  Provisées técnicas - Seguros 6.636 1701 12.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizacao ou liquidacdo é provavel que ocorra nos proximos doze  Exclusées O resultado fiscal do exercicio foi apurado como segue:

meses. Caso contrario, sao demonstrados como ndo circulantes. i) Imposto de renda e contribuicao social: A provisdo para Provisdes técnicas - Resseguro e retrocessao (6.507) (1.623) ' Imposto de Contribuicio

imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do lucro tributével, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro real anual  Total de Exclusdes (6.507) (1.623) senda Socialga

excedente aos limites fiscais estabelecidos. A provisao para contribuicdo social foi constituida & aliquota de 9% até abrile 15% a  Total a ser coberto 129 78

partir de maio de 2008 sobre o lucro liquido ajustado pelos itens definidos em legislacao especifica. Em consonancia com as  Ativos Garantidores . - 2009 2008 AL 2008

determinacdes da SUSEP, os créditos tributérios decorrentes de diferencas temporarias, prejuizos fiscais de imposto de renda e Aplicagdes: Res_u!tado antef dos impostos e participagdes 2447 1833 2447 1833

bases negativas de contribuicdo social sao reconhecidos contabilmente nos exercicios em que sdo gerados, ajustados pela provi- Titulos privados de carteira propria 15.860 15602  Adigbes/exclusdes permanentes:

sao para perdas quando aplicavel. j) Apuragao do resultado: As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de compe-  Total de Aplicagdes 15.860 15.602 Despesas com projetos incentivados 172 31 172 31

téndia. Ativos Livres 15.731 15.524  Lucro fiscal do periodo 2619 1.864 2,619 1.864

= Total de impostos do perfodo (a) (631) (442) (393) (168)

4. APLICACOES FINANCEIRAS b) Patrimonio liquido ajustado e exigéncia de capital 2009 2008 Diferencial de 6% da aliquota da CSLL (b) - - - (88)

2009 2008 Patriménio liquido 17.554 16.130  Provisio para ajuste dos créditos tributarios (1) 149 ) -
1a30 31a180 181a360 Acimade Valor  Valorde Valor () Despesas antecipadas - (6)  Incentivos Fiscais
dias dias dias _ 360dias _Contabil _Mercado _Contébil (=) Patriménio liquido ajustado 17.554 16.124 Incentivo & Cultura 16 1 _ _

1. Titulos para negociacdo 5.306 - 1.114 1.076 7.49% 7.4% 7.894 Patriménio minimo necessario - por prémio 12 25 Fundos dos direitos da crianca e do adolescente _ 3 _ -

Fundos Exclusivos Patriménio minimo necessario - por sinistro 14 1 Incentivo ao Desporto _ 3 _ -
Notas do tesouro nacional - - - - - - 154 Margem de solvéncia (a) 14 25 .

Opcdes de futuros (nota 5) 35 - - - 35 35 %0 cgapnal Base - CB 15000 15000 Totaldosimpostos (626) (@76) (397) 256)
Over 5.269 - - - 5.269 5.269 4607 Capital Adicional de Subscricéo - CAS 72 26 a) Oimposto de renda foi calculado a aliquota de 15% mais adicional de 10% do lucro tributavel que excede a parcela de R$ 240
Titulos da divida agréria - - 1.116 1.076 2192 2192 3.044  Capital Minimo Requerido - CMR (b) 15.072 15.026  mil. A contribuicao social foi calculada sobre o lucro ajustado na forma da legislacao vigente, mediante aliquota de 15% em 2009
Swap (nota 5) 2 - @ - - - 1) Patrimonio liquido ajustado 17.554 16.124 ¢ 99 em 2008. b) A aliquota da Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, instituida pela Lei n° 7.689, de 15 de dezembro

II. Titulos mantidos () Exigéncia de Capital - EC maior entre a (2)ou (b) 15072 15.026 4o 1988, aplicavel aos fatos geradores ocorridos a partir de 1° de maio de 2008 passou a ser de 15%, no caso das pessoas juri-
até o vencimento 1.126 - 270 6.968 8.364 8.641 7.708 5”;!‘!?"‘!3 ge cap!ta: % d 2.4{;2 1'028 dicas de seguros privados, previdéncia complementar e de capitalizacdo. Conforme previsto na IN 810/08, aplicamos a aliquota

Fundos exdusivos Suficiéndia de capital (% da EC) 16.47% 731%  omplementar de 6% sobre o total das receitas brutas auferidas nos meses de maio a dezembro 2008,

Notas do tesouro nacional 1.126 - 270 6.968 8.364 8.641 7708 A Sequradora apurou o Capital Minimo Requerido - CMR considerando a data-base de 31 de dezembro de 2009 e 2008, utili- _

Total geral 6.432 - 1384 8044  15.860 16.137 15602 zando em seus clculos os fatores constantes dos anexos Il IV, V e VI da Circular SUSEP n° 355/07 na forma divulgada na 13- OUTRAS INFORMACOES

Resolugao CNSP n° 158/06, apresentando plena suficiéncia em relacdo ao patriménio liquido ajustado. No ano de 2008 a
Seguradora aportou capital para atender a suficiéncia do CMR.

10. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social: O capital social, totalmente subscrito e integralizado, j& homologado pela SUSEP é de R$ 13.800 e esta repre-
sentado por 13.041.400 acdes ordinarias, sem valor nominal. Foi aprovado e deliberado por meio da Portaria SUSEP n° 894, de
25 novembro de 2008, o aumento de capital no valor de R$ 5.500 com emissoes de 4.741.400 agoes nominativas sem valor
nominal. b) Dividendos: £ assegurado aos acionistas um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do exercicio anual, confor-
me estabelecido no estatuto social. Nao foram propostos dividendos por inexistir intencao de distribuicao. ¢) Reserva estatuta-
ria: Conforme previsto no artigo 29° do Estatuto Social a parcela remanescente do lucro anual, ndo destinada & constituicao da
reserva legal e a distribuicdo de dividendos, ¢ transferida para a conta de reservas estatutarias, até o limite do capital social.
d) Reserva legal: Constituida ao final do exercicio, na forma prevista na legislaco societaria brasileira, podendo ser utilizada para
a compensacao de prejuizos ou para aumento de capital social.

a) Conforme permite o artigo 14 da Resolugao CNSP n° 118 de 22 de dezembro de 2004, o comité de auditoria foi criado na lider
do GRUPO, MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A., cujo resumo do relatério do comité de auditoria esta sendo publicado em con-
junto com as demonstragdes financeiras da MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A., que também abrange as operacoes da MAPFRE
Seguradora de Crédito a Exportacao S.A. b) No encerramento dos exercicios findos de 31 de dezembro de 2009 e 2008, a
Seguradora nao possuia sinistros em demanda judicial no pélo passivo ou que caracterize perdas patrimoniais. ¢) Os valores regis-
trados nas rubricas créditos tributarios e previdencirios registrados no ativo circulante referem-se a antecipacoes de imposto de
renda e contribuicdo social. €) Em 21 de dezembro de 2009, foi publicada a Circular SUSEP n® 398 que dispde sobre as normas
contabeis para 0 ano de 2010. Os principais impactos sdo relativos a publicacao de nota explicativa, caso as demonstracoes finan-
ceiras do 1° semestre 2010 sejam elaboradas com base nas normas contabeis vigentes em 2009, descrevendo as principais alte-
racGes que poderdo causar impacto sobre as demonstracoes do encerramento do exercicio, bem como apresentar estimativa dos
possiveis efeitos no patriménio liquido e resultado.
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PARECER ATUARIAL
"llmos. Srs. Os exames realizados foram conduzidos de acordo com técnicas e metodologias estatisticas e atuariais conhecidas e aplicaveis no  com valores consistentes e com desvio padréo suficientemente assertivos.

Administradores e Acionistas da Brasil e compreenderam: (i) obtencéo e consisténcia da base técnica histérica da Seguradora; (i) andlise das Provisdes Técnicas:

MAPFRE Seguradora de Crédito a Exportacdo S.A. Sinistros a Liquidar, Sinistros Ocorridos e ndo Avisados (IBNR), Prémios ndo Ganhos, Riscos Vigentes e nao Emitidos, Insuficiéncia Sa0 Paulo, 10 de fevereiro de 2010

Examinamos todas as Provisdes Técnicas registradas no balanco patrimonial da MAPFRE Seguradora de Crédito a Exportacdo  de Prémios e Complementar de Prémios. Considerando a comprovacao de suficiéncia na Proviséo de Prémios Nao Ganhos, ndo !

S.A., levantados em 31 de dezembro de 2009 e 2008, com o objetivo especifico de expressar uma opinido sobre as referidas  houve necessidade da constituicao da Provisdo de Insuficiéncia de Prémios. . . -

Provisdes Técnicas, em atendimento a Resolucdo CNSP n° 135, de 11 de outubro de 2005 e a Circular SUSEP n® 272, de 22 de  Em nossa opiniao, as Provisdes Técnicas acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, todas as Rogério Guede Vergara Duarte Marinho Vieira

obrigacoes definidas na legislacao vigente e estéo refletidas nas Demonstracoes Financeiras de 31 de dezembro de 2009 e 2008, Diretor Atudrio - MIBA n° 1112

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

" Aos
Administradores e Acionistas da
MAPFRE Seguradora de Crédito a Exportacao S.A.
1. Examinamos os balancos patrimoniais da MAPFRE Seguradora de Crédito a Exportacao S.A. em 31 de dezembro de
2009 e 2008, e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa
_responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstraces financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacoes e os sistemas contabil e de controles
internos da Seguradora; b) a constatacao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados; e ) a avaliagao das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
Administracdo da Seguradora, bem como da apresentacéo das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da MAPFRE Seguradora de Crédito a Exportacdo S.A. em 31 de dezembro de
2009 e 2008, o resultado de suas operacdes, as mutacdes de seu patriménio liquido e o seus fluxos de caixa referentes aos

exercicios findos naquelas datas, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

S30 Paulo, 12 de fevereiro de 2010
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