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Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposices legais e societarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstracdes financeiras relativas
aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008, acompanhadas dos respectivos pareceres Atuarial, dos Auditores
Independentes e do Comité de Auditoria. A MAPFRE Seguradora de Garantias e Crédito S.A. encerrou o exercicio de 2009
com R$ 22,2 milhGes de prémios retidos, representando crescimento de 15,7% se comparado com o do exercicio de 2008.As
provisoes técnicas tiveram incrementos de 58,2% em relacao a dezembro 2008 e encerraram o exercicio com o saldo de R$ 50,5
milhGes. Os ativos totais somaram R$ 109,8 milhdes (crescimento de 17,2% em comparacdo a dezembro de 2008). Em
Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 31 de dezembro de 2009, os Acionistas decidiram efetuar a distribuicao de juros

sobre capital proprio por conta dos resultados do exercicio de 2009, no montante de R$ 2.029 mil, seguido de aumento de
capital, no montante de R$ 1.726 mil, com a utilizagdo do produto do valor liquido dos juros sobre capital proprio por eles
recebidos. A Administracdo propds que o lucro remanescente do exercicio de 2009, de R$ 622 mil, seja destinado: R$ 132 mil
para reserva legal, correspondente a 5% do lucro liquido do exercicio; e R$ 490 mil para a constituicdo de reservas estatutarias,
deliberacdes estas a serem submetidas, para ratificaco, a Assembléia Geral Ordindria, a ser realizada no més de marco de 2010.
Em atencéo ao disposto nas Circulares SUSEP n® 379/08 e n°® 385/09, de 19 de dezembro de 2008 e 29 de junho de 2009,
respectivamente, a MAPFRE Seguradora de Garantias e Credito S.A., com base nos dados obtidos em modelos estatisticos,
atuariais e financeiros, declara ter capacidade financeira e intencdo de manter, até o vencimento, os titulos classificados na rubrica

“Titulos mantidos até o vencimento”. A Administracdo mantém expectativa de trajetdria de crescimento nos segmentos de
garantias e crédito para o exercicio de 2010, aproveitando-se da experiéncia e especializacao do conglomerado MAPFRE no Brasil
e no Exterior, maximizando, desta forma, as sinergias operacional e comercial das unidades de negdcio e promovendo, ainda,
constantes melhorias nos niveis de servicos aos clientes. Agradecemos aos nossos acionistas, corretores, parceiros e segurados
pela confianca depositada. Aos nossos profissionais, o reconhecimento pela dedicaco e qualidade dos trabalhos prestados.

Sao Paulo, 25 de fevereiro de 2010
A Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS - Em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais, exceto lucro liquido por acéo)

ATIVO 2009 2008 | PASSIVO 2009 2008

CIRCULANTE 71.116 61.481 | CIRCULANTE 64.250 49.541 2009 2008
Disponivel 83 92 | Contas a pagar 2,187 1.944 Prémios emitidos liquidos 41.808 45.669

Caixa e bancos 83 92 Obrigacdes a pagar 761 667 Prémios ressequros cedidos (19625 (26.492)

Aplicagoes 10.961 13.989 Impostos e encargos sociais a recolher 1.126 1.001 | |Prémios retidos 22.183 19.177
Titlos de rendafixa 1065 4270 Encargos trabalhistas 258 268 Variacdes das provisdes técnicas de prémios (9.788) (8.248)
Quotas de fundos de investimentos 28% 2719 Impostos e contribuicGes 42 8 Variacdes das provises de premio ndo ganho de resseguro 9.747 8.890

Créditos das operacdes com seguros e resseguros 25.064 27209 | Débitos de operagGes com seguros e resseguros 15.885 22,638 Yariad P P 9 9 : g
Prémios a receber 10.667 8.305 Prémios a restituir _ 124 | |Prémios ganhos 22.142 19.819
OperagGes com sequradoras 2151 2.125 Operacdes com resseguradoras 8.480 15.245 Sinistros rzt\dos lzacs (12'?9) (14'229)
OperagGes com resseguradoras 11.984 16.689 Corretores de sequros e resseguros 766 569 Despesas de comercializacao o 857 4211
Outros créditos operacionais 351 223 Receitas de comercializacao diferidas 6.639 6.223 | |Outras receitas e despesas operacionais 693 272)
() Provisdo para riscos de crédito (89) (133) Outros débitos operacionais - 477 Despesas administrativas (8.433) (7.057)

Titulos e créditos a receber 926 450 | pepesitos de terceiros 4731 3.048 Despesas com tributos (917) (637)
T'IL,J"?S e cred\tqs_ a receber - 659 405 | provisées técnicas - Seguros e resseguros 41.447 21.911 Resultado financeiro 2.930 3497
gge%':isoy.‘Eggggseefgg‘gdenc'ams 12133 1? Ramos elementares e vida em grupo 41.447 2191 Resultado patrimonial 1.424 1.301
Ou?ros créjdilos 69 27 Prov!5§o de prémios nao ganhos 22.306 11.216 Resultado operacional 2477 5.933

: Provisao de sinistros a liquidar 15363 9347 | | Resultado ndo operacional " 4

Despesas antecipadas 13 2 o5 » = P
Operacionais 3 1 Provisao de sinistros ocomdoshmas nao avisados 1.242 1152 | | Resultado antes dos impostos e participades 2488 5.937
Administrativas - 1 Provisao complementar de prémios 2.536 196 Imposto de renda 212 648)

e EXIGIVEL A LONGO PRAZO 9.097 10.043 P .

Despesas de comercializagao diferidas 1.019 986 Provisdes técni Contribuicdo social 177 (276)
SeqUIoS 1019 986 rovisdes técnicas - Seguros e resseguros 9.097 10.043 Particinac b tad 226) (152)

D g 5 i Ramos elementares e vida em grupo 9.097 10.043 articipacoes sobre o resultado
espesas de resseguro e retrocessoes diferidas 33.050 18.753 ot A A Lucro liguido do exercicio 2.651 4.861
Despesas de ressequro e retrocessoes diferidas 33.050 18.753 Proviso de prémios no ganhos 9.097 10.043 . s

ATIVO NAO CIRCULANTE 38.603 32.167 PATCR'M?N'O 'l-'QU'DO ggggi 3‘?‘3’?‘: S“a"tl',da‘.’: de agfies RS 133; ;“; 122:2:

A apital social . . ucro liquido por acao - 3 »

RE\?Jll-llczaQ\é:: ALONGOPRAZO %g?gé ]3383 AumentoddeI capital (em aprovagdo) 2_042 1_648 DEMONSTRAQ()ES DOS FLUXOS DE CAIXA

Titulos de renda fixa 11.352 4710 Reservas de lucros 11.41 A
Quotas de fundos de investimentos 7.754 9.492 Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais)

Titulos e créditos a receber 946 556 Atividades Operacionais 2009 2008
Créditos tributérios e previdenciarios 161 174 ) A —_—
Créditos tributarios previdencidrios - prejuizo fiscal 785 382 Recebimentos de prémios de seguro e outras 20.970 34.284

DSSPESBS de comercializado diferidas ;gg Hgg Recuperacdes de sinistros e comissoes 22735 9.455

PER'?’? Au{\?éNTE 17.806 16.307 Qutros recebimentos operacionais
Investimentos 17.697 16.168 (Salvados, Ressarcimentos e outros) - 304
ﬁzﬁﬁ;ggg? sodietaias - financeiras 17'?8; 16.‘1@; Pagamentos de sinistros e comissoes (7.742)  (12.791)

Bens mdveis 484 481 Repasses de prémios por cessao de riscos (28.682)  (19.360)
(O_;Ag:;wrgl?:clgéagoes (35% 359) Pagamentos de despesas com operacGes de seguros e resseguros (700) (757)

Intangivel 2 17 Pagamentos de despesas e obrigacoes (6.103) (4.897)

TOTAL DOATING 10075 92648 | TOTALDOPASSVO 100750 93648 | | Constituicao de depGitos juciciais - 12

— — " . Pagamentos de participacdes nos resultados (219 (150)

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais) Caixa gerado pelas operagdes 259 6.076

Aumento de Reservas de Lucros Impostos e contribuicdes pagos (1.371) (3.214)
Capi'gal Capital em Rese’r\{a Reserva Lucros Investimentos financeiros
Social Aprovacio estatutaria legal acumulados Total o

Saldos em 31 de dezembro de 2007 13311 - 15346 837 - 29.494 Aplicagoes (19849 (37.111)

Aumento de capital - AGE de 27 de fevereiro de 2008 - 8.000 (8.000) - - - Vendas e resgates 20.939 39.076

Homologacéo do aumento de capital - Portaria SUSEP n° 848 de 18 de setembro de 2008 8.000 (8.000) - - - - o . A
Aumento de capital - AGE de 31 de dezembro de 2008 - 1.643 - - - 1.643 Caixa liquido gerado nas atividades operacionais @) 4821

Lucro liquido do exercicio - - - - 4.860 4.860 Atividades de Investimento

D'ég'r?sl;Jgjigé(éotjgireié'gg'?%gf exercicio: _ _ _ 243 243) B Pagamento pela compra de ativo permanente:

Constituicao de reserva para futuro aumento de capital - - 2684 - (2.683) - Investimentos - (5.538)

Juros sobre o capital proprio - - - - (1.934) (1.934) Imobilizado 13 3

Saldos em 31 de dezembro de 2008 21311 1.643 10.030 1.080 - 34.064 i

Homologacdo do Aumento de Capital - Portaria SUSEP n° 953 de 06 de marco de 2009 1.643 (1.643) - - - - Intangivel - 2

Aumento de capital - 2.046 (320) - - 1.726 | |Caixa liquido consumido nas atividades de investimentos 13 (5.504)

Lucro liquido do exercicio - - - - 2.651 2.651 I . . .

Distribuicio do lucro liquido do exercicio: Reducao liquida de caixa e equivalentes de caixa 9) (677)
Constituicao de reserva legal - - - 132 (132) - Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 92 769
iﬁg:zﬁ'ﬁ:z(ﬁ;s:‘%?é%ar{g futuro aumento de capital _ B 49(_) B (2%283 (2.029) Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 83 92

Saldos em 31 de dezembro de 2009 22.954 2.046 10.200 1212 - 36.412 | |Reducao liquida de caixa e equivalentes de caixa ) (677)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL 0 valor de mercado das quotas de Fundos de Investimento Financeiro foi apurado com base nos valores de quotas divulgados ~ 10. DETALHAMENTO DAS PROVISOES TECNICAS E DESPESAS DE COMERCIALIZAGCAO POR RAMO - SEGUROS

A MAPFRE Seguradora de Garantias e Crédito S.A. tem como objetivo operar nos ramos de seguro garantia e seguros de crédito pelos Administradores dos fundos deﬂmvestlme_nto nos quais a Seguradora aplica seus recursos. Os ttulos pubicos federais foram Provisao Receitas/

interno. A Seguradora integra o SISTEMA MAPFRE, conjunto de empresas e entidades que operam em sequros e atividades CONtabilizados pelo custo de aquisico, acrescidos dos rendimentos auferidos. O valor de mercado foi apurado com base nas Provisao dessinistros Provisio Despesas de

correlatas, bem como participacao em outras sociedades com sede em Madri, Espanha. Os custos das estruturas operacionais e taoelas de referéncia do mercado secundério da ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de de prémios Sinistros ocorridos mas complementar  comercializagéo
administrativas comuns sao absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos, em conjunto ou Capitais. néo ganhos a liquidar n&o avi de prémios diferidas

individualmente. Em 06 de outubro de 2009 o Grupo Segurador MAPFRE e 0 Banco do Brasil firmaram, Protocolo de Intencées, 5, INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS Ramos de Atuagao 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

com o objetivo de formar aliana estratégica para o desenvolvimento, no mercado brasileiro, dos negacios de seguros de riscos, i _ ) Garantia obrigacoes privadas 1.799 1.114 220 220 147 125 29 6 7 86

nos segmentos de pessoas, ramos elementares e automoves, alianca essa que se beneficiara das estruturas e capacidades M 31 de dezembro de 2009 e 2008, a Seguradora possufa contratos de opcdes de futuros-DI, cujos valores referenciais  Garantia obrigactes publicas 359  2.027 82 8 309 229 2323 164 328 (259

existentes da MAPFRE e do Banco do Brasil. Diante deste contexto esta Sociedade faré parte da alianca. totalizavam RS 1.086 (R$ 1.775 em 2008) e contratos de Swap-CDI x IPCA, CDI x Dlar no montante de R$ 837 (RS 4.402 €M Garantia concessoes publicas 14.686  11.701 - - 462 349 21 17 2095 2518

- - - 2008). O diferencial a pagar dos contratos de “Swap” em 31 de dezembro era de R$ 1 (R$ 1 em 2008) e os prémios de opcdes  Garantia judicial 113 9% - - - - 1 - 16 19

2. APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS de futuros era de R$ 39 (R$ 110 em 2008). Os diferenciais a pagar ou a receber dos contratos de futuros so liquidados — Crédito doméstico

As demonstracoes financeiras foram elaboradas em consonancia com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais diariamente. O Grupo MAPFRE utiliza o mercado de derivativos para realizacoes de operagoes ativas e para protecao (hedge),  risco comercial 11.209 6.321 9125 6.506 205 190 162 9 2225 1767

abrangem a legislacdo societdria, os pronunciamentos, as orientacoes e as interpretacdes emitidas pelo Comité de  visando sempre a reducdo da exposicao a riscos de mercado, de moeda e de taxas de juros. O uso de derivativos freqlientemente  DPVAT - - 5936 2533 119 259 - - - -

Pronunciamentos Contébeis, normas do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e da Superintendéncia de Seguros ¢ associado a operagdes com titulos publicos, privados e acGes (valores mobiliérios). O monitoramento dos riscos das operagdes 31403 21259 15363 9347 1242 1152 2536 196 4.835 4135

Privados - SUSEP, e estdo sendo apresentadas sequndo critérios estabelecidos pelo plano de contas, instituido pelas Circulares  realizadas no mercado de derivativos é feita de forma ativa e constante, com politicas rigidas de controle, estratégias previamente 11, COBERTURA DAS PROVISOES TECNICAS, PATRIMONIO LIQUIDO AJUSTADO E EXIGENCIA DE CAPITAL

SUSEP n° 379/08 e n° 385/09. Na elaboracdo das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 2008, a Seguradora adotou,  estabelecidas e aprovadas de acordo com as politicas de investimento adotadas pelo conglomerado MAPFRE no Brasil. Os limites .

pela primeira vez, as alteracoes na legislacao societéria introduzidas pela Lei n° 11.638/07 por meio da Circular SUSEP n° 379/08.  sio sempre pré-determinados, ou seja, todas as operaces sio submetidas a uma rigorosa anélise de “Stress Testing” e a) Cobertura das provisdes técnicas

Em atendimento a esta legislacao, os seguintes ajustes foram efetuados: i) substituicao da DOAR - Demonstracdo das Origens e confrontadas com a politica de controle de risco adotada de “Stop Loss”, sendo que apés o inicio das posicoes passamos a utilizar L 2009 2008

Aplicacdes dos Recursos pela DFC - Demonstraco do Fluxo de Caixa e i) reclassificacao dos itens componentes do ativo diferido  a politica de “Value At Risk” e “Stress Testing” para  monitoramento das posicoes. Os critérios de precificaio dos instrumentos Iéro;nsges.tecmcas - Seguros 5054 394

para o ativo mtyang\’ve\. As demais mudancas introduzidas Pela referida Circular N&o geraram efeitos significativos. ) financeiros derivativos “Mark to Market” so definidos pelo administrador das carteiras e custodiante, BEM DTVM (100% Grupo xcptl:\:?sege's técnicas - Ressequro e retrocessio @2736)  (25657)

A Demonstracao de Fluxos de Caixa - DFC, cuja divuigacao tomou-se obrigatdria pela Lei n° 11.638/07 por meio da Circular gradesco) e Banco Bradesco S.A. respectivamente, que utilizam as curvas e taxas da ANBIMA e BM&F para calculos e precificagio  Total de Exclusdes: 9 @2736)  (25.657)

SUSEP n® 379/08, fol elaborada pelo método direto e sem a apresentacao da concﬂlagéooentre olucroliquido e o fluxo de aixa  atraves das metodologias convencionais e comumente aceitas pelo mercado e de acordo com o cédigo de auto-regulacio da Tgt:I aie:( solﬁ::so' 7.808 6.297

liquido das atividades operacionais, conforme modelo estabelecido pela Circular SUSEP i° 379/08. ANBID. A drea de risco da MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios S.A. confronta diariamente os resultados obtidos  Ativos Garantidores

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS pelo administrador, a fim de se consolidar os resultados obtidos. As operacdes dos instrumentos financeiros derivativos sdo  Aplicagdes:

. . L " P . o custodiadas, registradas e negociadas na BM&F - Bolsa de Mercadorias e Futuros de Séo Paulo, na CETIP - Balcdo Organizado de Titulos privados de carteira prépria 30.067 28.190
la}g]lézsgg 3%221:1';"; Z:gedc:;:i}slggg een\jecna g;’eﬁg?gsu%ﬁﬂvﬁ:rﬁfs gtéa (Tiegve‘r:grg?i’sigl‘iﬁi%gone%i?str;csgar;ﬁ?:g:\éeelssgﬁ Ativos e Derivativos e na CBLC - Central Brasileira de Liquidacdo e Custddia, instituicoes de “Clearing” de alta confiabilidade e To_tal de_ Aplicagbes: 30.067 28.190
valor de mercado e que nao afetem a vinculagio com ativos garantidores. b) Estimativas contabeis: A determinacio das  "€"°Me o mercaclo brasileiro. AtIVOS.|IVI'eS. . X i . 22259 21893
estimativas contbeis levou em consideracdo experiéncias de eventos passados e correntes, pressupostos relativos a eventos 6, DETALHAMENTO DO ATIVO DE RESSEGURO b) Patriménio liquido ajustado e exigéncia de capital
futuros, e outros fatores objetivos e subjeivos. Itens significativos sujeitos a estimativas incluem: proviséo para fiscos de créditos; o d 2009 2008 o 2009 2008
a andlise de recuperacao dos valores dos ativos imobilizados e intangiveis; provisdes técnicas; a mensuracao dos titulos e valores geragoes com resseguradoras —==2 =71 Patriménio liquido ) 36.412 34.064
mobiligrios; a mensuracio do valor justo de instrumentos financeiros derivativos; as consideracdes de reconhecimento e 2MISTOS pagos - : () Participagoes societdrias em empresas financeiras (17.697)  (16.168)
mensuracao de custos de desenvolvimento capitalizados como ativos intangves. A liquidacdo das transacoes envolvendo essas  rovisdo e sinistros aliquidar 8.795 6261 (-) Despesas antecipadas (13) @)
estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstraces financeiras devido a5 FTOVisé0 sinistros ocorridos mas ndo avisados 891 643 () Créditos tributarios (785) (382)
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacio. A Sequradora revisa suas estimativas e premissas pelo menos ~ Outros créditos de resseguro 2298 8.066 () Intangivel 2 (17)
semestralmente. c) Prémios de seguros e despesas/receitas de comercializagio: Os prémios de seguros, comissdes e custos o 11.984 16.689 (=) Patrimonio liquido ajustado 17.915 17.495
e receitas de comercializagdo so registrados quando da emisso da apalice e reconhecidos no resultado de acordo com o regime  Despesas de resseguro diferidas Patrimnio minimo necessario - por prémio 4438 3.835
de competéncia, observando o transcorrer da vigéncia do risco. As despesas de comercializaco séo diferidas e apropriadas a0~ Proviso de prémios nao ganhos 20719 17.149 Patriménio minimo necessario - por sinistro 3.831 1.729
resultado, no decorrer do prazo de vigéncia dos seguros. As receitas e despesas decorrentes de operacdes de seguros do ramo  Provisdo de prémios vigentes mas nao emitidos 9.803 1463  Margem de solvéndia (a) 4.438 3835
DPVAT sdo contabilizadas com base nos informes recebidos da Seguradora Lider dos Consorcios do Sequro DPVAT SA..  Provisdo complementar de prémios 2.528 141 Capital Base - CB . 15.000 15.000
d) Titulos e valores mobiliarios: Os titulos e valores mobilidrios sao classificados de acordo com a intencdo da Administracao, 33.050 18.753 cCapltia\hﬁfnglona'Lde Sub_;cngag“;"iAs 1 ;gg 1 gi%
nas seguintes categorias: ® Titulos para negociacdo; ® Titulos disponiveis para venda; e ® Titulos mantidos até o vencimento. Os 7 TiTuLOS E CREDITOS A RECEBER 'a)ptlt_a A Imll'“o'd eq_uetrldo - (b) 1;'91 5 1?'495
titulos classificados como para negociacao e disponiveis para venda sao ajustados, na data do balanco, pelo seu valor de mercado ) o d qumo_ \qdul CO al.gs‘ a EOC ior ent b 15769 1591
e 0s dlassificados como titulos mantidos até o vencimento sao avaliados pelo seu custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos @) Titulos e Créditos a Receber S(_f)' _)ﬁ\gé_ﬂ(l(é‘l e ‘?f'la ~EC maior entre a (a) ou (b) 2152 2253
auferidos até a data do balanco. Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados para negociacao sdo reconhecidos no ) 2009 2008 S:f:gg:g: d: Egs:tgl (% daEQ) 13.65% 14.78%
oS ons Gt AT aido AWt o i e ol oo g o e, e G o5 A Sequadom apuro o Capil Minimo Reguerido - CWF, consando a dotbee ce 31 de dezembro ce 2009 o 2006,
sendo ?ransferidos Itad g fod q dod | fot lizacio pel 4a definit d q s titul ’ . b) Créditos tributari idenciari utilizando em seus célculos os fatores constantes dos anexos ll, IV, V e VI da Circular SUSEP n° 355/2007 na forma divulgada na

o tr para o resultado do perfodo quando da efetiva realizacao pela venda definitiva dos respectivos tftulos e valores réditos tributarios e previdenciarios Resolucio CNSP n° 158/2006, apresentando plena suficiéncia em relagdo ao patrimonio liquido ajustado.

mobiliérios. €) Instrumentos derivativos: Os instrumentos financeiros derivativos compostos por operacoes de “Swap” e K ;

operacGes com opgdes sao contabilizados pelo valor de mercado, de acordo com os seguintes critérios: ® Operacoes de Swap - Circulante 12. PATRIMONIO LIQUIDO

0 diferencial a receber ou a pagar séo contabilizados em conta de ativo ou passivo, respectivamente, apropriados como receita  Antecipaco de imposto de renda 103 - a) Capital social: O capital social, totalmente subscrito e integralizado, ja homologado pela SUSEP é de R$ 22.954 e esta

ou despesa “pro rata die” até a data do balanco. * Operagdes com Opcdes - 0s prémios pagos ou recebidos sdo contabilizados  Antecipacdo de contribuicéo social 77 - representado por 133.250 acoes ordinarias, sem valor nominal. Encontra-se em aprovacdo o aumento de capital social no

no ativo ou passivo, respectivamente, até o efetivo exercicio da opcao, e contabilizado como redugdo ou aumento do custo o Qutros 6 6 montante de R$ 2.046 representado por 6.498 novas acdes. Foram homologados por meio das Portarias SUSEP n° 848 de 18 de
direito, pelo efetivo exercicio da opcao, ou como receita ou despesa no caso de nao-exercicio. ) Provisdo para riscos de 186 6  setembro de 2008 e Portarias SUSEP n° 953 de 06 de marco de 2009, os aumentos de capital nos valores de R$ 8.000 e R$
créditos: E calculada com base no percentual de perda historica aplicados 59bfe a totalidade das apdlices vencidas, liquidas de  Realizavel a Longo Prazo 1.643. b) Dividendos: £ assegurado aos acionistas um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do exercicio, conforme
cessoes de prémios e Imposto sobre Operagoes Financeiras - IOF. g) Investimentos: A participacao em controlada é ajustada  |mposto de renda - adictes temporérias 100 109  estabelecido no estatuto social. Nao foram provisionados dividendos por inexistir intencdo de distribuicao. c) Reserva legal:
com base no patrimonio liquido da investida, pelo método de equivaléncia patrimonial. O investimento na Seguradora Lider dos  jmposto de renda - prejuizos fiscais 460 239 Constituida ao final do exercicio, na forma prevista na legislacao societéria brasileira, podendo ser utilizada para a compensacao

Consorcios do Seguro DPVAT, é avaliado pelo método de custo. h) Imobilizado: Registrado ao custo de aquisicao, formacao ou contribuicao social - adicaes temporérias 60 65  de prejuizos ou para aumento de capital social. d) Reservas estatutarias: Conforme previsto no artigo 29° do Estatuto Social a

construcdo, adicionado dos juros e demais encargos financeiros incorridos durante a construcao ou desenvolvimento de projetos. ¢ optripyicio social - base negativa 26 143 parcela remanescente do lucro anual, ndo destinada & constituicio da reserva legal e a distribuicéo de dividendos, € transferida

A depreciacao dos bens é calculada pelo método linear sobre o custo de aquisicdo corrigido com as seguintes taxas anuais: 10% 246 556 para a conta de reservas estatutarias, até o limite do capital social. €) Juros sobre o capital préprio: Conforme Reunido do

zarabméveis e utensi\io? e 20% para prolces(sjamemod de dadzs e ve\’cu(\jos e \deva em consideracéo o Iergpo dledvida atil edsumado ¢) Outros créditos Conselho de Administracao de 31 de dezembro de 2009, foi aprovada a distribuicdo de juros sobre o capital préprio na

los bens. Os encargos financeiros capitalizados sao depreciados considerando os mesmos critérios e vida Util determinados para Seguradora, com base nos resultados apurados no exercicio de 2009, no valor de R$ 2.029 (R$ 1.934 em 2008).

ments o ot i 405 st oy OHeL0 e lartentos b dancsne chunindos comprias,  Adanmento b o 6 27 13 DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

operacionais ou tecnologicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao 69 27 a) Principais ramos de atuagdo

identificadas, e o valor contébil liquido excede o valor recuperével, é constituida provisdo para deterioraco ajustando o valor 8. PARTICIPAGOES SOCIETARIAS PercentualD

contabil liquido ao valor recuperavel. j) ProvisGes técnicas: A provisdo de prémios ndo ganhos é constituida pela parcela do espesas

prémio retido correspondente ao perfodo de risco a decorrer, calculada pelo método “pro rata-die” e atualizada monetariamente, MAPFRE S.edqturadora de Lid Ssgurcador? ; . L (receitas) de

quando aplicével. Os riscos vigentes e nao emitidos sao calculados conforme metodologia definida em nota técnica atuarial. redito aS ; er dos onso;qos Prémios ganhos Si comercializacdo diferidas

Sinistros a liquidar é constituida por estimativa de pagamentos provaveis, determinada com base nos avisos recebidos até a data " R Exportagdo S.A. eguro DPVAT S.A. » o . 2009 2008 2009 2008 2009 2008

do balanco e atualizada monetariamente, quando aplicavel. A provisao de sinistros ocorridos, mas nao avisados é calculada com  Informacdes sobre as investidas: 2009 2008 2009 2008 Crédito doméstico risco comercial 451 585 9,9 (335) (589,6) (512,4)

base na Circular SUSEP n° 283/05. A provisdo para insuficiéncia de prémios - PIP é calculada sequndo nota técnica atuarial - NTA, ~ Capital social 13.800 13.800 15.000 15.000 Garantia de obrigagoes publicas 163 1.009 42,9 33 (472,4) (61,1)

Dos calculos efetuados nao resultou provisao a constituir em 31 de dezembro de 2009 e 2008. £ constituida provisao para cobrir ~ Fatrimonio liquido 17.554 16130 17.878 16.840 Garantia de concessdes publicas (221) 308 23) 18 2344 (189,.2)

0s encargos futuros com a Sequradora Lider dos Consdrcios do Sequro DPVAT S.A., na conta provisio de sinistros a liquidar e~ Resulftado do exercicio 1.424 1.301 - 1.701 Garantia de obrigagoes privadas (15) 190 106,7 (5.2) 13933 (57,5

proviséo de sinistros ocorridos mas néo avisados, com base em informes emitidos pela administracéo do convénio. Sobre os  Informacdes sobre o investimento: Garantia Judicial 1 " - (285 (1.600,0) (122,2)

valores constituidos, sao calculados e provisionados juros a razéo de 6% a.a. a débito da conta de Despesas financeiras. Qua_nt\dade de acdes ordinarias possuidas 13.041.391 13.041.391 1.500.000 1.500.000 DPVAT 21764 17.716 86,7 830 14 08

k) Provisdo complementar de prémios: A Resolucao CNSP n° 162, de 26 de dezembro de 2006, em seus artigos 5° e 21°,  Participacdo de percentual 100 100 - - . ) 2142 19.819 868 (753) (17.4) @12

com alteracdes introduzidas pela Resolucdo CNSP n° 181, de 17 de dezembro de 2007, estabeleceu a obrigatoriedade de Movimentacao do investi b) Sinistro retidos

constituicao de uma provisao técnica denominada Provisdo Complementar de Prémios - PCP. A PCP deve ser calculada “pro rata-  No inicio do exercicio 16.130 9.329 38 38 o 2009 2008

die”, tomando por base as datas de inicio e fim de vigéncia do risco e o prémio comercial retido, e as contribuicoes retidas ou  Aquisicao de investimento - - 105 - Indenizacoes avisadas 23309 21.468

prémios liquidos recebidos, e o seu valor ser4 a diferenca, se positiva, entre a média da soma dos valores apurados diariamente ~ Aumento de capital - 5500 - - Eespesas com dsm!st_ros ;gli 6 g}g

no més da constituicao e a PPNG ou a PRNE constituida naquele més e no mesmo ramo, considerando todos os riscos vigentes,  Equivaléncia patrimonial 1424 1.301 - - Recuperagaot k] @314 6 7 1;

gmiyidos ou nao, Lecebidos 0U nao. [) Imposto de renda e contribuiga;m social: A provisao para imposto de renda é constituida  No final do exercicio 17.554 16.130 143 38 Vgsrisaaéggn;; gsrovis 505 de sinistros ocorridos mas nao avisados 3 405 (368)

4 aliquota de 15% do lucro tributével, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro real anual excedente aos limites fiscais 9. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS 19219 14929

estabelecidos. A provisao para contribuicdo social foi constituida a aliquota de 9% até abril e 15% a partir de maio de 2008 sobre o) Receitas de comercializaio - i

o lucro liquido ajustado pelos itens definidos em legislacdo especifica. Em consonancia com as determinagoes da SUSEP, os Rateio de Comissoes < (1.859) (2.400)

créditos tributdrios decorrentes de diferencas temporarias, prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas de contribuicao Débitos diversos  Créditos diversos Despesas com despesas Recuneracio de comissdes 509 9422

social sdo reconhecidos contabilmente nos exercicios em que sao gerados, ajustados pela provisao para perdas quando aplicavel.  Empresas apagar - Outros  a receber - Outros aluguel administrativas Outrgs degspesas de comerdializacio ' (92) ’ 5

m) Outros ativos e passivos: Um passivo é reconhecido no balanco quando a Seguradora possui uma obrigacdo legal ou  MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A. (275) - - (2.426) Variacio das despesas de comerdializacio diferidas 712 (2.806)

constituida como resultado de um evento passado, sendo provével que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo. As  Vera Cruz Consultoria Técnica e 3.857 4;211

provisoes sao registradas tendo como baseAas melhores estimativas e risco envolvido. Um ativo é reconhecido no balanco quando Administracao de Fundos Ltda. - - 6 - d)Outras receitas e (despesas) operacionais

for provavel que seus beneficios econdmicos futuros serdo gerados em favor da Seguradora e seu custo ou valor Recuperagio  Receitas

puder ser mensurado com seguranca. Os ativos e passivos sao dlassificados como circulantes quando sua realizacao ou Débitos diversos ~ Créditos diversos Despesas com de despesas Recuperacio de despesas 569 797

liquidacao ¢ provvel que ocorra nos préximos doze meses. Caso contrério, sdo demonstrados como ndo circulantes.  Empresas apagar - Outros ~ a receber - Outros aluguel administrati Receitas com DPVAT 1367 1

n) Apuragéo do resultado: As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia. MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A. _ Z — (1.839) Outras receitas com operacdes de sequros 1 125

4. APLICACOES FINANCEIRAS A Seguradora utiliza estrutura administrativa - operacional comum com outras empresas do Grupo MAPFRE. As despesas 1.937 933

2009 2008 incorridas com essa estrutura sao rateadas com base no esforco empregado por &rea de cada empresa. As transacoes com as  Despesas _
De g; De g; De ;gg ima d I lord I empresas relacionadas foram realizadas em condicoes normais de mercado em relagdo a precos, prazos e taxas contratadas. Despesas com apélice M -

Titulos Zias ad1ias a dias A;IGrg?iiai cor:l':aa'gi: |¥1:r2; dce) corY':Zk?iT a) Remuneraggio do pessoal-chave da administragao: £ estabelecido anualmente por meio da Assembléia Geral Ordinaria o Despesas com cobranca 580 535

1. Titulos para negodiaio 5905 - 1240 1197 834 834 11861 montante global anual da remuneracao dos administradores, que é distribuida em Reunido do Conselho de Administracao aos 89599535 om egca_rg_os Sof'a'z i 7 119
"Certficados de depGsitos bancérios e - - e -2 e )4, membros do proprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social e estéo sendo divulgados na Demonstracao Pespe_sas coma mnr&nstragg_ct) € apolices (ig) (133)

Fundos exclusivos : Financeira da lider do Grupo, MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A., Seguradora ligada da MAPFRE Seguradora de Garantias e Dreoswsei(;sp?(;fn rg;’é”g:re 10s b 5
Notas do tesouro nacional _ _ _ _ _ _ 190 Crédito S.A.. A Seguradora nao possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneraco baseada Desp N deinf ~

- I = e L : " pesas com agéncias de informagoes 59 568

Opcoes de futuros (nota 5) 39 _ _ _ 39 39 110 em acoes para seu pessoa\-chaye da Admmstragao. b)‘ Outrqs Informagoes. Conforme Igg|§lagao em vigor, sociedades 1244 1205

Over 5864 _ _ _ 5864 5864 5673 seguradoras, entidades de previdéncia e sociedades de capitalizacdo, ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para: Total 693 @n)

Titulos da divida agraria _ _ 1242 1197 2439 2439 3.748 i) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como seus conjuges e respectivos e) Despesas administrativas

Swap (nota 5) 2 _ %) _ _ 1) (2)  parentes até 0 2° grau; ii) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; iii) Pessoas juridicas de Pessoal proprio 2822 2.890

II. Titulos disponiveis para venda - 561 504 5303  6.368 6.368 3271  Cujocapital participem, com mais de 10% , a prépria Seguradora, quaisquer diretores ou administradores da propria Sequradora, Servicos de terceiros 2633 1.683
Letras Financeiras do Tesouro - DPVAT - 561 504 5303 6.368 6.368 3271 bem como seus cnjuges e respectivos parentes até o 2° grau. Dessa forma, nao sao efetuados pela Seguradora empréstimos ou Localizacao e funcionamento 284 416

II. Titulos mantidos até o vencimento  1.254 - 300 13.803  15.357 15.845  13.059 adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administracdo ou da Diretoria e seus familiares. As transacoes Depreciacio e amortizacoes 55 65
Certificados de depsitos bancérios - - - 2363 2363 2363 - de resseguro entre empresas do Grupo MAPFRE, estao sendo divulgadas no Balanco consolidado da empresa lider do Grupo Publicacoes 168 102
Notas do tesouro nacional - - - 3.686 3.686 3.865 3.567 MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A. As transacoes de resseguros entre empresas do Grupo MAPFRE, estao sendo divulgadas no Donativos e contribuicoes 20 60

Fundos exclusivos balanco da empresa lider do Grupo MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A.. Participagdo Acionaria: Os membros do Conselho de Despesas administrativas diversas 25 2
Notas do tesouro nacional 1.254 - 300 7.754 9.308 9617 9.492 Administracdo possuem uma acdo individualmente, a Diretoria da Seguradora, nao possuem individualmente ou em conjunto Despesas compartilhadas (rateio de despesas administrativas) 2426 1.839

Total geral 7.159 561 2.044 20303  30.067 30.553  28.191 participacao acionaria na Seguradora em 31 de dezembro de 2009 e 2008. 8.433 7.057
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) i MAPFRE SEGURADORA DE GARANTIAS E CREDITO S.A. = CNPj N° 04.046.576/0001-40
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais)

expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes financeiras.

2009 2008 14. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (a) Em 2008, o imposto de renda foi calculado a aliquota de 15% mais adicional de 10% do lucro tributavel que excede a parcela
f) Despesas com tributos 0 resultado fiscal do exercicio foi apurado como seque: de R$ 240 mil; em 2009 o crédito diferido do imposto de renda foi calculado & aliquota de 25% sobre o prejuizo do exercicio.
Impostos federais 13 35 Imposto de Contribuicio A contribuicao social foi calculada sobre o resultado ajustado na forma da legislacdo vigente, mediante aliquota de 15% em 2009
o Renda Social e 9% em 2008. (b) A aliquota da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, instituida pela Lei n° 7.689, de 15 de
Impostos municipais 17 8 2009 2008 2009 2008 dezembro de 1988, aplicavel aos fatos geradores ocorridos a partir de 1° de maio de 2008 passou a ser de 15%, no caso das
COFINS 706 456 Resultado antes dos impostos e participaces 2488 5.937 2488 5.937 pessoas juridicas de seguros privados, previdéncia complementar e de capitalizacao. Conforme previsto na IN 810/08, aplicamos
PIS 115 74 Participacoes ) (226) (152) (226) (152)  aaliquota complementar de 6% sobre o lucro ajustado nos meses de maio a dezembro 2008.
Juros sobre capital proprio (2.029) (1.934) (2.029) (1.934) N
Taxa de fiscalizacdo 53 49 Resultado ajustado 233 3.851 233 3.851 15. PLANOS DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
Outros 13 14 Agr'g\‘/’isgé e;‘;!:fg?g é‘;’?gg;’g’s'asz ) (103) @ (103) Csegur:dor(zjiprqposrc/ikona plang de ?rgwdéncia comglementarﬁa seus co\a%)oradnzrefj que é adTigist(ad% pelaMAl;FRE ‘Vera Crgz
917 637 Provisdo para particinagdes sobre lucros e resultado 1 7 It 7 ida e Previdéncia S.A., cujos beneficios compreendem pensdo e complemento de aposentadoria. O regime do plano ¢ de
g) Resultado financeiro Provisio de dissidio sobre férias - 1 - 1 contribuicao definida, sendo que as contribuicdes efetuadas durante o exercicio totalizaram R$ 44 (R$ 41 em 2008).
Rece Provisao de planos de previdéncia complementar 1 - 1 - 16. OUTRAS INFORMAGOES
eceitas Adicdes/exclusdes permanentes: ) ) ) " o
Receitas com titulos de renda fixa privado 2256 2812 Ajuste de equivaléncia patrimonial (1.425) (1301) (1.425) (1301) (@) Conforme permite o artigo 14° da Resolugdo CNSP n° 118, de 22 de dezembro de 2004, o comité de auditoria foi criado na
Receit, titulos de renda fixa bl m 75 Despesas diversas - 157 _ 157 lider do GRUPO, MAPFRE VeraﬂCruz Seguradora S.A., cujo resumo do relatorio do comité de auditoria, esta sendo publicado em
eceitas com titulos de renda fixa publicas Donativos e contribuicdes " - 1 - conjunto com as demonstracdes financeiras da MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A., que também abrange as operagdes da
Receitas com operacoes de seguros 533 337 Lucro fiscal do periodo (1.215) 2,622 (1.215) 2,622 MAPFRE Seguradora de Garantias e Crédito S.A. (b) No encerramento dos exercicios findos de 31 de dezembro de 2009 e 2008,
3.500 3874 Total de impostos do periodo (a) 304 (636) 182 (236)  a Seguradora ndo possuia sinistros em demanda judicial no pslo passivo ou que caracterize perdas patrimoniais. (c) Em janeiro de
Despesas Diferencial de 6% da aliquota da CSLL (b) - - - (58) 2010 a MAPFRE Veera Cruz Vida e Previdéncia S.A. adquiriu a integralidade do controle acionério da MAPFRE Seguradora de
pe: ) Credito sobre prejuizo fiscal a menor 84 . - = Garantia e Crédito SA. e de sua subsididria MAPFRE Seguradora de Crédito a Exportacio S.A. da MAPFRE América
Despesas financeiras com operacdes de seguros 549 3N Inl:?#}sz:(}?srga?g'@es temporarias @ @) 6 18 Caucion y Crédito S.A. pelo valor de mercado. O processo de autorizacio encontra-se em tramite na SUSEP. (d) Em 21 de
Despesas financeiras com impostos e contribuicdes - (3) PAT - Programa de Alimentagio do Trabalhador _ 1 _ _ dezembro de 2009, foi publicada a Circular SUSEP n° 398 que dispde sobre as normas contabeis para o ano de 2010. Os
Despesas financeiras eventuas 27 9 Incentivo 3 cultura _ 5 _ _ principais impactos so relativos a publ}ca;ao_ de nota explicativa, caso as demongqugogs f\naHC§\ras do 1° semestre 2010 sejam
Fundos dos direitos da crianca e do adolescente - 3 - - elaboradas com base nas normas contabeis vigentes em 2009, descrevendo as principais alteraces que poderao causar impacto
570 377 Incentivo ao desporto - 1 - - sobre as demonstracdes do encerramento do exercicio, bem como apresentar estimativa dos possiveis efeitos no patriménio
Total 2.930 3.497 Total dos impostos 212 (648) 177 (276) liquido e resultado.
CONSELHO DA ADMINISTRACAO
[ Conselheiros
Presidente APARECIDO LUIZ PEREIRA HELIO ZYLBERSTAIN RUY MARTINS ALTENFELDER SILVA
ANTONIO CASSIO DOS SANTOS FERNANDO PEREZ-SERRABONA GARCIA HELOISA BELOTTI BEDICKS SIMAO DAVI SILBER
LAJOSE ALVES GODINHO
DIRETORIA
Diretor Presidente Diretores Contador Atuério
ANTO[I;I_IO CAS_SIO DQS SANTOS ANTONIO FERNANDO SIQUEIRA RODRIGUES CARLOS ALBERTO LANDIM DUARTE MARINHO VIEIRA
iretor Vice-Presidente CARLOS ALBERTO LANDIM CRC - 15P185339/0-0 MBAR° 1112
WILSON TONETO ROGERIO GUEDE VERGARA
PARECER ATUARIAL
llmos. Srs. Os exames realizados foram conduzidos de acordo com técnicas e metodologias estatisticas e atuariais conhecidas e aplicaveis o Em nossa opinido, as Provisdes Técnicas acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, todas as’
Administradores e Acionistas da MAPFRE Seguradora de Garantias e Crédito S.A. Brasil e compreenderam: (i) obtencéo e consisténcia da base técnica historica da Seguradora; (ii) anlise das Provisoes Técnicas:  obrigacdes definidas na legislagao vigente e estéo refletidas nas Demonstracdes Financeiras de 31 de dezembro de 2009 e 2008,
Examinamos todas as Provisoes Técnicas registradas no balanco patrimonial da MAPFRE Seguradora de Garantias e Crédito  Sinistros a Liquidar, Sinistros Ocorridos e nao Avisados (IBNR), Prémios nao Ganhos, Riscos Vigentes e nao Emitidos, Insuficiéncia  com valores consistentes e com desvios-padréo suficientemente assertivos.
S.A., levantados em 31 de dezembro de 2009 e 2008, com o objetivo especifico de expressar uma opinido sobre as referidas  de Prémios e Complementar de Prémios S3o Paulo, 10 de fevereiro de 2010
Provisdes Técnicas, em atendimento a Resolugdo CNSP n° 135, de 11 de outubro de 2005 e a Circular SUSEP n® 272, de 22 de  Considerando a comprovacao de suficiéncia na Provisao de Prémios Nao Ganhos, ndo houve necessidade da constituicdo da Rogério Guede Vergara Duarte Marinho Vieira
outubro de 2004. Provisao de Insuficiéncia de Prémios. Diretor Atudrio - MIBA n° 1112
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Aos 2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: a) o  exercicios findos naquelas datas, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil. A
Administradores e Acionistas da planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transaces e os sistemas contabil e de controles
MAPFRE Seguradora de Garantias e Crédito S.A. internos da Seguradora; b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as S3o Paulo, 12 de fevereiro de 2010
1. Examinamos os balancos patrimoniais da MAPFRE Seguradora de Garantias e Crédito S.A. em 31 de dezembro de 2009 Egormacéesucomébeis divulgados; e ¢) a avaliacdo das praticas e das estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela Illlll‘ilIEkN Y
_ , AR - ministragdo da Seguradora, bem como da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. ST & YOUNG
@ 2008, e as respectivas demonstracGes do resultado, das mutagoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa, correspondentes 3 "em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos Ernst & Young
aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracao. Nossa responsabilidade é a de  relevantes, a posicio patrimonial e financeira da MAPFRE Seguradora de Garantias e Crédito S.A. em 31 de dezembro de  Auditores Independentes S.S. Grégory Gobetti
CRC-25P015199/0-6 Contador CRC-1PR039144/0-8"S"-SP

2009 e 2008, o resultado de suas operacdes, as mutacoes de seu patriménio liquido e o seus fluxos de caixa referentes aos
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MAPFRE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

CNPJ N° 04.160.039/0001-27

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

(® MAPFRE | INVESTIMENTOS

“Senhores Acionistas:
Em cumprimento as disposicoes legais e societarias, submetemos & apreciacdo as demonstracGes financeiras relativas aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008, acompanhadas do respectivo parecer dos Auditores Independentes. A
MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. administra ativos financeiros das empresas do Sistema MAPFRE
_no Brasil, PGBL's e VGBL's comercializados pelas empresas do Grupo e fundos de investimentos abertos em geral. Encerrou 2009

com a gestao de mais de R$ 4,5 bilhdes de ativos. O resultado do exercicio, antes da tributacao sobre o lucro e participacoes, foi
de R$ 20,0 milhces (R$ 7,6 milhdes em 2008) e lucro liquido de R$ 11,4 milhdes (R$ 4,5 milhdes em 2008). A Administracao
prevé para o exercicio de 2010 incremento no volume de ativos financeiros administrados, em razdo da manutencéo do
crescimento das operagoes da MAPFRE no Brasil bem como em fungao dos excelentes resultados obtidos na gestao de fundos de
investimentos abertos que habilitam a Distribuidora a atuar em novos segmentos do mercado. Agradecemos a nossos clientes a

confianca depositada e, aos nossos profissionais, o reconhecimento pela dedicacdo e qualidade dos trabalhos prestados, que
propiciaram a Sociedade alcangar a performance obtida no exercicio encerrado.
S3o Paulo, 25 de fevereiro de 2010
A Diretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS - Em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DO RESULTADO

equivalentes de caixa: Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicacoes financeiras representadas por quotas
de fundos de investimentos sem prazo de vencimento classificadas na categoria de "Titulos para negociacdo” e com risco
insignificante de mudanca de seu valor de mercado. As aplicacoes financeiras incluidas nos equivalentes de caixa, em sua maioria,
sao classificadas na categoria “ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado”. c) Redug&o ao valor recuperavel dos
ativos: A Administraco revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas
circunstancias econémicas, operacionais ou tecnologicas, que possam indicar deterioragao ou perda de seu valor recuperavel.
Quando tais evidéncias sdo identificadas, e o valor contébil liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisao para
deterioracao ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperével. d) Investimentos: Composto por titulos patrimoniais da
CETIP - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos, é apresentado pelo seu valor de custo ajustado pelas atualizacdes patrimoniais,
sendo que o produto dessas atualizacoes ¢ langado na conta de reserva de capital no patrimoénio liquido. €) Imobilizado em
uso: O imobilizado de uso é registrado pelo custo de aquisicao, ajustado pela depreciacdo acumulada. A depreciaco é calculada
pelo método linear a taxa de 20 % a.a. para sistema de processamento de dados e veiculos e 10% a.a. para moveis e
equipamentos de uso. f) Ativo diferido: O ativo diferido esta representado por “Gastos logiciais” sendo amortizado a taxa de
20% a.a. g) Provisdo para imposto de renda e contribuigao social: A provisao para o imposto de renda é constituida &
aliquota de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel que excede a parcela de R$ 120 no semestre (R$ 240 no
exercicio), e a contribuicao social a aliquota de 9% para o periodo de janeiro a abril de 2008 e 15% a partir de 1° de maio de
2008, calculados com base no lucro tributavel, ajustado nos termos da legislacdo pertinente. A aliquota da contribuicdo social
sobre o lucro liquido, instituida pela Lei n° 7.689, de 15 de dezembro de 1988, aplicavel aos fatos geradores ocorridos a partir de
1°de maio de 2008 passou a ser de 15%, no caso das pessoas juridicas de seguros privados e de capitalizacdo. Conforme previsto
na IN 810/08, aplicamos a aliquota complementar de 6% sobre o total das receitas brutas auferidas nos meses de maio e junho
de 2008. h) Apuracdo de resultado: As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia.

5. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital Social: O capital social esta representado por 1 (uma) aco ordinaria, totalmente subscrita e integralizada na data do
balanco, por acionista domiciliado no pais. b) Lucros Acumulados: Em atendimento a resolucao n° 3.605 do Conselho
Monetério Nacional, a Distribuidora destinaré o saldo de lucros acumulados até final do exercicio de 2010. ¢) Reserva legal:
Constituida ao final do exercicio, na forma prevista na legislacao societéria brasileira, podendo ser utilizada para a compensacéo
de prejuizos ou para aumento de capital social. ¢) Dividendos: O estatuto determina a distribuicao de dividendos minimos de
25% sobre o lucro liquido, depois de deduzida a reserva legal. Nao foram provisionados dividendos por inexistir intencdo de
distribuicao no exercicio.

6. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Em 31 de dezembro de 2009 e 2008, a Distribuidora n&o apresenta derivativos.
7. PARTES RELACIONADAS

A Distribuidora realiza a gestao dos fundos de investimento do Grupo MAPFRE, administrados pelo Banco Bradesco S.A.
A receita auferida a titulo de taxa de gestdo totalizou R$ 9.345 (R$ 10.180 em 2008), sendo o saldo a receber de R$ 2.570
(R$ 1.775 em 2008). A Distribuidora também aluga o imével pertencente a MAPFRE Vera Cruz Consultoria, cujas despesas com
aluguel incorridas no semestre totalizaram R$ 2 (R$ 14 em 2008). A Seguradora utiliza estrutura administrativa - operacional
comum com outras empresas do Grupo MAPFRE. As despesas incorridas com essa estrutura sdo rateadas com base no esforco
empregado por area de cada empresa. As transacoes com as empresas relacionadas foram realizadas em condicées normais de
mercado em relacdo a precos, prazos e taxas contratadas. a) Remuneragdo do pessoal-chave da administracdo: E
estabelecido anualmente por meio da Assembléia Geral Ordinaria 0 montante global anual da remuneracéo dos administradores,
que é distribuida em reunido do Conselho de Administracao aos membros do proprio Conselho e da Diretoria, conforme
determina o Estatuto Social e estdo sendo divulgados na Demonstracdo Financeira da lider do Grupo, MAPFRE Vera Cruz
Seguradora S.A., Seguradora ligada da MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. A Seguradora ndo possui
beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneracao baseada em acoes para seu pessoal-chave da
Administracdo.b) Outras Informagges: Conforme legislacdo em vigor, sociedades seguradoras, entidades de previdéncia e
sociedades de capitalizagao, ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para: a) Diretores e membros dos conselhos
consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau; b) Pessoas
fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de

DIRETORIA

ATIVO 2009 2008 | PASSIVO 2009 2008 Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais)
CIRCULANTE 22.092 5.784 | CIRCULANTE 8.705 4.183 2° Semestre
Disponibilidades 47 27 Outras obrigagoes 8.705 4.183 2009 2009 2008
Titulos de valores imobiliérios e instrumentos financeiros derivativos 17.595 3.488 Sodiais e estatutarias 194 930 ||Receitas de intermediacgo financeira 782 1.181 670
Carteira propria 17.595 3488 Fiscais e previdencidrias 8327 3.062 Resultado de operacdes com titulos e valores mobiliérios 742 1.181 670
Outros créditos 4.448 2264 Diversas 184 191 1 |Resultado bruto da intermediaggo financeira 742 1.181 670
Rendas a receber 2570 1.775 | PATRIMONIO LIQUIDO 13.667 2247 | | Outras receitas/despesas operacionais 9.499 17.270 6.894
Diversos 1.878 489 Capital: ) 1501 1.501 | | Receitas de prestacao de servicos 12.447 22.859 10.180
Outros valores e bens 2 5 De domiciiados no pafs 1.501 1.501 Despesas de pessoal (1.244) (2.431) (1.708)
Despesas antecipadas 2 5 | Reserva de capital 446 446 || outras despesas administrativas (762) (1.412) (783)
NAO CIRFUI.ANTE 280 646 Reserva de lucros 11.720 300 Despesas tributarias (940) (1.726) (821)
Investimentos 134 448 Outras receitas operacionais 7 14 36
Titulos patrimoniais ! - Outras despesas operacionais 9 (34) (10)
Outros investimentos 133 448 Resultado operacional 10.241 18.451 7.564
Imobilizado de uso 134 182 Resultado n&o operacional 1135 1534 -
Outras imobilizagaes de uso 259 257 Resultado antes da tributacio sobre o lucro e participaées 11.376 19.985 7.564
(-) Depreciagdes acumuladas (125) (75) Provisdo para imposto de renda (2.900) (5.011) (1.842)
Diferido L B 12 16 Provisao para contribuicdo social (1.747) (3.021) (1.012)
Gastos de organizacao e expansao 18 18 Participacdes estatutérias no lucro (194) (533) (175)
() Amortizacao acumulada ) 2 Lucro liquido do semestre/exercicio 6.535 11.420 4,535
TOTAL DO ATIVO 22.372 6.430 | TOTAL DO PASSIVO 22.372 6.430 | idade de acées 1 1 1
A A A A c . o . R T liqui ao-R 6.535 11.420 4.53
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais) uero liquido por agio - RS 5
; Reservas de lucros DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - Pelo Método Direto
Capital realizado Reservas de capital Reserva especial de lucros Reserva legal Lucros acumulados Total | Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais)
Saldos em 31 de dezembro de 2007 1.501 289 - 195 3.701 5.686 | .
Atualizacdo de titulos patrimoniais - 157 - - - 157 . » o 2° Semestre
Lucro liquido do exercicio - - - - 4535 4535 | | Fluxos de caixa das atividades operacionais 2009 2009 2008
Reserva legal - - - 105 (105) - Recebimentos de corretagens e comissoes 12.359 22.064 9.174
Dividendos - - - - (8.131) (8.131) Resultado com TVM e instrumentos financeiros 742 1.181 670
Saldos em 31 de dezembro de 2008 1501 446 - 300 - 2247 || Pagamentos a empregados e fomnecedores (2.049) (4.179) (2532
Lucro liquido do exercicio - - - - 11420 11.420 Pagamentos de impostos e contribuicoes (890) (1.639) (714)
Reserva legal - - - 571 (571) - Pagamentos de imposto de renda e contribuicao social (1.198) (4.200) (1.582)
Reserva especial de lucros - - 10.849 - (10.849) ~ | | _Outros pagamentos e recebimentos @) (20) 26
Saldos em 31 de dezembro de 2009 1.501 446 10.849 87N - 13,667 || Caixa gerad<_> P_e|a_5 operacoes L 8.962 13.207 5.042
Saldos em 30 de junho de 2009 1.501 446 - 300 4.885 7.132 | Aumento (d!mlnul_gao) em ativos operacionais
Lucro liquido do semestre - - - - 6.535 6.535 Outros créditos - diversos 2 2 9
Reserva legal - - - 571 (571) - | | Outros valores e bens o 4 3 (@)
Reserva especial de lucros - - 10.849 - (10.849) - |  Diminuicdo em passivos operacionais
Saldos em 31 de dezembro de 2009 1501 446 10.849 871 - 13.667 ) | Outras obrigacoes o @) (1) (3)
< = T - - Caixa liquido gerado das atividades operacionais 8.966 1321 5.044
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais) Fluxos de caixa das atividades de investimento
. p Compra de ativo imobilizado/diferido - ) (140)
/1. CONTEXTO OPERACIONAL 4. COMPOSICAO DE SALDOS RELEVANTES Aplicacoes o diferido (+) o v _ - (16)
A MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. é uma sociedade autorizada pelo Banco Central do Brasil, para .. . _2009 2008 | | Recebimento pela venda de imobilizado/diferido - - 8
) B i . i o B Ativo circulante Recebimento pela venda de investimentos 1.240 1.848 -
operar no mercado de intermediacdo de titulos e valores mobiliérios. As operacées da Distribuidora sdo conduzidas de forma Ty e instrumentos derivativos 17.595 3.488 | | Caixa liquido (c ido) nas atividades de ir 1.240 1.846 (148)
integrada com as Companhias que integram o SISTEMA MAPFRE, conjunto de empresas e entidades que operam em sequros e Cageira gr?prza g Eggg ggg Fluxos de caixa das atividades de financiamento
) otas de fundos de investimentos . ! Pagamento de dividendos - (930) (7.201)
atividades correlatas, com sede em Madrid, Espanha. Rendas a receber 2570 1775 | | caixa liquido (c ido) nas atividades de finandi B (930) (7200
2. APRESENTAGAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS Taxa de administracao 2570 1.775 | | Aumento (diminuiggo) liquido de caixa e equivalentes de caixa 10.206 14.127 (2.305)
Diversos 1.878 489 | | Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 7.436 3515 5.820
As demonstracdes financeiras foram preparadas com base nas disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Acdes, e Antecipacdo de imposto de renda 1212 337 | | Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 17.642 17.642 3515 |
) ) . N Antecipacao de contribuicao social 613 142 | -
apresentadas segundo as diretrizes estabelecidas pelo Banco Central do Brasil, por meio do Plano Contabil das Instituicoes Devedores diversos - 7
Financeiras do Sistema Financeiro Nacional - COSIF. Em 2008 o Banco Central do Brasil, introduziu algumas alteracGes oriundas Adiantamentos a funcionarios 50 6 10%,Ct a propria tSegut[adozrf, quaigquer fdiretores_ ou adrfmrmsgadore‘s ga prc‘)(;j)na Segu[a(tj_ora, bemd‘coTo SEL;S cénjugles e
. . X _ COFINS - 1 respectivos parentes até o 2° grau. Dessa forma, néo séo efetuados pela Seguradora empréstimos ou adiantamentos a qualquer
da Lei n° 11.638/07 por meio das Resolucbes 3.566/08 e 3.604/08 através da adocao do CPC-01 ,CPC-03, CPC-04 e CPC-05. Outros impostos a compensar 3 1 subsidiaria, membros do Conselho de Administraco ou da Diretoria e seus familiares. ¢) Participagao Acionaria: Os membros
Em atendimento  esta legislagio, a DOAR - Demonstragao das Origens e Aplicagdes dos Recursos foi substituida pela DFC - passivo circulante da Diretoria da Seguradora, ndo possuem individualmente ou em conjunto participacdo aciondria na Seguradora em 31 de
Demonstraco do Fluxo de Caixa. As demais mudancas introduzidas pelas referidas Resolucdes néo geraram efeitos significativos.  Fiscais e previdenciarias 8327 3062 dezembro deA2009 e 2008.
. . Imposto de renda a recolher 5.041 1.869 8. CONTINGENCIAS
3 INTABEI! ibuica i . o
3 RESUNO DAS PRINCIPALS FRATICAS €0 ° Eg?}“tgu;g;(zosﬁ]celil arecoler 3?%5 1'0;3 Em 31 de dezembro de 2009 e 2008, a Distribuidora nao possuia processos judiciais em andamento.
a) Estimativas contabeis: A determinacao das estimativas contabeis levou em consideracao experiéncias de eventos passados 1SS a recolher 65 45 9. RECEITAS NAO-OPERACIONAIS
e correntes, pressupostos relativos a eventos futuros, e outros fatores objetivos e subjetivos. Itens significativos sujeitos & Previdéncia social a recolher 58 32 s receitas ndo operacionais no montante de RS 1,534, referem-se & venda das acdes da CETIP.
estimativas incluem: a selecao de vidas Uteis do ativo imobilizado e ativo diferido; a anélise de recuperacéo dos valores dos ativos EIGSTaSrgcrglcge\fr]er g ﬁ Receita nao operacional 2009 2008
imobilizados e diferido; a mensuracao dos titulos e valores mobiliarios; as consideracoes de reconhecimento e mensuracdo de Outros - 3 Xi‘\?ras)ar éinc%asto 1 é?i) -
custos de desenvolvimento capitalizados como ativos diferidos. A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera Diglersas wabalhis }gg :g; Total 1534 _
resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstracées financeiras devido as imprecises inerentes c?ééﬁii driil/erasolss-a;ais 21 3 10. PLANOS DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
a0 processo de sua determinacdo. A Distribuidora revisa suas estimativas e premissas pelo menos semestralmente. b) Caixa e Outras despesas administrativas - 33

A Distribuidora proporciona plano de previdéncia complementar a seus colaboradores que é administrado pela MAPFRE Vera
Cruz Vida e Previdéncia S.A., cujos beneficios compreendem pensdo e complemento de aposentadoria. O regime do plano é de
contribuicao definida, sendo que as contribuicGes efetuadas durante o exercicio totalizaram R$ 131 (R$ 129 em 2008).

11. GESTAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

O total dos recursos administrados pela Distribuidora, através de fundos de investimentos ou de carteiras administradas,
totalizavam o montante de R$ 4.197.212 (R$ 2.956.197 em 2008), e recursos de terceiros no montante de R$ 1.280.550
(R$ 379.750 em 2008).

12. RISCOS OPERACIONAIS

Definido como possibilidade de perdas resultante de erros humanos ou deficiéncias em controles e de monitoramento de
processos. A Gestao do Risco Operacional da Distribuidora encontra-se atualmente sob a responsabilidade da Superintendéncia
de Controle Interno que tem como objetivo principal coordenar a identificacdo, avaliacdo e monitoramento dos riscos
operacionais, para atendimento ao disposto na Resolugao n° 3.380/96 do Banco Central do Brasil e Basiléia 2. Outrossim, o gestor
de cada processo é responsavel pelo controle e mitigacdo daqueles riscos. Contudo, conta com o apoio de diversas areas
operativas do Grupo MAPFRE.

13. RISCOS DE MERCADO

A MAPFRE opera de acordo com as politicas globais, enquadrados na perspectiva de risco tolerado pelo Grupo e alinhado aos
objetivos no Brasil e no mundo. Para isso desenvolveu seu proprio modelo de Gestao de Riscos, seguindo os seguintes principios:
- Os limites sao sempre pré-determinados, ou seja, todas as operagoes sao submetidas a uma rigorosa andlise de “Stress Testing"”
e confrontadas com a politica de controle de risco adotada de “Stop Loss”, sendo que apds o inicio das operacdes passamos a
utilizar a politica de " Value At Risk" e "Stress Testing" para o monitoramento das posicdes.

14. RISCOS DE CREDITO

Os critérios de precificagao dos instrumentos financeiros derivativos “Mark to Market" sao definidos pelo administrador das
carteiras e custodiante, BEM DTVM (100% Grupo Bradesco) e Banco Bradesco S.A. respectivamente, que utilizam as curvas e
taxas da ANBIMA e BM&F para célculos e precificagdo através das metodologias convencionais e comumente aceitas pelo
mercado e de acordo com o cédigo de auto-regulacdo da ANBID. A érea de risco da MAPFRE DTVM confronta diariamente os
resultados obtidos pelo administrador a fim de se consolidar os resultados obtidos.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos

Administradores e Acionistas da

MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

1. Examinamos os balancos patrimoniais da MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., em 31 de
dezembro de 2009 e 2008, e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacées do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa, correspondentes aos exercicios findos nagquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa
responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam:
a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacoes e os sistemas contabil e de
controles internos da Distribuidora; b) a constataco, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores
e as informagdes contabeis divulgados; e ¢) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
Administracdo da Distribuidora, bem como da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. em 31 de
dezembro de 2009 e 2008, o resultado de suas operacdes, as mutacoes de seu patrimonio liquido, os seus fluxos de caixa

referentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contéabeis adotadas no Brasil.

Sé&o Paulo, 12 de fevereiro de 2010
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