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(Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposicoes legais e societarias, submetemos a
apreciacao de V.Sas. as demonstragdes financeiras relativas aos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008, acompanhadas dos respectivos
pareceres Atuarial, dos Auditores Independentes e do Comité de Auditoria. A
Vida Seguradora S.A. encerrou o exercicio de 2009 com prémios retidos de
R$ 67,3 e prémios ganhos de R$ 67,7 milhdes.As provisdes técnicas de
seguros tiveram incremento de 15,5% em relagcdo a dezembro de 2008 e
encerraram o exercicio com o saldo de R$ 38,9 milhdes. Os ativos totais
somaram R$ 98,9 milhdes (crescimento de 11,5% em comparagdo a
\dezembro de 2008). A Seguradora registrou no exercicio lucro antes dos

impostos e participagdes no montante de R$ 8,9 milhdes (prejuizo de R$ 0,2
milhdo em 2008) e lucro liquido de R$ 6,1 milhdes ( prejuizo de R$ 0,2 milhdo
em 2008). Em atengéo ao disposto nas Circulares SUSEP n° 379/08 e n°
385/09, de 19 de dezembro de 2008 e 29 de junho de 2009, respectivamente,
a Vida Seguradora S.A., com base nos dados obtidos em modelos
estatisticos, atuariais e financeiros, declara ter capacidade financeira e
intencdo de manter, até o vencimento, os titulos classificados na rubrica
“Titulos mantidos até o vencimento”. A Administragao prevé, para o exercicio
2010, uma trajetéria de crescimento no segmento de seguros de vida,
aproveitando-se da experiéncia e especializagdo da rede comercial da
MAPFRE no Brasil, maximizando, desta forma, as sinergias operacional e

comercial das unidades de negécio e promovendo, ainda, constantes
melhorias nos niveis de servigos aos clientes. Agradecemos aos nossos
acionistas, corretores, parceiros e segurados pela confianga depositada. Aos
nossos profissionais, o reconhecimento pela dedicagdo e qualidade dos

trabalhos prestados.

Sao Paulo, 25 de fevereiro de 2010

A Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS - Em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais)

ATIVO 2009 _ 2008
CIRCULANTE 29.037 26.479
Disponivel 1.285 1.646
Caixa e bancos 1.285 1.646
Aplicacoes 17.699 13.023
Quotas de fundos de investimentos 17.698 13.022
Outras aplicagdes 1 1
Créditos das operacdes com seguros e resseguros 8.378 10.333
Prémios a receber 6.354 5.493
Operagdes com resseguradoras 3.398 5.060
() Provisao para riscos de crédito (1.374)  (220)
Titulos e créditos a receber 736 633
Titulos e créditos a receber 192 561
Créditos tributarios e previdenciarios 712 263
Outros créditos 24 1
(—) Provisao para riscos de crédito (192) (192)
Outros valores e bens 18 -
Outros valores 18 -
Despesas de comercializacao diferidas 614 844
Seguros 614 844
Despesas de resseguro e retrocessoes diferidas 307 -
Despesas de resseguro e retrocessoes diferidas 307 -
ATIVO NAO CIRCULANTE 69.828 62.234
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 69.187 61.271
Aplicacoes 62.261 54.499
Quotas de fundos de investimentos 62.261 54.499
Titulos e créditos a receber 6.926 6.772
Créditos tributarios e previdenciarios 67.325 68.114
Depdsitos judiciais e fiscais 6.926 6.772
() Provisao para riscos de crédito (67.325) (68.114)
PERMANENTE 641 963
Investimentos 124 123
Participacdes societarias - financeiras 117 117
Outros investimentos 7 6
Imobilizado 423 743
Bens moéveis 1.668 6.279

Outras imobilizagdes

28 -
() Depreciacao (1.273) (5.536)

Intangivel 94 97
Outros intangiveis 94 97
\TOTAL DO ATIVO 98.865 88.713

PASSIVO 2009 2008
CIRCULANTE 47.315 42.770
Contas a pagar 3.019  3.755
Obrigagdes a pagar 2.148 1.009
Impostos e encargos sociais a recolher 208 167
Encargos trabalhistas 2 2
Impostos e contribuicdes 297 199
Outras contas a pagar 364  2.378
Débitos de operacoes com seguros e resseguros 4.376 4.531
Prémios a restituir 4 11
Operagdes com seguradoras 172 78
Operagdes com resseguradoras 572 1.840
Corretores de seguros e resseguros 2.803 1.859
Qutros débitos operacionais 825 743
Depdsitos de terceiros 1.042 818
Provisoes técnicas - seguros e resseguros 38.878 33.666
Ramos elementares e vida em grupo 38.878 33.666
Provisao de prémios nao ganhos 1.711 1.759
Provisao de sinistros a liquidar 24.396 21.414
Provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados 10.608 8.242
Provisao complementar de prémios 2.163 2.251
Exigivel a longo prazo 504 982
Outros débitos 504 982
Provisoes judiciais 504 982
Provisbes trabalhistas 189 667
Provisdes civeis 315 315
PATRIMONIO LIQUIDO 51.046 44.961
Capital social 223.218 220.217
Aumento de capital (em aprovagao) - 3.000

Prejuizos acumulados (172.172)(178:256)

TOTAL DO PASSIVO 98.865 88.713

DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2007

Homologagao do aumento de capital Portaria SUSEP n° 877
de 13 de novembro de 2008
Homologagao do aumento de capital Portaria SUSEP n° 890
de 19 de novembro de 2008
Aumento de Capital em aprovacéo - AGE de 29 de agosto de 2008
Ajustes com titulos e valores mobilidrios
Prejuizo do exercicio
Saldos em 31 de dezembro de 2008

de 22 de janeiro de 2009
Lucro liquido do exercicio
Saldos em 31 de dezembro de 2009
.

Homologagao da redugéo de capital Portaria SUSEP n° 796 de 14 de abril de 2008

Homologagao do aumento de capital Portaria SUSEP n° 925 retificada pela D.O.U.

Aumento de Ajustes com
Capital capital (em titulos e valores  Prejuizos
social aprovacao) mobilidrios acumulados Total
191.919 28.298 18 (178.069) 42.166
(17) 17 - - -
1.700 (1.700) - - -
26.615 (26.615) - - -
- 3.001 - - 3.001
- - (18) - (18
- - - (187) (187)
220.217 3.001 - (178.256) 44.962
3.001 (3.001) - - -
- - - 6.084 6.084
223.218 - -

(172.172) 51.046

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais)

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO Exercicios findos em
31 de dezembro de 2009 e 2008
(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por agao)

2009 2008
Prémios emitidos liquidos 70.016  76.709
Prémios resseguros cedidos (2.751) (5.107)
Prémios retidos 67.265 71.602
Variagdes das provisdes técnicas de prémios 443 (829)

67.708 70.773
(36.544) (32.209)
(19.414) (20.929)
(2.895) (1.422)
(7.187) (21.457)

Prémios ganhos
Sinistros retidos
Despesas de comercializagao

Outras receitas e despesas operacionais
Despesas administrativas

Despesas com tributos (2.124) (2.496)
Resultado financeiro 9.326 7.424
Resultado patrimonial - 29
Resultado operacional 8.870 (287)
Resultado ndo operacional (8) 44
Resultado antes dos impostos e participacoes 8.862 (243)
Imposto de renda (1.626) -
Contribuigao social (1.027) -
Participagdes sobre o resultado (125) 56
Lucro/(Prejuizo) liquido do exercicio 6.084 (187)
Quantidade de acoes 20.591 20.591
| Lucro liquido/(Prejuizo) por acao - R$ 295,47 (9,08)

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA Exercicios findos em
31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais)

(ATIVIDADES OPERACIONAIS 2009 2008
Recebimentos de prémios de seguro e outras 69.120 77.739
Recuperacdes de sinistros e comissoes 951 3.979
Pagamentos de sinistros e comissoes (50.737) (53.982)
Repasses de prémios por cessao de riscos (3.615) (5.028)
Pagamentos de despesas com operacgoes de

Seguros e resseguros (1.154) (3.948)
Pagamentos de despesas e obrigacdes (6.450) (21.905)
Constituicao de depositos judiciais (210) (1.107)
Resgates de depdsitos judiciais 55 440
Pagamentos de participagcdes nos resultados - (250)

Caixa gerado/(consumido) pelas operagoes 7.960 (4.062)
Impostos e contribuicdes pagos: (67.395) (958)
Investimentos financeiros:
Aplicagdes (165.721) (135.759)
Vendas e resgates 224.737 112.152

Caixa liquido gerado/(consumido) nas
atividades operacionais

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Pagamento pela compra de ativo permanente:

(419) (28.627)

Imobilizado - (115)
Intangivel - (21)
Recebimento pela venda de ativo permanente:
Imobilizado 58 264
Caixa liquido gerado nas
atividades de investimento 58 128
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumento de capital - 3.000
Caixa liquido gerado nas
atividades de financiamento - 3.000
Reducao liquida de caixa
e equivalentes de caixa (361) (25.499)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1.646 27.145
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 1.285 1.646

Reducao liquida de caixa
| e equivalentes de caixa

(361) (25.499)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Seguradora integra o SISTEMA MAPFRE e suas operagbes sao
conduzidas no contexto do conjunto de empresas e entidades que operam
em seguros e atividades correlatas com sede em Madri, na Espanha, tendo
por objeto a exploragdo de operagbes das atividades de previdéncia
complementar, nas operagdes de renda e peculio, bem como de seguros do
ramo vida em geral, tais como definidas na competente legislacdo em vigor,
em todo o territério nacional, bem como participacdo em outras sociedades.
Os custos das estruturas operacionais e administrativas comuns s&o
absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade de lhes serem
atribuidos, em conjunto ou individualmente. Em 04 de junho de 2008, a
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP aprovou a transferéncia do
controle acionario da Seguradora para a MAPFRE Vera Cruz Seguradora
S.A. (“MAPFRE”). Entretanto, a efetiva transferéncia do controle deu-se em
30 de junho de 2008, mediante cumprimento de todas as condicdes
contratuais previamente estabelecidas para a concretizagdo do mesmo. Em
06 de outubro de 2009 o Grupo Segurador MAPFRE e o Banco do Brasil
firmaram, Protocolo de Intengbes, com o objetivo de formar alianca
estratégica para o desenvolvimento, no mercado brasileiro, dos negdcios de
seguros de riscos, nos segmentos de pessoas, ramos elementares e
automoveis, alianca essa que se beneficiara das estruturas e capacidades
existentes da MAPFRE e do Banco do Brasil. Diante deste contexto esta
Sociedade fara parte da alianca.

2. APRESENTAGCAO E ELABORAGCAO DAS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas em consonancia com as
praticas contédbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacdo
societaria, os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretacdes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis, normas do Conselho Nacional
de Seguros Privados - CNSP e da Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP, e estao sendo apresentadas segundo critérios estabelecidos pelo
plano de contas instituido pelas Circulares SUSEP n° 379/08 e n° 385/09.
Na elaboragéo das demonstragdes financeiras do exercicio de 2008, a
Seguradora adotou, pela primeira vez, as alteragbes na legislacéo societaria
introduzidas pela Lei n° 11.638/07 por meio da Circular SUSEP n° 379/08.
Em atendimento a esta legislacdo, os seguintes ajustes foram efetuados:
i) substituicdo da DOAR - Demonstracdo das Origens e Aplicacdes dos
Recursos pela DFC - Demonstragao do Fluxo de Caixa e ii) reclassificagcao
dos itens componentes do ativo diferido para o ativo intangivel. As demais
mudangas introduzidas pela referida Circular ndo geraram efeitos
significativos. A Demonstracdo de Fluxos de Caixa - DFC, cuja
divulgacao tornou-se obrigatéria pela Lei n° 11.638/07 por meio da Circular
SUSEP n° 379/08, foi elaborada pelo método direto e sem a apresentacao
da conciliagdo entre o lucro liquido e o fluxo de caixa liquido das
atividades operacionais, conforme modelo estabelecido pela Circular
SUSEP n° 379/08.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Caixa e equivalentes de caixa: Incluem caixa, saldos positivos em conta
movimento, aplicagdes financeiras resgataveis no prazo de 90 dias entre a
data de aquisicdo e vencimento igual ou inferior a 90 dias e com risco
insignificante de mudanga de seu valor de mercado e que nao afetem a
vinculagdo com ativos garantidores. b) Estimativas contabeis:
A determinacdo das estimativas contabeis levou em consideragao
experiéncias de eventos passados e correntes, pressupostos relativos a
eventos futuros, e outros fatores objetivos e subjetivos. Itens significativos
sujeitos a estimativas incluem: provisao para risco de créditos; a andlise de
recuperagao dos valores dos ativos imobilizados e intangiveis; provisdes
técnicas; a mensuragao dos titulos e valores mobiliarios; a mensuragéo do
valor justo de instrumentos financeiros derivativos; as consideracdes de
reconhecimento e mensuracao de custos de desenvolvimento capitalizados
como ativos intangiveis e a proviséao para contingéncias. A liquidacao das
transagbes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracdes
financeiras devido as imprecisdbes inerentes ao processo de sua
determinagdo. A Seguradora revisa suas estimativas e premissas pelo
menos semestralmente. ¢) Titulos e valores mobiliarios: Os titulos e
valores mobilidrios sdo classificados de acordo com a intengdo da
Administracéo, nas seguintes categorias: ¢ Titulos para negociacao; ® Titulos
disponiveis para venda; e ¢ Titulos mantidos até o vencimento. Os titulos
classificados como para negociagao e disponiveis para venda sao ajustados,
na data do balango, para seu valor de mercado e os titulos classificados na
categoria titulos mantidos até o vencimento sdo avaliados pelo custo de
aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango. Os
ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados na categoria para
negociacéo séo apropriados no resultado do periodo. Os ajustes ao valor de
mercado dos titulos classificados na categoria disponiveis para venda sao
contabilizados em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido
“Ajustes com titulos e valores mobiliarios”, liquido dos efeitos tributarios,
sendo transferidos para o resultado do periodo quando da efetiva realizacao
pela venda definitiva dos respectivos titulos e valores mobiliarios.
d) Instrumentos financeiros derivativos: Os instrumentos financeiros
derivativos compostos por operacdes de “Swap” e operagdes com opcdes
sao contabilizados pelo valor de mercado, de acordo com os seguintes

critérios: * Operagbes de Swap - o diferencial a receber ou a pagar sao
contabilizados em conta de ativo ou passivo, respectivamente, apropriados
como receita ou despesa “pro rata-die” até a data do balanco. ® Operacgdes
com opgoes - 0s prémios pagos ou recebidos sao contabilizados no ativo ou
passivo, respectivamente, até o efetivo exercicio da opcao, e contabilizado
como redugdo ou aumento do custo do direito, pelo efetivo exercicio da
opcao, ou como receita ou despesa no caso de ndo-exercicio. e) Prémios de
seguros, cosseguro e despesas de comercializagdo: Os prémios de
seguros e os respectivos custos de comercializagao séo registrados quando
da emissao da apdlice ou fatura e reconhecidos no resultado de acordo com
o regime de competéncia, observando o transcorrer da vigéncia do risco. Os
prémios a receber e as respectivas despesas de comercializagdo sao
registrados pelo seu valor futuro. A Seguradora constitui proviséo relativa a
riscos vigentes e nao emitidos, cujo valor foi determinado com base em
célculos atuariais que levaram em conta a experiéncia histérica e
metodologia prevista em nota técnica atuarial para prémios, provisdes
técnicas, comissdes sobre prémios emitidos e despesas de comercializagao
diferidas. f) Provisao para riscos sobre créditos: O valor da provisédo para
riscos de créditos é calculado para cobrir as perdas esperadas na realizacao
dos créditos, sendo calculada com base no percentual de perda histérica
aplicados sobre a totalidade das faturas/parcelas vencidas, liquidas de
cessoes de prémios, comissoes e Impostos sobre Operagbes Financeiras -
IOF. g) Investimentos: O investimento é representado substancialmente
pela participagao no IRB-Brasil Resseguros S.A., sendo demonstrado pelo
valor de custo. h) Imobilizado: Registrado ao custo de aquisicao, formagao
ou construcdo, adicionado dos juros e demais encargos financeiros
incorridos durante a construgdo ou desenvolvimento de projetos. A
depreciagéo dos bens é calculada pelo método linear sobre o custo de
aquisicao corrigido com as seguintes taxas anuais: 10% para moveis e
utensilios e 20% para processamento de dados e veiculos e leva em
consideragdo o tempo de vida util estimado dos bens. Os encargos
financeiros capitalizados sdo depreciados considerando os mesmos critérios
e vida util determinados para o item do imobilizado aos quais foram
incorporados. i) Intangivel: E composto por recursos aplicados no
desenvolvimento de softwares e por gastos de desenvolvimento e
implantacéo de sistemas, sendo amortizados por um prazo de 5 anos a partir
da data de sua utilizagéo. j) Reducgao ao valor recuperavel dos ativos: A
administragao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragao ou perda de
seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas, e o valor
contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisédo para
deterioragcao ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. k)
Provisoes técnicas: As provisdes técnicas sdo constituidas e calculadas
em consonancia com as determinagdes e os critérios estabelecidos pelo
CNSP e pela SUSEP, assim resumidas: A provisao de prémios ndo ganhos
é constituida pela parcela do prémio retido correspondente ao periodo de
risco a decorrer, calculada pelo método ‘pro rata-die” e atualizada
monetariamente, quando aplicavel. A provisao de prémios nao ganhos
vigentes mas nao emitidos é calculada segundo nota técnica atuarial - NTA.
A provisao de sinistros a liquidar é constituida por estimativa de pagamentos
provaveis, determinada com base nos avisos de sinistros recebidos até a
data do balango e atualizada monetariamente nos termos da legislagcao
aplicavel. A provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados é calculada

4. APLICACOES FINANCEIRAS

com base em nota técnica atuarial - NTA especifica para todos os ramos, de
acordo com a legislagéo vigente. A Resolugdo CNSP n° 162, de 26 de
dezembro de 2006, em seus artigos 5° e 21°, com alteragbes introduzidas
pela Resolugdo CNSP n° 181, de 17 de dezembro de 2007, estabeleceu a
obrigatoriedade de constituicio de uma provisdo técnica denominada
Provisao Complementar de Prémios - PCP. A PCP deve ser calculada “pro
rata-die”, tomando por base as datas de inicio e fim de vigéncia do risco e o
prémio comercial retido, e as contribuicoes retidas ou prémios liquidos
recebidos, e o seu valor sera a diferenca, se positiva, entre a média da soma
dos valores apurados diariamente no més da constituicaio e a PPNG
constituida naquele més e no mesmo ramo, considerando todos os riscos
vigentes, emitidos ou n&o, recebidos ou ndo. l) Ativos e passivos
contingentes e obrigagoes legais, fiscais e previdenciarias: O
reconhecimento, a mensuragdo e a divulgacdo dos ativos e passivos
contingentes, e obrigagdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios
definidos na Circular SUSEP n° 379/07 e pronunciamento NPC 22 -
IBRACON. e« Contingéncias Ativas - nao sdo reconhecidas nas
demonstragdes financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias que
propiciem a garantia de sua realizagado, sobre as quais nao cabem mais
recursos. ® Contingéncias Passivas - séo reconhecidas nas demonstragées
financeiras quando, baseado na opiniao de assessores juridicos e da
administragao, for considerado provavel o risco de perda de uma agao
judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a
liquidacdo das obrigagcbes e quando os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranca. ¢ Obrigagbes legais, fiscais e
previdenciarias - referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo
contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e
contribuicdes. O montante discutido é quantificado, registrado e atualizado
mensalmente. m) Outros ativos e passivos: Um passivo é reconhecido no
balango quando a Seguradora possui uma obrigacao legal ou constituida
como resultado de um evento passado, sendo provavel que em um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sao registradas tendo
como base as melhores estimativas e risco envolvido. Um ativo é
reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Seguradora e seu custo ou
valor puder ser mensurado com seguranca. Os ativos e passivos sao
classificados como circulantes quando sua realizacdo ou liquidacao é
provavel que ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario, sao
demonstrados como néo circulantes. n) Imposto de renda e contribuicao
social: A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do
lucro tributavel, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro real anual
excedente aos limites fiscais estabelecidos. A provisdo para contribuicao
social foi constituida a aliquota de 15% (9% até abril de 2008) sobre o lucro
liquido ajustado pelos itens definidos em legislacdo especifica. Os prejuizos
fiscais de imposto de renda e bases negativas de contribuicao social
apurados em exercicios anteriores sdo compensados respeitado o limite de
30% do lucro tributavel, e constituidos créditos decorrentes de diferencas
temporarias, prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas de
contribuicdo social, conforme demonstrado na Nota 14. Em consonancia
com as determinagbes da SUSEP, os créditos tributarios decorrentes de
diferencas temporarias, prejuizos fiscais de imposto de renda e bases
negativas de contribuicao social sdo reconhecidos contabilmente nos
exercicios em que sao gerados, ajustados pela provisao para perdas quando
aplicavel conforme demonstrado na Nota 7. o) Apuracao do resultado: As
receitas e despesas séo reconhecidas pelo regime de competéncia.

2009 2008

Titulos 1a30dias 31a180dias 181 a 360 dias Acima de 360 dias Valor contabil Valor de mercado Valor contabil
I. Titulos para negociacao 761 469 1.229 9.181 11.640 11.640 13.022
Fundos exclusivos

Over 714 - - - 714 714 (11)

Titulos da divida agraria 47 469 1.229 9.181 10.926 10.926 12.159

Operagdes compromissadas - - - - - - 960

Swap (nota 5) - - - - - - (86)
lll. Titulos mantidos até

o vencimento 3.739 - 2.319 62.261 68.319 70.748 54.499
Fundos exclusivos

Notas do tesouro nacional 3.739 - 2.319 62.261 68.319 70.748 54.499
Total geral 4.500 469 3.548 71.442 79.959 82.388 67.521

O valor de mercado das quotas de Fundos de Investimento foi apurado com
base nos valores de quotas divulgados pelos Administradores dos fundos de
investimentos nos quais a seguradora aplica seus recursos. Os titulos
publicos federais foram contabilizados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos
dos rendimentos auferidos. O valor de mercado foi apurado com base nas
tabelas de referéncia do mercado secundario ANBIMA - Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais e do
Tesouro Nacional.

5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
Em 31 de dezembro de 2008, a Seguradora possuia contratos de Swap-CDI
x IPCA, CDI x Doélar no montante de R$ (86). O diferencial a pagar dos

contratos de “Swap” em 31 de dezembro de 2008 era de R$ (86). O Grupo
MAPFRE utiliza o mercado de derivativos para realizacdes de operagdes

ativas e para protegao (hedge), visando sempre a redugao da exposicéo a
riscos de mercado, de moeda e de taxas de juros. O uso de derivativos
freqlientemente é associado a operagdes com titulos publicos, privados e
acoes (valores mobiliarios). O monitoramento dos riscos das operagdes
realizadas no mercado de derivativos é feita de forma ativa e constante, com
politicas rigidas de controle, estratégias previamente estabelecidas e
aprovadas de acordo com as politicas de investimento adotadas pelo
conglomerado MAPFRE no Brasil. Os limites sdo sempre pré-determinados,
ou seja, todas as operagdes sdo submetidas a uma rigorosa analise de
“Stress Testing” e confrontadas com a politica de controle de risco adotada
de “Stop Loss”, sendo que apods o inicio das posi¢coes passamos a utilizar a
politica de “Value At Risk” e “Stress Testing” para o monitoramento das
posicdes. Os critérios de precificagdo dos instrumentos financeiros
derivativos “Mark to Market’ sao definidos pelo administrador das carteiras e/

www.mapfreseguros.com.br
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais)

A Seguradora possui registros de provisdo para perdas em processos civeis
contabilizados em “Sinistros a liquidar’ no montante de R$ 13.456 (R$
10.660 em 2008), cujos processos sdo avaliados pela Administracdo que
analisa os riscos envolvidos e as perdas histéricas para constituicdo de
provisao em montante considerado adequado para cobrir futuros
desembolsos. Os processos trabalhistas encontram-se provisionados na
rubrica “Provisdes trabalhistas” no montante de R$ 189 (R$ 667 em 2008),
cujos processos sao avaliados pela Administragdo, que analisa os riscos
envolvidos e as perdas histéricas, para constituicdo de provisdo em
montante considerado adequado para cobrir futuros desembolsos. Os
processos civeis encontram-se provisionados na rubrica “Provisdes civeis”
no montante de R$ 315 (R$ 315 em 2008), cujos processos sdo avaliados
pela Administragcdo, que analisa os riscos envolvidos e as perdas histéricas,
para constituicao de provisdo em montante considerado adequado para
cobrir futuros desembolsos.

b) Movimentacao das provisées judiciais

custodiante, BEM DTVM (100% Grupo Bradesco) e Banco Bradesco S.A. e 15% para a Contribuigcdo Social. ¢) Proviséo para Perdas: constituida com b) Sinistros retidos 2009 2008
respectivamente, que utilizam as curvas e taxas da ANBIMA e BM&F para base nos créditos tributarios cuja realizagdo, somente podera ocorrer apés Indenizagdes avisadas 35.072 34.487
célculos e precificagdo através das metodologias convencionais e trés anos de lucros tributaveis. Despesas com sinistros 561 760
comumente aceitas pelo mercado e de acordo com o cédigo de auto- ® Recuperagéo de sinistros 466 3.720
regulacao da ANBID. A area de risco da MAPFRE Distribuidora de Titulos e 8. TRANSACOES COM PARTES R“IZII_.\/:’CI::::‘OENADAS Variagéo gas provisdes de sinistros ocorridos > ( )
Valores Mobiliarios S.A. confronta diariamente os resultados obtidos pelo i mas nao avisados 1.377 682
administrador, a fim de se consolidar os resultados obtidos. Vera Cruz Vida MAPFRE Vera Cruz 36.544  32.209
As operagbes dos instrumentos financeiros derivativos séo custodiadas, e Previdéncia S.A. __Seguradora S.A. c) Despesas de comercializagio
registradas e negociadas na BM&F - Bolsa de Mercadorias e Futuros de Sao . . 2009 2008 2009 2008 Comissées 18.808 20.983
Paulo, na CETIP - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos e na CBLC - Ativos (passivos) Recuperacéo de comissdes (35) (42)
Central Brasileira de Liquidagao e Custédia, instituigdes de “Clearing’ de alta ~ Debitos diversos a pagar - Outras despesas de comercializagao 411 1
confiabilidade e renome no mercado. Reg:ti;gss (despesas) (21) - (428) - Variagdo das despesas de comercializagdo diferidas 230 (13)
6. DETALHAMENTO DO ATIVO DE RESSEGURO Ressarcimento de despesas 19.414 20.929
Operagbes com resseguradoras 2009 2008 administrativas (2.566) (1.235) - — d) Outras receitas e despesas operacionais
Sinistros pagos 435 530 a) Conforme acordo operacional firmado entre os acionistas, a Seguradora Receitas o
Provis&o de sinistros a liquidar - Recuperagéo 1.957 3.696 utiliza estrutura administrativa operacional comum, sendo que em conjunto  Receitas com participagdes em lucros (535) (105)
Excedente técnico - IRB 18 834 com as empresas do Grupo MAPFRE compartilha: servicos de contabilidade, Outras receitas com operacgdes de seguros 55 380
Provisao de sinistros ocorridos mas ndo avisados 988 — gestdo de recursos humanos, juridico corporativo, auditoria interna e (480) 275
3.398 5.060 compliance, administracéo geral e sistemas de gestéo operacional de seguros Despesas o
Despesas de resseguro diferidas de vida. As despesas incorridas com essa estrutura séo rateadas com base no Despesas com apdlices 3 24
Provisdo complementar de prémios 262 — esforgo empregado por area de cada empresa. b) Remuneragao do pessoal Despesas com cobranga (217) (1)
Provisao de prémios nao ganhos 45 — chave da administragao: E estabelecido anualmente por meio da Assembléia Despesas com encargos sociais 321 370
307 — Geral Ordinaria o montante global anual da remuneragao dos administradores, Despesas com inspegéo de riscos - 76
7. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS que é distribuida em reuniéo do Conselho de Administragéo aos membros do Lucrc_) gtribuido. o = 149
préprio Conselho, Conselho Fiscal e da Diretoria, conforme determina o Provisao para riscos de créditos 1.154 225
o 2009 2008 Estatyto Social e estao sendo divulgados nas Demonstragdes Financeiras da  Outras despesas com seguros 956 368
Ativo circulante lider do grupo a MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A., Seguradora ligada da Outras 198 486
Imposto de renda a compensar 630 168 vyida Seguradora S.A.." A Seguradora nao possui beneficios de longo prazo, 2.415 1.697
Contribui¢&o social a compensar 20 33 de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragao baseada em agoes para Total (2.895) (1.422)
COFINS a compensar 53 53 seu pessoal-chave da Administragdo. ¢) Outras informagées: Conforme ¢) Despesas administrativas
PIS a compensar 9 9 legislagio em vigor, sociedades seguradoras, entidades de previdéncia e Pessoal proprio 3.495 15.247
Total 712 263 sociedades de capitalizagdo ndo podem conceder empréstimos ou  Servigos de terceiros 1588 5908
Realizavel a longo prazo . adiantamentos para: a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou | ocalizagao e funcionamento 1.656 3494
Imposto de renda - adi¢bes temporarias (@) 9.232 8991 sgministrativo, fiscais e semelhantes, bem como seus conjuges e respectivos Depreciacdo e amortizacoes ‘556 1.154
Imposto de renda - prejuizo fiscal (b) 32464 33198 parentes até o 2° grau; b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu Py plicacao e propaganda institucional _ ‘508
Contribuic&o social - adi¢des temporarias (@) 5.539  5.8395 capital, com mais de 10%; c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com Publicagées 72 130
Contribuic&o social - base negativa (b) 20.090 20.530  majs de 10%, a prépria Seguradora, quaisquer diretores ou administradores da o ari I
Subtotal 67.325 68.114 s P : P onativos e contribui¢cbes 113 72
ola prépria Seguradora, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2 Despesas administrativas diversas 7 (1.796)
Provis&o para perdas (c) (67.325) (68.114) grau. Dessa forma, ndo sdo efetuados pela Seguradora empréstimos ou P 7187  21.457
Total - — adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de D tribut : '
a) Imposto de Renda e Contribuicio Social: refere-se a crédito fiscal Administragio ou da Diretoria e seus familiares. As transacoes de resseguros ) IeSpetsasfcgm ributos - 63
constituido sobre o saldo das adigbes temporérias existentes em 31 de entre empresas do Grupo MAPFRE, estdo sendo divulgadas no balango da Mpostos federals
dezembro de 2009 e 2008, calculados 2 aliquota de 25% para o Imposto de  empresa lider do Grupo MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A.. Participagao  MPOstos estaduais et 1.967
Renda e 15% para a Contribuicdo Social. b) Refere-se a crédito fiscal acionaria: Os membros da Diretoria da Seguradora, ndo possuem COFINS 121 31
constituido sobre prejuizo fiscal e base negativa acumulada durante os anos individualmente ou em conjunto participagéo acionaria na Seguradora em 31 PIS T 20 o1
de 2000 a 2008, calculados pela aliquota de 25% para o Imposto de Renda de dezembro de 2009. -I(;?J)t(foge fiscalizagao 22 ?g
9. DETALHAMENTO POR RAMO DAS PROVISOES TECNICAS E DESPESAS DE COMERCIALIZACAO DIFERIDAS - SEGUROS 2.124 2.496
Provisao de g) Resultado financeiro
Provisao de sinistros Provisao Despesas de Receitas
prémios Sinistros a ocorridos mas complementar comercializagéo Receitas com titulos de renda fixa privado - 7
nao ganhos liquidar nao avisados de prémios diferidas Receitas com titulos de renda fixa publicas 9.196 6.177
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 Qutras receitas financeiras - 1.595
Vida em grupo » 1.472 1.562 22.092 18.459 9.897 7.691 2.047 2.109 543 774 Despesas financeiras com operacoes de seguros 184 —
Renda de eventos aleatorios 2 2 722 736 50 39 - - - — 9.380 7.779
Acidentes pessoais coletivos 237 195 1.415 2.035 608 472 111 121 71 74 Despesas
CP)Leifct)asmista - - 16z 17g Sg 3? 5 21 - (i) Despesas financeiras com operagdes de seguros - 40
Total 1711 1759 24396  21.414 10608  8.242 2163  2.251 614 844 ngggzgg financetras ggnf?;%rg;’ti s%bég;;:r%ﬁ%%es 8 e
10. COBERTURA DE PROVISOES TECNICAS, PATRIMONIO LIQUIDO b) Patriménio liquido ajustado e exigéncia de capital Despesas financeiras eventuais 5; 32;
- 2009 2008
AJUSTADO E EXIGENCIA DE CAPITAL Patriménio Liquido 51.046 44.961 Total 9.326 7.424
a) Cobertura das provisdes técnicas g-; ig\f/tc')ci'ﬁ;%%?\slesfc'eté”as em empresas financeiras (1(;‘71; (1(;% 14. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
2009 2008 (=) Patrimonio liquido ajustado 50.835 44.747 O resultado fiscal do exercicio foi apurado como segue:
Provisbes técnicas - Seguros 38.878 33.666  Patrimonio minimo necessario - por prémio 13.453  14.320 Imposto de Contribuicao
Exclusées: Patriménio minimo necessario - por sinistro 11.356  10.930 Renda Socialg
Provisbes 1cnicas - Resseguro 3950 3.696 “’('f‘;gif;‘l‘b%eses‘_"gg“c'a @ 13.53  12.320  Resultado antes dos impostos 2009 2008 2009 2008
Provisdes retidas pelo IRB 1 1 Capital adicional de subscrigio - CAS 21572 22513  ©participacoes 8.862 (243) 8.862 (243)
Dendsltos ludiciai 6582 G4g7 Capital minimo requerido - CMR (b) 36572 37.513 _Participagbes (125) 56 (125) 56
epositos Judiciais ' ' Patriménio liquido ajustado 50.835 44.747 Resultado ajustado . 8.737 (187) 8737  (187)
Total de Exclusoes 9.835 10.164  (-) Exigéncia de Capital - EC maior entre (a) ou (b) 36.572 37.513 Adicoes/exclusdes temporarias:
Total a ser coberto 20.043 23502 Suficiéncia de Capital - R$ 14.263 7.234 Provisdo para devedores duvidosos 1.154 225 1.154 225
Ativos Garantid Suficiéncia de Capital (% da EC) 39,00% 19,29%  ProvisGes trabalhistas (478) 137 (478) 137
Ivos Gaarantidores A Seguradora apurou o Capital Minimo Requerido - CMR considerando a  ProvisGes civeis - 210 - 210
Aplicacées: data-base de 31 de dezembro de 2009 em R$ 24.017 (R$ 37.513 em 2008),  Provisao para participacéo sobre
Fundo de renda fixa 79.959 67.521 Uutilizando em seus célculos os fatores constantes dos anexos Ill, IV, V, VI da o resultado 125 (872) 125 (372)
L Circular SUSEP n° 355/07 na forma divulgada na Resolugdo CNSP n°  Proviséao sobre gratificagbes - (683) - (683)
Total de Aplicacdes 79.959 67.521  15g/06, apresentando plena suficiéncia em relacdo ao patriménio liquido  Outras provisdes 161  (3.885) 161  (3.885)
Ativos livres 50.916 44.019 ajustado. Adicoes/exclusoes permanentes:
- Despesas nao dedutiveis 80 2.757 80 2.757
11. PROVISOES JUDICIAIS Lucro fiscal do exercicio 9.779  (1.798) 9.779  (1.798)
a) Provisoes de sinistros, trabalhistas e civeis Total de impostos do exercicio (a) (2.421) 450 (1.467) 162
2009 2008 Diferencial de 6% da aliquota
Chances de da CSLL (b) = = = 108
ocorréncia Valor reclamado Valor estimado Quantidade de acoes Valor reclamado Valor estimado Quantidade de acoes Crédito tributario sobre adigbes
Slg’r:(;?/g\?esl 5.094 3.681 108 2.136 2.136 73 temporarias 241 (1.002) 144 o
Possivel 10.349 4.402 244 7.416 7.416 457 Cf{fg’;t,°etgg:§{,'g;a‘;?vr§ prejuizo o - _
Provavel 102 144 5 170 388 3 credl_tos trlputaflos (241) 642 (144) (10.139)
Possivel 1.156 45 4 288 279 4 Incentivos fiscais
Remota 14 - 2 _ - _ Incentivo a culltu.ra . 40 = = =
Civeis Fundos dos direitos da crianca
Provavel 382 13 23 382 13 23 e do adolescente 10 - - -
Possivel 1.220 236 24 1.220 236 24 _ Incentivo ao desporto 10 - - -
Remota 1.729 66 15 1.729 66 15 Total de impostos do exercicio (1.626) - (1.027) -

previdenciarias sobre vale transporte pago em dinheiro, ajudas de custo e
outras verbas que foram caracterizadas pelo fisco como remuneragdo. O
resultado bruto decorrente da decisédo foi uma despesa de R$ 162. Ainda
como efeito da decisédo, as despesas com imposto de renda e contribuicao
social foram reduzidas em R$ 64.

12. PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social: O capital social totalmente subscrito e integralizado, ja
homologado pela SUSEP é de R$ 223.218 (R$ 220.217 em 2008) esta
representado por 20.591 em agbes ordinarias nominativas, sem valor
nominal. Foi homologado por meio da Portaria SUSEP n° 925 de 21 de
janeiro de 2009, o aumento de capital no valor de R$ 3.000 representado por
1.630 agdes ordinarias sem valor nominal. Dividendos: E assegurado aos
acionistas um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do exercicio anual,
conforme estabelecido no estatuto social. Nao foram propostos dividendos
por inexistir intengéo de distribuicao.

(a) O imposto de renda foi calculado a aliquota de 15% mais adicional de
10% do lucro tributavel que excede a parcela de R$ 240 mil. A contribuicéo
social foi calculada sobre o lucro ajustado na forma da legislacao vigente,
mediante aliquota de 9%. (b) A aliquota da Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido - CSLL, instituida pela Lei n° 7.689, de 15 de dezembro de
1988, aplicavel aos fatos geradores ocorridos a partir de 1° de maio de 2008
passou a ser de 15%, no caso das pessoas juridicas de seguros privados,
previdéncia complementar e de capitalizacdo. Conforme previsto na IN
810/08, aplicamos a aliquota complementar de 6% sobre o lucro ajustado, a
partir do més de maio/2008.

15. PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
Até 30 de junho de 2008, a Seguradora era instituidora do plano de
previdéncia complementar de seus colaboradores, na modalidade PGBL o

qual foi descontinuado apds aquela data. As contribuicoes efetuadas
totalizaram R$ 942.

Des_c(igﬁo . Sinistros Trabalhistas Civeis 13. DETALHAMENTO DAS CONTAS DA DEMONSTRACAO DO 16. OUTRAS |NFORMAQ()ES
Ng '2"t=.'t°.d~° el 12-2?(2’ ?gz 315 RESULTADO a) Conforme permite o artigo 14 da Resolugdo CNSP n° 118/04, de 22

Liguisdlatélcs);ggs eestimativas (3:634) &374; _  a) Principais ramos de atuacio de dezembro de 2004, o comité de auditoria foi criado na lider do GRUPO,

Atualizagoes 18 o _ Percentual MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A., cujo resumo do relatério do comité de
Total 13.456 189 315 Prémios Despesas de auditoria esta sendo publicado em conjunto com as demonstragées financei-
Considerando os termos e vantagens oferecidos pelo programa de anistia Ganhos Sinistralidade comercializacio ras da MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A., que também abrange as opera-
fiscal editado pelo Governo Federal, através da Lei n° 11.941/09, a 2009 2008 2009 2008 2009 2008 ¢cGes da Vida Seguradora S.A.. b) Em 21 de dezembro de 2009, foi publicada
administracdo da Seguradora reavaliou juntamente com seus assessores ~ Vidaemgrupo ~ 63203 65.870 56,1 462 286 29,4 aCircular SUSEP n° 398 que dispbe sobre as normas contabeis para o ano
juridicos a conveniéncia de aderir ao referido programa. Como  Acidentes pessoais 4.299 4.505 247 29,4 30,0 31,2 de 2010. Os principais impactos s&o relativos a publicagdo de nota
consequéncia, foi decidida a desisténcia de diversos processos movidos pela ~ Renda de eventos explicativa, caso as demonstracbes financeiras do 1° semestre de 2010
Seguradora com a liquidagao imediata dos valores contingentes envolvidos. aleatérios 20 24 40,4 479,6 20,2 20,1 sejam elaboradas com base nas normas contabeis vigentes em 2009,
Os principais processos que fizeram parte do programa de anistia foram:  Prestamista 182 341 26,7 98,7 228 40,0 descrevendo as principais alteragdes que poderdo causar impacto sobre
DEBCAD n°s. 37.179.440-4, 37.179.417-0, 37.179.439-0, 37.179.441-2, Demais 4 33 (111,8) 7,2 (0,9) 3,5 as demonstragbes do encerramento do exercicio, bem como apresentar
\37.179.442-0 e 37.179.443-9, que referem-se a contribuicbes Total 67.708 70.773 54,0 455 28,7 29,6 estimativa dos possiveis efeitos no patriménio liquido e resultado.
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PARECER ATUARIAL

" limos. Srs.

Administradores e Acionistas da

Vida Seguradora S.A.

Examinamos todas as Provisdes Técnicas registradas no balanco
patrimonial da Vida Seguradora S.A., levantado em 31 de dezembro de
2009 e 2008, com o objetivo especifico de expressar uma opiniao sobre as
referidas Provisdes Técnicas, em atendimento a Resolucdo CNSP n° 135,
de 11 de outubro de 2005 e a Circular SUSEP n° 272, de 22 de outubro de
2004. Os exames realizados foram conduzidos em conformidade com
técnicas e metodologias atuariais e estatisticas conhecidas e aplicaveis no
Brasil e compreenderam: (i) a obtencao e avaliagao da base técnica histérica

da Seguradora; (ii) a analise das Provisdes Técnicas: Sinistros Ocorridos e
Nao Avisados (IBNR), Sinistros a Liquidar, Prémios Nao Ganhos, Riscos
Vigentes e Nao Emitidos, Riscos Nao Expirados, Riscos Vigentes e Nao
Recebidos, Insuficiéncia de Prémios, Matematica de Beneficios a Conceder,
Matematica de Beneficios Concedidos, Insuficiéncia de Contribuicdes,
Beneficios a Regularizar, Oscilagdo de Riscos, Excedentes Técnicos,
Excedentes Financeiros, Oscilagao Financeira, Despesas Administrativas e
Complementar de Prémios.Considerando a comprovacao de suficiéncia na
Provisdo de Prémios Nao Ganhos, ndo houve necessidade da constituicao
da Provisao de Insuficiéncia de Prémios em dezembro de 2009. Verificamos,
também, por meio de nossos exames, que a Provisdo de Insuficiéncia de

Contribuigoes registrada na mesma data € suficiente para fazer frente aos’
eventuais desvios dos compromissos futuros. Em nossa opinido, as
Provisdes Técnicas acima referidas representam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, todas as obriga¢oes definidas na legislacdo vigente
e estao refletidas nas Demonstra¢des Financeiras de 31 de dezembro de
2009 e 2008, com valores consistentes e com desvio padrao suficientemente
assertivos.
Séo Paulo, 10 de fevereiro de 2010

Duarte Marinho Vieira
Atuario - MIBA n® 1112

Bento Aparicio Zanzini
Diretor

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

" Aos

Administradores e Acionistas da

Vida Seguradora S.A.

1. Examinamos o balango patrimonial da Vida Seguradora S.A. em 31 de
dezembro de 2009, e as respectivas demonstragées do resultado, das
mutagdes do patriménio liquido e do fluxo de caixa, correspondentes ao
exercicio findo naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administragao. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre
essas demonstragdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil e compreendeu: a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagoes e o sistema
contabil e de controles internos da Seguradora; b) a constatacdo, com base
em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagbes contabeis divulgados; e ¢) a avaliagdo das praticas e das
estimativas financeiras mais representativas adotadas pela administragéao da
Seguradora, bem como da apresentacdo das demonstracdes financeiras
' tomadas em conjunto.

3. A Seguradora registra as suas operagbes e elabora as suas
demonstragbes financeiras com observancia das diretrizes contabeis
estabelecidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados e pela
Superintendéncia de Seguros Privados, que requerem a constituicdo da
Provisao Complementar de Prémios (PCP), conforme divulgado na Nota 3K.
Como pode ser aferido de sua férmula de calculo, a PCP nao é constituida
com base nos riscos vigentes na data de sua constituicdo ou na data do
encerramento das demonstracdes financeiras e, portanto, ndo representa
um desembolso futuro nem uma obrigacdo efetiva da Seguradora,
decorrentes de contratos de seguros em vigor. Como consequéncia do
registro da PCP o patriménio liquido em 31 de dezembro de 2009 esta sub-
avaliado em R$ 1.901 mil, liquido de resseguro (R$1.052 mil liquido dos
efeitos tributarios) e o resultado do exercicio findo naquela data esta avaliado
a menor em R$ 350 mil (R$ 194 mil liquido dos efeitos tributarios)
respectivamente.

4. Em nossa opiniao, exceto quanto aos efeitos da contabilizacdo da
Provisao Complementar de Prémios mencionados no paragrafo 3, as
demonstragdes financeiras acima referidas representam adequadamente,

em todos os aspectos relevantes, a posigo patrimonial e financeira da Vida"
Seguradora S.A. em 31 de dezembro de 2009, o resultado de suas
operagdes, as mutagdes de seu patrimdnio liquido e os seus fluxos de caixa
referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.
5. As demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2008, apresentadas para fins de comparagédo, foram
examinadas por outros auditores independentes, que emitiram parecer, sem
ressalvas, datado de 10 de fevereiro de 2009.

Rio de Janeiro, 12 de fevereiro de 2010

"
“III £l ErNsST & YOUNG
Ernst & Young
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6 “F"-RJ

Grégory Gobetti
Contador CRC-1PR039144/0-8 “S™-RJ
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