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A seguradora global de confianca.

MAPFRE Capitalizacao S.A.

CNPJ 09.382.998/0001-00

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

rSenhores Acionistas,

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstragoes financeiras individuais da MAPFRE Capitalizacao
S.A., relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, elaboradas na forma da legislacao societaria
e das normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e pela Superintendéncia de

de 2016, R$ 77,9 milhdes (R$ 65,3 milhdes em 2015). O resultado do exercicio de 2016, antes da
tributacao sobre o lucro e participagoes, foi de R$ 8,0 milhdes e o lucro liquido foi de R$ 4,5 milhdes.
Os acionistas deliberaram o pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio no total de R$ 4,0
milhdes, em Assembleia Geral Ordinaria, realizada em 16 de dezembro de 2016.

A Administracao prevé para o proximo exercicio a manutencao da trajetéria de crescimento no segmento
de Capitalizacao, promovendo constantes melhorias nos niveis de servicos prestados.

Agradecemos aos nossos acionistas, corretores, parceiros e clientes a confianca em nds depositada. Aos
nossos profissionais, o reconhecimento pela dedicacao e qualidade dos trabalhos realizados.

Seguros Privados (SUSEP), acompanhadas do Parecer Atuarial, do Resumo do Relatério do Comité de
Auditoria e do Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Financeiras Individuais.

A MAPFRE Capitalizacdo S.A. encerrou o exercicio de 2016 com R$ 50,7 milhdes (R$ 40,1 milhdes em
(2015) de receita liquida com titulos de capitalizacao. As provisoes técnicas totalizaram, em 31 de dezembro

Em atencdo ao disposto na Circular SUSEP n° 521/15, a MAPFRE Capitalizacdo S.A., declara ter capacidade
financeira e intencdo de manter, até o vencimento, os titulos classificados na rubrica “Titulos mantidos até
o vencimento”.

Sao Paulo, 22 de fevereiro de 2017
A Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 (Em milhares de reais)

s&o revistas de uma maneira continua. Revisdes com relacao a estimativas contabeis sao reconhecidas no
perfiodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados. As notas
explicativas listadas abaixo incluem: (i) informacdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas
contabeis adotadas que tém efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstracoes
financeiras individuais; (i) informacoes sobre incertezas, sobre premissas e estimativas que possuam um
risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo periodo contébil. Notas 3b e 5 -
Aplicagoes financeiras; Notas 3g e 12 - Provisdes técnicas; Notas 3h e 18 - ProvisOes, passivos e ativos
contingentes; e Nota 16 - Imposto de renda e contribuicao social. d) Segregacao entre circulante e ndo
circulante: A Companhia efetuou a segregacdo de itens patrimoniais em circulante e ndo circulante
considerando a expectativa de realizacdo de até 12 meses e posterior a 12 meses, respectivamente.
e) Novas normas e interpretacdes ainda ndo adotadas: Algumas normas, alteracbes de normas e
interpretacoes sao efetivas para os exercicios iniciados apés 1° de janeiro de 2015. Dentre aquelas que
podem ser relevantes para a Companhia, encontra-se a IFRS 9 - Instrumentos financeiros, que introduz um
novo requerimento para classificacdo e mensuracao de ativos financeiros incluindo um novo modelo de
perda esperada de crédito para o célculo da redugéo ao valor recuperavel de ativos financeiros, e novos

Administracdo tenha intencéo e a capacidade de manter esses ativos financeiros até o vencimento. Os
investimentos mantidos até o vencimento séo registrados pelo custo amortizado deduzidos de qualquer
perda por reducdo ao valor recuperavel acrescido dos rendimentos auferidos, os quais impactam o
resultado. (iii) Ativos disponiveis para venda: Compreende os ativos financeiros nao classificados em
nenhuma das categorias anteriores. Apds o reconhecimento inicial, eles séo medidos pelo valor justo e as
mudancas, que nao sejam perdas por reducao ao valor recuperavel sdo reconhecidas em outros resultados
abrangentes e apresentadas dentro do patriménio liquido (liquidos dos efeitos tributarios). Quando um
investimento é baixado, o resultado acumulado em outros resultados abrangentes é transferido para o
resultado do exercicio. (iv) Determinacéo do valor justo: Os valores justos tém sido apurados para propdsito
de mensuragéo e/ou divulgacdo. Quando aplicavel, as informagoes adicionais sobre as premissas utilizadas
na apuracao dos valores justos estao divulgados na nota 5d. c¢) Redugéo ao valor recuperavel: i. Ativos
financeiros: Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento
de perda ocorreu apés o reconhecimento inicial do ativo financeiro. A evidéncia objetiva de que os ativos
financeiros (incluindo titulos patrimoniais) perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no
pagamento por parte do devedor, indicacoes de que o devedor ou emissor entrard em processo de
faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo para o titulo. As perdas sao reconhecidas no
resultado e refletidas em conta redutora do ativo correspondente. Quando um evento subsequente indica
reversdo da perda de valor, a reducao na perda de valor é revertida e registrada no resultado. A Perda de
valor (reducao ao valor recuperavel) nos ativos financeiros disponiveis para venda é reconhecida pela
reclassificacao da perda cumulativa que foi reconhecida em outros resultados abrangentes no patriménio
liquido para o resultado. A perda cumulativa que é reclassificada de outros resultados abrangentes para o
resultado é a diferenca entre o custo de aquisicéo, liquido de qualquer reembolso e amortizacao de
principal, e o valor justo atual, decrescido de qualquer reducao por perda de valor recuperavel previamente
reconhecida no resultado. Todavia, qualquer recuperacdo subsequente no valor justo de um ativo
financeiro disponivel para venda para o qual tenha sido registrada perda do valor recuperavel, é
reconhecida em outros resultados abrangentes. ii. Ativos ndo financeiros: Ativos sujeitos a depreciacao
(incluindo ativos intangiveis n&o originados de contratos de seguros) s&o avaliados por imparidade quando
ocorrem eventos ou circunstancias que indiquem que o valor contabil do ativo possa nao ser recuperavel
integralmente. E reconhecida uma perda por imparidade pelo montante pelo qual o valor contabil do ativo
exceda seu valor recuperavel, que é o maior valor entre o preco liquido de venda e seu valor de uso. Uma
perda por imparidade é revertida se houver mudanca nas estimativas utilizadas para determinar o valor
recuperavel e é revertida somente na extensdao em que o valor de contabilizacdo do ativo ndo exceda o
valor de contabilizacdo que teria sido determinado, liquido de depreciacao e amortizacdo. d) Imobilizado:
O ativo imobilizado de uso proprio compreende equipamentos, moveis, maquinas e utensilios e veiculos
utilizados na conducao dos negécios da Companhia, sendo demonstrado pelo custo histérico. O custo do
ativo imobilizado é reduzido por depreciacdo acumulada do ativo até a data de cada fechamento e
reduzido por depreciacdo acumulada e perdas de reducao de valor recuperavel acumuladas, quando
aplicavel. O custo histérico do ativo imobilizado compreende gastos que sao diretamente atribuiveis para
a aquisicao dos itens capitalizaveis e para que o ativo esteja em condicoes de uso. Gastos subsequentes sao
capitalizados somente quando geram beneficios econémicos futuros associados e possam ser avaliados
com confiabilidade. Gastos de reparo ou manutencao sé&o registrados no resultado, conforme incorridos.
A depreciacao do ativo imobilizado é calculada segundo o método linear considerando as taxas divulgadas
na nota explicativa n° 8. e) Intangivel: Compreende substancialmente projetos relacionados a
desenvolvimento de sistemas. A amortizacao é reconhecida de forma linear no resultado pelo prazo de 5
anos, a partir da data em que estes estao disponiveis para uso. f) Provisdes técnicas: A Provisao
Matematica para Capitalizacdo (PMC) é constituida para cada titulo em vigor ou suspenso e considera a
parcela dos valores arrecadados para capitalizacao, sendo capitalizada mensalmente pelo indexador e taxas
de juros definidas no plano até o resgate ou cancelamento do titulo em conformidade com a nota técnica
atuarial. Taxas e carregamento dos principais titulos:

A Provisao para Resgate (PR) é constituida para cada titulo vencido e antecipado cujo saldo é atualizado
pelo indexador do plano desde a data do respectivo evento até a data do efetivo pagamento do valor de
resgate. A Proviséo para Sorteios a Realizar (PSR) é constituida para fazer face aos prémios provenientes de
\sorteios futuros e seu saldo representa o valor presente dos sorteios ja custeados e ainda nao realizados.

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS

pagamento referente ao Ultimo exercicio, caso ndo tenha ocorrida nenhuma mudanca significativa na
politica de remuneracdo, sendo atualizado pelo indice de reajuste salarial da categoria e ajustada
posteriormente, para pagamento aos colaboradores, conforme politica de remuneracao.

4. GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia, de forma geral, est4 exposta aos seguintes riscos provenientes de suas operacoes e que
podem afetar, com maior ou menor grau, os seus objetivos estratégicos e financeiros. ® Risco de subscricao;
* Risco de crédito; ® Risco de liquidez; ® Risco de mercado; e  Risco operacional. A finalidade desta nota
explicativa é apresentar informacdes gerais sobre estas exposicoes, bem como os critérios adotados pela
Companhia na gestao e mitigacdo de cada um dos riscos acima mencionados. O gerenciamento de riscos
é essencial em todas as atividades, utilizando-o com o objetivo de adicionar valor ao negécio & medida que
proporciona suporte as areas de negdcios no planejamento das atividades, maximizando a utilizacao de
recursos proprios e de terceiros. A Companhia conta com um processo de gestao de riscos, em constante
aperfeicoamento, alinhado a regulamentacdo vigente e as politicas corporativas globais do Grupo

o aprimoramento das politicas, praticas e procedimentos identificados no ambito de suas atribuicdes.
Comité de Estratégia Financeira: constituido com o objetivo de analisar e avaliar as questoes ligadas a
financas. E de competéncia deste comité acompanhar o desempenho financeiro e propor para apreciacao
da Diretoria, dentre outros, as politicas e os limites para administracdo dos riscos financeiros. Comité de
Riscos e Compliance: constituido como érgéo de apoio vinculado ao Comité Executivo, no &mbito da
estrutura de governanca corporativa do Grupo MAPFRE, tendo como objetivo avaliar e acompanhar, bem
como auxiliar a alta direcao no processo de avaliacdo e decisdo quanto aos riscos corporativos e controles
internos, de acordo com as diretrizes estabelecidas. A partir de julho de 2015, a Companhia implantou o
Comité de Administracao e Meios da Regional Brasil objetivando que a estrutura de governanca seja mais
efetiva e dinamica, onde o acompanhamento dos assuntos de gestao de risco, atuarial e controle interno,
passam a ser analisados e avaliados por este comité. Os Comités tém em seus regimentos a definicao das
atribuicoes e reportes. Ainda com o intuito de gerir os riscos aos quais a Companhia estd exposta, a
auditoria interna possui um importante papel, onde a sua independéncia de atuacao colabora para uma
gestao de riscos adequada ao seu perfil. A auditoria interna fornece andlises, apreciacoes, recomendacoes,
pareceres e informacoes relativas as atividades examinadas, agregando valor ao sistema de controle
interno. O escopo, da auditoria interna, esté voltado ao exame e a avaliacao da adequacéo e eficacia do
sistema de controle interno, bem como a qualidade do desempenho no cumprimento das atribuicdes e
responsabilidades. a) Risco de subscricdo: Os titulos de capitalizacao tém prazo de vigéncia de médio e
longo prazos, em funcao disto, utilizamos premissas baseadas nas experiéncias atuariais de nossa carteira
para realizar a gestao dos riscos envolvidos. Os riscos podem ser listados em: Risco de sorteio, que implica
na possibilidade da empresa pagar prémios de titulos sorteados em séries nao integralizadas. A area de
Controladoria juntamente com a Unidade de negdcio realizam estudos de viabilidade das séries a serem
comercializadas, de forma a conhecer a quantidade minima de titulos a serem vendidos para séries ndo
integralizadas. Com esse estudo é possivel mensurar os esforcos de vendas para que o risco de pagamentos
de prémios de sorteios em séries nao integralizadas seja minimizado. Risco de persisténcia ou
comportamento, que implica na estimativa da quantidade de parcelas que sao pagas pelo cliente durante
a vigéncia do titulo. A Administracdo avalia que a probabilidade de ocorréncia desse tipo de risco é
reduzida uma vez que, comportamento de inadimpléncia é mais acentuada na modalidade “popular”
onde a Companhia n&o opera atualmente. Risco de despesas administrativas, onde a Companhia tem que
arcar com despesas em séries nao comercializadas em sua totalidade. Atualmente esse tipo de risco é
gerenciado no momento do lancamento da série, onde a Companhia realiza um estudo preliminar de
viabilidade onde indica o numero minimo de cotas a serem comercializadas para a Companhia nao ter
prejuizos com despesas administrativas, caso o nimero minimo for factivel de vendas de acordo com as
condicdes de mercado e histérico da Companhia, a mesma é lancada, caso contrario, ndo. Risco de
garantir a rentabilidade pré-definida para as reservas matematicas aprovadas nas condicdes gerais dos
titulos de capitalizacdo. A Companhia gerencia esse tipo de Risco determinando pardmetros minimos de
rentabilidade estipulados para o Gestor dos recursos, sendo a rentabilidade monitorada periodicamente e
discutida nas reunides do comité financeiro. b) Risco de crédito: Risco de crédito é o risco de perda de
valor de ativos financeiros como consequéncia de uma contraparte no contrato nao honrar a totalidade ou
parte de suas obrigacoes contratuais para com a Companhia. A Companhia possui politicas para garantir
que limites ou determinadas exposicoes ao risco de crédito nao sejam excedidos, a area de Riscos e
Compliance realiza tempestivamente o monitoramento das exposicoes para efetivo cumprimento dos
limites de crédito estabelecidos na politica. O monitoramento é realizado para ativos financeiros individuais
ou coletivos que compartilham riscos similares, levando em consideracdo a capacidade financeira da
contraparte em honrar suas obrigacoes e fatores dinamicos de mercado. Para um melhor controle a
exposicao a esse tipo de risco, os recursos sao investidos nos fundos geridos pela MAPFRE Investimentos,
empresa do mesmo Grupo Econémico, que tem como premissa os mesmos limites descritos na Politica e
submete aos Comités competentes periodicas avaliacdes econdmico-financeiras das contrapartes em que
0s recursos estao aplicados. O gerenciamento de risco de crédito referente aos instrumentos financeiros

Rating da carteira de aplicacbes: No que se refere as aplicacoes financeiras, a Administracao avalia o risco
de crédito como baixo pelo fato de que a maior parte da carteira estd concentrada em Titulos de Renda
Fixa Publico e operacdes compromissadas com lastro em Titulo Publico Federal como demonstrado no
quadro abaixo:

requisitos sobre a contabilizacdo de hedge. A norma mantém as orientacoes existentes sobre o MAPFRE, osistema esta baseado na gestao de cada um dos processos de negocio e na adequacao do nivel Avencer  Avencer
reconhecimento e desreconhecimento de instrumentos financeiros da IAS 39. A IFRS 9 ¢ efetiva para os de risco aos objetivos estratégicos estabelecidos. O processo de gerenciamento de riscos conta com a _ _ 2016 em até 1 ano acima de 1 ano _ Total
exercicios iniciados em/ou apos 1° de janeiro de 2018. A IFRS 15 - Receita de Contratos com Clientes Participacdo de todas as camadas contempladas pelo escopo de governanca corporativa que abrange  Caixa euequfl_valent_es de caixa 203 - 203
substituira a orientacdo sobre o reconhecimento de receitas que existe atualmente. A nova norma ¢ desde a alta Administracdo até as diversas areas de negécios e produtos na identificacao, tratamento e Aplicactes financeiras I 87.908 290 88.198
aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2018. Os possiveis impactos decorrentes da adocao destas alteracoes MoNitoramento desses riscos. O gerenciamento de todos os riscos inerentes as atividades ¢ abordado  Creditos das operacoes de capitalizacao 5.663 - 5.663
estao sendo avaliados e serdo concluidos até a data da entrada em vigor das normas. dentro de um processo estruturado pela Area de Riscos e Compliance. Essa abordagem proporciona o Outros ativos i . 2.716 224 2.940
. < aprimoramento continuo dos modelos de gestao de riscos e minimiza a existéncia de lacunas que possam Total dos ativos financeiros 96.490 514 97.004
3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS comprometer a correta identificacdo e mensuracao dos riscos. A partir da avaliacao dos principais riscos e Con?a_s a pagar o 1.963 - 1.963
As politicas contabeis utilizadas na preparacao das demonstracoes financeiras individuais estdéo do monitoramento da conformidade (Compliance), sao elaborados planos de acao especificos para os Provisoes técnicas - capitalizacao 77.942 - 77.942
demonstradas a seguir. Essas politicas foram aplicadas consistentemente para todos os periodos riscos identificados acima do apetite de risco da Companhia. O objetivo é que oportunidades de melhoria Outros passivos. § ) 162 - 162
apresentados. a) Caixa, bancos e equivalentes de caixa: Inclui caixa e saldos positivos em conta sejam implementadas nas atividades de controle ou que eventuais desvios sejam corrigidos em tempo. Total dos passivos financeiros 80.067 - 80.067
movimento utilizados para gerenciamento dos compromissos de curto prazo. b) Aplicacdes financeiras: Além disso, para gerar um ambiente de controle condizente com a importancia dos negécios, a empresa Avencer A vencer
A Companhia classifica suas aplicacdes financeiras nas seguintes categorias: () Ativos financeiros investe no fortalecimento do processo interno de comunicacao, disseminando o conceito de gestao de ] ] 2015 em até 1 ano acima de 1 ano _ Total
mensurados pelo valor justo por meio do resultado, (i) Ativos financeiros mantidos até o vencimento e i) ~riscos entre os colaboradores. Como forma de fortalecimento da Governanca Corporativa, a MAPFRE  Caixa e equivalentes de caixa 35 - 35
Ativos financeiros disponiveis para venda e a classificacao dentre as categorias & definida pela Administrac@o  conta com os seguintes comités: Comité Executivo: cabe a este comité zelar pela agilidade e qualidade do ~ APlicacoes financeiras - 64.895 11.514 76.409
no momento inicial e depende da estratégia pela qual o ativo foi adquirido. () Ativos financeiros processo decisério. Possui atribuicoes especificas que colaboram com o ambiente de Compliance tais como ~ Créditos das operacdes de capitalizacao 5.445 - 5.445
mensurados pelo valor justo por meio do resultado: Um ativo financeiro ¢ classificado pelo valor justo por g gestao dos processos de prevencao e combate & lavagem de dinheiro, a divulgacao e disseminacao dos Outros ativos . . 1.620 130 1.750
meio do resultado caso seja classificado como mantido para negociacdo e seja designado como tal no  mais elevados padroes de conduta ética e a otimizacao de recursos. Comité de Auditoria: orgao de  1otal dos ativos financeiros 71.995 11.644 83.639
momento do reconhecimento inicial. A Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra  ssessoramento que tem entre outras atribuicoes, revisar as demonstracoes financeiras individuais, a luz ~ SON3s @ pagar B 1.876 - 1876
e venda baseadas em seus valores justos de acordo com a gestao de riscos e estratégia de investimentos. das praticas contabeis vigentes; avaliar a qualidade do sistema de Compliance, a luz da regulamentacao ~ -rovisoes técnicas - capitalizacao 65.255 - 65.255
Esses ativos sao medidos pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos sao reconhecidas N0 yigente e dos cadigos internos, avaliar a efetividade das auditorias independente e interna, e recomendar ~ OUtros passivos ) . ! - 1
resultado do periodo. (ii) Ativos mantidos até o vencimento: Sao classificados nessa categoria caso a . \ Total dos passivos financeiros 67.132 - 67.132

Carregamento inclui o monitoramento de exposicdes ao risco de crédito de contrapartes individuais em relacdo as planos de contingéncia; e Treinamento e desenvolvimento profissional; ¢ Padrées éticos e comerciais; e
Processo SUSEP Tipo % Taxa Classificacoes de crédito por agéncias avaliadoras de riscos, tais como Standard & Poor’s e Moody's. A * Mitigacao de risco, incluindo seguro quando eficaz. Dentro desse cendrio, a Companhia dispoe de
15414.000959/2008-16 PU 25 7,5 Companhia utiliza diversas analises de sensibilidade e testes de stress como ferramentas de gestao de mecanismos de avaliacdo de Compliance para evitar a possibilidade de perda ocasionada pela
15414.000962/2008-30 PU 15 7,5 riscos financeiros. Os resultados destas andlises sdo utilizados para mitigacdo de riscos e para o inobservancia, violagao ou ndo conformidade com as normas e instrucoes internas. O ambiente de
15414.005390/2011-81 PU 579 7,5 entendimento do impacto sobre os resultados e sobre o patriménio liquido da Companhia em condicoes controles internos também contribui para a gestdo do risco operacional em que a matriz de riscos
15414.900556/2013-36 PU 5,79 7,5 normais e em condigoes de stress de mercado. Os testes realizados levam em consideracao, cenarios corporativos que é atualizada regularmente com base nas auto avaliacoes de riscos e controles, auditorias
15414.901225/2013-13 PU 16,46 7,5 historicos e cenarios futuros, e tém seus resultados utilizados no processo de planejamento e tomada de internas, testes do sistema de revisdo dos controles e melhorias implantadas nas diversas areas internas.
15414.900281/2015-01 PU 2 7,5 decisio e também para identificacdo de descasamentos entre ativos e passivos financeiros da Companhia. ~ Adicionalmente, um programa de anélises peridicas de responsabilidade da Auditoria Interna é

(Ativo Notas 2016 _ 2015 | Passivo Notas 2016 2015 EXercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
Circulante 96.490 72.006 | Circulante 80.067 67.132 | (Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acao)
Disponivel 203 35 Contas a pagar 1.963 1.876 | N\
Caixa e bancos 203 35 Obrigagées a pagar 10 1.413 1.150 o i o Notas 2016 2015
Aplicagdes 5 87.908 64.895 | Impostos e encargos sociais a recolher 51 290 (+) Receita liquida com titulos de capitalizagdo 50.706 40.062
Créditos das operacdes de capitalizacao 6 5.663 5.445 Encargos trabalhistas 445 163 (+) Arrec_adajgao com t_ltylos de capitalizagao 15a 183.546 136.790
Créditos das operacoes de capitalizacdo 5.663 5.445 Impostos e contribuicoes 11 54 273 (+/-) Variagao da provisao para resgate 13 (132.840)  (96.728)
Titulos e créditos a receber 2.688 1.612 Depésitos de terceiros 162 - (+/-) Variacao das provisGes técnicas (59) (20)
Titulos e créditos a receber 309 - Provisdes técnicas - capitalizacdo 12 77.942 65.255 (+) Resultado com sorteio 13 (33.308)  (23.324)
Créditos tributarios e previdenciarios 7 2035 1.469 Provisao para resgates 64.916 52.369 (-) Custos de aquisicao o 15b (2.363) (4.074)
Depositos judiciais e fiscais - 2 Provisao para sorteio 12.888 12.802 (+/-) Outras receitas e despesas operacionais (1.036) (1.424)
Outros créditos 344 141 Provisdo para distribuicdo de bonus 48 - (+) Outras receitas operacionais 270 -
Outros valores e bens 19 7 Outras provisoes 90 84 ((—)) %U“as deSPZSaS. OPifaCt[O”a'S s (1(; ;g%) é; éég))
Outros valores 19 7 | Outros débitos - 1 —) Despesas administrativas C - -
Despesas antecipadas 9 12 | Provisoes Judiciais 18 - 1 (+) Pessoal proprio (5.632) (5.012)
Ativo n3o circulante 1.105 12.135 | Patriménio liquido 14 17.528 17.009 (+) Servicos de terceiros (3.761) (2.124)
Realizavel a longo prazo 514 11.645 Capital social 12.000 12.000 (+) Localizacao e funcionamento 15¢ (1.147) (617)
Aplicacoes 5 290 11.514 Reservas de lucros 5528 5.009 (+) Publicidade e propaganda (117) (96)
Titulos e créditos a receber 224 131 (+) Publicacoes o (95) (107)
Créditos tributarios e previdenciarios 7 224 131 (+) Donativos e contribuicoes (89) (73)
Imobilizado 8 405 335 (+) Despesas administrativas diversas (1.536) (621)
Bens moveis 405 335 (-) Despesas com tributos 15d (950) (897)
Intangivel 9 186 156 (+) Resulta?o financeiro 15e 7.429 6.446
Outros intangiveis 186 156 (+) Receitas financeiras 11.797 9.815
Total do ativo ’ 97.595 84.141 | Total do passivo e do patriménio liquido 97.595 84.141 (-) Despesas financeiras (4.368) (3.369)
L As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras individuais. ) £=; Zesu}:tado opel;?cmnal " ~ . 8.042 9-5‘14;
+) Ganhos ou perdas com ativos n&o correntes -
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 (Em milhares de reais) (=) Resultado antes dos impostos e participacSes 8.042 9.554
( Reserva de lucros N 8 Icmp‘tjs'::o i | 123 %‘11 ‘2‘23 g;gg
V. ul -) Contribui¢do socia a . .
Capital social Reserva estatutaria Reservalegal Lucros acumulados _ Total ) Participa;%es sobre o lucro (768) 6
Saldos em 31 de dezembro de 2014 12.000 2.157 956 - 15.113 (=) Lucro liquido do exercicio 4.519 5.895
Dividendos pagos antecipadamente - AGE de 23 de dezembro de 2015 - (1.085) - (2.061) (3.146) (/) Quantidade de acdes 12.000.000 12.000.000
Juros sobre capital préprio pagos antecipadamente - AGE de 23 de dezembro de 2015 - - - (853) (853) (=) Lucro liquido por acdo 0,38 0,49
Lucro liquido do exercicio - - - 5.895 5.895 As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracoes financeiras individuais.
Distribuicao lucro liquido: ~
;gzg:\/g Les%gl caria - 5 ng 295 <2(é§2; - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE
Ve u I - B - . - o) .
saldos em 31 de dezembro de 2015 12.000 3.758 1.251 _ 17000 | Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
Dividendos pagos antecipadamente - AGE de 16 de dezembro de 2016 - (2.834) - - (2.834) (Em milhares de reais)
Juros sobre o capital préprio pagos antecipadamente - AGE de 16 de dezembro de 2016 - - - (1.166) (1.166) 2016 2015
Lucro liquido do exercicio - - - 4519 4519 L liquido d . 2519 5895
Proposta de distribuicao do lucro liquido: ucro fiquido do exercicio . y
Reserva legal _ _ 226 (226) _ Outros resultados abrangentes . - -
- _ - _ Resultado abrangente do exercicio, liquido dos impostos: 4.519 5.895
szjce)rs\/:rftsa‘;uszrﬁezembro de 2016 12.000 iééz 1477 (3'127_) 17.528 Atribuivel aos acionistas controladores 4,519 5.895
L As notas explicativas s3o parte integrante das demonstracaes financeiras individuais. ) As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras individuais.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 31 de dezembro de 2016 e 2015 (Em milhares de reais) DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
~ N .- )
1. CONTEXTO OPERACIONAL A Provisao para Sorteios a Pagar (PSP) é constituida pelos valores dos titulos contemplados em sorteio e Exerq_clos findos e.m 31 de dezembro de 2016 e 2015
A MAPFRE Capitalizacio S.A. (doravante denominada por “Companhia®), & uma sociedade anénima de inda nao pagos. Os valores sao atualizados monetariamente desde a data do sorteio até a data efetiva do (Em milhares de reais)
capital fechado e tem como objeto social operar em planos de capitalizacdo em todo o territério nacional. Pagamento. A Proviséo para Distribuicdo de Bonus (PDB) é constituida para a cobertura dos valores |~ 2016 2015)
A Companhia esté sediada na Avenida das Nacdes Unidas, 11.711, 21° andar, Sao Paulo e est cadastrada  "elativos ao pagamento de bonus previstos em contrato, devendo ser calculada para cada titulo (cujo plano | |, Jiquido do exercicio 4519  5.895
no CNPJ sob o n° 09.382.998/0001-00. A Companhia integra 0 Grupo MAPFRE, conjunto de empresas e estabeleca a d}St"bg'QaF) ‘de kl))onus)dque estiver ‘em V|gt0r ou SUSPQU?Q' de ?COV?O COAmPOS ;rl}er\gs pDrewstos Ajustes para: 4.296 17.468
entidades que operam em seguros e atividades correlatas, bem como participagao em outras sociedades Z’g nota tan‘CaPSALJa('ar O SEdea as as regbu_an]endagoes espelo icas (‘j"ge” €s. rc}wsa; e Tspega Depreciacao e amortizacoes 209 272
com sede em S&o Paulo, Brasil. Os custos das estruturas operacionais e administrativas comuns sao ministrativa (PDA) é constituida para cobrir as espesas relacionadas as operacoes dos fitulos de| | Gonpo'n alienacio de imobilizado e intangivel - (12)
absorvidos segundo critérios estabelecidos em acordo operacional existente entre as empresas do Grupo. Capitalizacdo. g) ProvisGes, passivos e ativos contingentes: Uma provisao é reconhecida em funcao de Variacdo das provisGes técnicas 4.088 17.208
Em 31 de dezembro de 2016, o Grupo apresentava a seguinte estrutura: um evento passado, e se a mesma possa ser estimada de maneira confidvel e seja provavel que um recurso Provisoes judiciais ) -
econdmico seja exigido para liquidar a obrigacdo. As contingéncias passivas séo objeto de avaliagdo Lucro liguido ajustado 8.815 23.363
Fundacién MAPFRE individualizada, efetuada pela assessoria juridica da Companhia, com relacéo as probabilidades de perda. Varia 2 ) : P 0 o
= = P ’ . : cao nas contas patrimoniais: (1.043) (15.992)
(ES) Estas sao provisionadas quando mensuraveis e quando a probabilidade de perda é avaliada como Aplicacoes financeiras (11.789) (13.288)
100,00% v ”prO\t/éve\”. Paéswos conting_e!:_tes s&o dki)VL_ﬂgalEiOS se existtir umaltpotssivdel obrigagéotfutura, rssultante de Creditos das operacoes de capitalizacéo (218)  4.228
Cartera TAPERE Bolsa de Valores eventos passados ou se existir uma obrigacdo presente resultante de um evento passado, e o seu Créditos tributarios e previdencirios (659) 1.068
MADRID pagamento nao for provavel ou seu montante ndo puder ser estimado de forma confiavel. Ativos Despesas antecipadas 3 (12)
(ES) " contingentes sao reconhecidos contabilmente somente quando ha garantias reais ou decisoes judiciais Outros ativos (522) _
64,61% 35,39% : favoraveis definitivas, sobre as quais nao cabem mais recursos, caractgrizando o0 ganho como praticam'epte Impostos e contribuicoes 3118  1.968
certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provavel sdo apenas divulgados. h) Beneficios Débitos de operacdes de capitalizacdo - (156)
100,00% aos empregados: i. Obrigac6es de curto prazo: As obrigacoes de beneficios de curto prazo para| | pepesitos de terceiros 162 Z
empregados sao rgconhecidasﬂpe\o valor esperado a ser pago e}lanc}adas como des_pes_aya medida que o Provisoes técnicas - capitalizacao 8.599 (9.691)
EXTERIOR Servigo respectivo é prestado. ii. Obrigagdes com aposentadpr_/as._Um plano de contribuicdo definida ¢ um Outras contas a pagar 263 (109)
AR R o plano de beneficios sob o qual a Companhia paga contribuicao fixa para uma entidade separada, no caso Caixa gerado pelas operacbes 7.772  7.371
BRASIL a MAPFRE Previdéncia S.A., e ndo tera nenhuma obrigacdo legal ou construtiva de pagar valores adicionais. Imposto de renda sobre o lucro pago (1.895)
As obrigacoes por contribuicoes aos planos de previdéncia de contribuicao definida sao reconhecidas ao Contribuicao social sobre o lucro pago (1.575) (2.032)
resultado como despesas de beneficios a empregados, no periodo em que esses servicos sao prestados Caixa gerado/(consumido) nas atividades operacionais 4302 (1.381)
pelos empregados. iii. Outros beneficios de curto prazo: Outros beneficios de curto prazo tais como seguro ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
saude, assisténcia odontoldgica, seguro de vida e de acidentes pessoais, estacionamento, vale-transporte, Recebimento pela venda:
vale-refeicao e alimentacao e treinamento profissional sao oferecidos aos funcionarios e administradores e Imobilizado 28 162
reconhecidos ao resultado & medida que séo incorridos. i) Receitas e despesas financeiras: As receitas Pagamento pela compra: -
Pari financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicacées financeiras (incluindo as aplicaces classificadas Imobilizado (207) (191)
100,00% como disponiveis para venda), ganhos na alienacao, variagdes no valor justo de ativos financeiros Intangivel (130) (92)
——— v mensurados pelo valor justo por meio do resultado que s&o reconhecidos ao resultado. A receita de juros Caixa consumido nas atividades de investimento (309) (121)
MAPFRE é reconhecida ao resultado, através do método dos juros efetivos. As despesas financeiras abrangem ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Capitalizacao S.A. despesas com atualizacdo monetéria das provisoes técnicas, variacoes no valor justo de ativos financeiros Juros sobre o capital préprio pagos (991) (726)
mensurados pelo valor justo por meio do resultado, perdas por reducéo ao valor recuperavel (imparidade), Dividendos pagos (2.834) (3.146)
-~ . _ reconhecidas nos ativos financeiros sao reconhecidos no resultado. j) Operacdes de capitalizacdo: A Caixa consumido nas atividades de financiamento (3.825) (3.872)
2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS receita com titulos de capitalizacdo de pagamento Unico é reconhecida quando da emissdo dos respectivos | | Aumento/(reducao) liquido(a) de caixa e equivalentes de caixa 168 (35)
INDIVIDUAIS titulos. O reconhecimento das despesas de provisdo matematica, provisao de sorteio e demais custos Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 35 70
a) Declaracio de conformidade: Em consonancia & Circular SUSEP n° 521/15 as demonstracoes necessérios & comercializacao dos titulos acompanha a forma da contabilizacdo da receita. k) Imposto de Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio o o203 35
financeiras individuais foram preparadas em conformidade com as préticas contabeis adotadas no Brasil rendae contribuicao sodial; O imposto de renda ¢ calculado a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, | { As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras individuais. y
aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, incluindo os ~acrescida de 10% sobre a parcela do lucro tributavel anual excedente a R$ 240 no exercicio e a contribuicao
pronunciamentos, as orientacoes e as interpretacoes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis S0ial sobre o lucro Ilqg\do é calculada 4 aliquota de 15% sobre o lucro tributavel até 31 de agosto de 2015 N
(CPC) quando referendadas pela SUSEP. As demonstracoes financeiras individuais estao apresentadas em € 20% a partir de 1° de setembro de 2015. A despesa com imposto de renda e contribuicao social ) 2016 . 2015
conformidade com os modelos de publicacdo estabelecidos pela referida Circular e preparadas sequndo a compreende os impostos de renda correntes e diferidos, os quais nao sao reconhecidos no resultado Titulos . AA- Sem Rating _ AAA
premissa de continuidade dos negécios da Companhia. Essas demonstraces financeiras individuais foram quando relacionados a itens diretamente registrados no patriménio liquido ou em outros resultados le 75.982 15 64.895
aprovadas pela Diretoria em 22 de fevereiro de 2017. b) Base para mensuracio e moeda funcional: As abrangentes. O imposto corrente é o imposto a pagar sobre o lucro tributavel do exercicio, calculado com Fundos Exclusivos
demonstracdes financeiras individuais estao apresentadas em milhares de reais e foram elaboradas de Dase nas aliquotas vigentes na data de apresentacao das demonstracdes financeiras individuais e somado Letras financeiras do tesouro - LFT 74.189 - 50248
acordo com o custo historico, com excecdo dos ativos financeiros designados pelo valor justo por meio do  de eventual ajuste de imposto a pagar com relacdo aos exercicios anteriores. O imposto diferido & Operacoes compromissadas (*) 1.308 - 14.005
resultado e dos ativos financeiros disponiveis para venda. A moeda funcional da Companhia é o Real. reconhecido com relacao as diferencas temporarias entre os valores contdbeis de ativos e passivos Titulos da divida agréria - TDA 485 - 656
¢) Uso de estimativas e julgamentos: A preparacdo das demonstracoes financeiras individuais de —considerados na base de calculo do imposto corrente e os correspondentes valores tributaveis ou dedutiveis Outros/caixa/valores a pagar/valores a receber - 15 (14)
acordo com as normas do CPC, referendado pela SUSEP, exige que a Administracao faca julgamentos, em perfodos futuros. Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de Il Titulos mantidos até o vencimento 12.201 - 1514
estimativas e premissas que afetam a aplicacao de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, COmpensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a imposto de renda e contribuicdo social Fundos exclusivos .
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas  1ancado pela mesma autoridade tributéria sobre a mesma entidade sujeita a tributacdo. 1) Participacdes Notas do tesouro nacional - NTN-F 12.201 - 11514
nos lucros: A Companhia registra mensalmente a participacdo dos lucros com base nos critérios de  Total geral 88.183 15 76.409

(*) com lastro em titulos publicos. ¢) Risco de liquidez: O risco de liquidez esta relacionado tanto com
a incapacidade de a Companhia saldar os seus compromissos, quanto as dificuldades ocasionadas na
transformacao de um ativo financeiro em caixa necessario para quitacao de uma obrigacdo. Uma forte
posicao de liquidez é mantida por meio da gestao do fluxo de caixa e equilibrio entre ativos e passivos da
Companhia para manter recursos financeiros suficientes para cumprimento das obrigacdes a medida que
estas atinjam seu vencimento. Exposicdo ao risco de liquidez: O risco de liquidez é limitado pela
reconciliacdo do fluxo de caixa da carteira de investimentos com os respectivos passivos. Para tanto, sao
empregados métodos atuariais para estimativa de passivos oriundos de resgates e sorteios a pagar.
Gerenciamento do risco de liquidez: A administracdo do risco de liquidez envolve um conjunto de
controles, principalmente no que diz respeito ao estabelecimento de limites técnicos, com permanente
avaliagao das posigoes assumidas e instrumentos financeiros utilizados. Sao aprovados, anualmente, pela
Diretoria os niveis minimos de liquidez a serem mantidos, assim como os instrumentos para gestao da
liquidez, tendo como base as premissas estabelecidas na Politica de Investimentos a qual é aprovada pelo
Comité de Administracao e Meios.

d) Risco de mercado: Risco de mercado é o risco de alteracbes nos precos dos ativos financeiros
decorrentes de oscilacdes de mercado, tais como taxas de juros, cdmbio e precos de acoes, que podem
impactar no resultado da Companhia. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é demonstrar,
gerenciar e controlar as exposicoes a riscos de mercados em que a Companhia esta exposta, obedecendo
0s parametros aceitaveis e, ao mesmo tempo, colaborando com a otimizacao do retorno dos
investimentos realizados. Este risco é mensurado pela area de Riscos e Compliance, com base em
cendrios de stress, histérico e na metodologia de Value at Risk (VaR). Diariamente a é4rea de Riscos e
Compliance acompanha os resultados decorrentes do célculo do VaR e verifica a aderéncia aos limites
estabelecidos, os resultados sao apresentados mensalmente nas reunides do Comité de Estratégia
Financeira, visando identificar eventuais necessidades de realocacdo de ativos. Porém na ocorréncia de
extrapolagdo dos limites definidos, imediatamente os membros dos Comités competentes sao informados
para deliberacao da manutencéo ou encerramento das exposicoes em risco. Sensibilidade a taxa de juros:
Na presente anélise de sensibilidade sao considerados os seguintes fatores de risco: (i) Taxa de juros; e (ii)
Cupons de titulos indexados a indices de inflacdo (INPC, IGP-M e IPCA) em funcao da sua relevancia nas
posicoes ativas e passivas da Companhia. A definicao dos parametros quantitativos utilizados na analise
de sensibilidade (100 pontos base para taxa de juros e para cupons de inflacao) teve por base a anélise
das variagoes historicas de taxas de juros em periodo recente e premissa de nao alteracao das curvas de
expectativa de inflacao, refletindo nos respectivos cupons na mesma magnitude da taxa de juros.
Historicamente, a Companhia nao resgata antecipadamente ao seu vencimento os ativos classificados na
categoria mantidos até o vencimento, mesmo assim, os titulos classificados nessa categoria foram
mantidos para célculo da andlise de sensibilidade. A anélise de sensibilidade foi realizada para o volume
financeiro total de R$ 100.667 (R$ 85.753 em 31 de dezembro de 2015). Para elaboracéo da andlise de
sensibilidade foram considerados os ativos financeiros existentes na data-base da demonstracao
financeira.

Impacto no Patriménio liquido/resultado
Fator de risco 2016 2015
Elevacao/(reducao) da taxa de juros 882 764
Parametros: 100 basis points nas estruturas de taxas de juros vigentes em 31 de dezembro de 2016 e
2015. Limitacoes da andlise de sensibilidade: As anélises de sensibilidade nao levam em consideracéo que
0s ativos e os passivos sao altamente gerenciados e controlados. Além disso, a posicao financeira podera
variar na ocasido em que qualquer movimentacao no mercado ocorra. A medida que os mercados de
investimentos se movimentam através de diversos niveis, as acdes de gerenciamento poderiam incluir a
venda de investimentos, mudanca na alocacéo da carteira, entre outras medidas de protecéo. Outras
limitagdes nas andlises de sensibilidade incluem o uso de movimentagoes hipotéticas no mercado para
demonstrar o risco potencial que somente representa a visdo da Companhia de possiveis mudancas no
mercado em um futuro proximo, que n&o podem ser previstas com qualquer certeza, além de considerar
como premissa que todas as taxas de juros se movimentam de forma idéntica. e) Risco operacional:
Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de causas
associadas a processos, pessoas, tecnologia e infraestrutura e de fatores externos, exceto riscos de
crédito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatérias e de padroes
geralmente aceitos de comportamento empresarial. Gerenciamento do risco operacional: A principal
responsabilidade para o desenvolvimento e implementagdo de controles para tratar riscos operacionais é
atribuida a alta Administracdo dentro de cada unidade de negdcio. A responsabilidade é apoiada pelo
desenvolvimento de padroes gerais para a administracdo de riscos operacionais. ® Exigéncias para
segregacao adequada de fungoes, incluindo a autorizacao independente de operacoes; ® Exigéncias para
a reconciliacao e monitoramento de operacdes; ® Cumprimento com as exigéncias regulatorias e legais;
e Documentacdo de controles e procedimentos; e Exigéncias para a avaliacdo periédica de riscos
operacionais e a adequacao de controles e procedimentos para tratar dos riscos identificados;
* Exigéncias de reportar prejuizos operacionais e as acoes corretivas propostas; ® Desenvolvimento de

aprovado anualmente com tramite pelo Comité de Auditoria. Os resultados das analises da Auditoria
Interna sao encaminhados ao Comité de Auditoria. f) Gestdo de capital: O principal objetivo da
Companhia em relacdo a gestdo de capital é manter niveis de capital suficientes para atender os
requerimentos regulatérios determinados pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e)

continuaﬁf{



