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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 (Em milhares de Reais)

MAPFRE Captalizacao S.A. - cnps 09.382.998/0001-00

Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), além de otimizar retorno sobre capital para os acionistas. a) Patriménio liquido ajustado e adequacéo de Capital:
Em atendimento a Resolucdo SUSEP n° 321/15 (alterada pela Resolucdo n° 343/2016), as Sociedades Supervisionadas deverdo apresentar patrimonio liquido
ajustado (PLA) igual ou superior ao capital minimo requerido (CMR), equivalente ao maior valor entre o capital-base e o capital de risco (CR). A Companhia esta
apurando o CR com base nos riscos de subscricdo, crédito e operacional como demonstrado abaixo:

1. Ajustes contabeis

Patriménio liquido (+/-) 17.528
Despesas antecipadas (-) 9)
Ativos intangiveis (-) (186)
Patriménio liquido ajustado subtotal (a) 17.333
2. Ajustes associados a variacao dos valores econémicos

Diferenca entre o valor de mercado e o valor contébil dos ativos financeiros mantidos até o vencimento (+/-) (5)
Superavit entre as provisoes e fluxo realista de prémios/contingéncias registradas (+) 10.809
Ajustes econdmicos (b) 10.804
3. Capital minimo requerido

Capital-base - CB 10.800
Capital de risco (subscricao, crédito, mercado e operacional) (CR) 2.358
Capital de risco de crédito 942
Capital de risco de subscricao 1.073
Capital de risco operacional 544
Capital de risco de mercado 198
Correlacao entre os riscos (399)
Capital minimo requerido (c) 10.800
Suficiéncia de capital (d=a + b -¢) 17.337
Suficiéncia de capital (d/c) 161%
Indice de Solvéncia (e = (a + b)/c) 2,61

"y

Conforme disposicoes transitorias, alinea , paragrafo 4° do artigo 50, da Resolucdo CNSP 321/15 o montante efetivamente exigido do capital de risco de
mercado correspondera a 50% em 31 de dezembro de 2016. O capital remanescente é exigido em até 31 de dezembro de 2017. As Normas acima referidas
determinam que as sociedades supervisionadas apresentem liquidez em relacdo ao CR superior a 20%. Em 31 de dezembro de 2016 a Companhia apresenta
liquidez de 81% equivalente a R$ 2.160 como se segue:

Capita\ de risco (a) 2.358
Indice de liquidez requerido pela Resolucdo CNSP n° 343/165- 20% sobre CR 435%
Ativos livres - vide nota explicativa 12 10.256

5. APLICA(;()ES FINANCEIRAS

a) Composicao por prazo, por titulo e por nivel hierarquico: Apresentamos a seguir a composicao dos ativos financeiros por prazo, por titulo e por hierarquia
de valor justo. Os ativos financeiros classificados a valor justo por meio do resultado estao apresentados no ativo circulante ou ngo circulante, de acordo com o
vencimento dos titulos.

Vencimento Ativos Total
2016 2016 2016 % _ 2015 %
(A) (B) (C) (E=A+B+C) (D) _(E) (E-D) (D) (F)
Ganho/
Hierarquia Entre Acima (Perda)
avalor Até 1e5 de5 Valor Valor Valor nao
Titulos justo 1ano _anos _anos contabil de curva _justo realizada
1. Valor justo por meio do resultado 1.585 74.412 - 75.997 75.997 75.997 - 75.997 100% 64.895 100%
Fundos de investimentos
Letras financeiras do tesouro - LFT 1 - 74.189 - 74.189  74.189 74.189 - 74189 97% 50.248 77%
Operacoes compromissadas (*) 1 1.308 - - 1.308 1.308 1.308 - 1308 2% 14.005 22%
Titulos da divida agréria - TDA 2 262 223 - 485 485 485 - 485 1% 656 1%
Outros/caixa/valores a pagar/valores
a receber 1 15 - - 15 15 15 - 15 0% (14) 0%
Il. Titulos mantidos até o vencimento 11.911 - 290 12.201  12.201 12.193 (8) 12.201 100% 11.514 100%
Fundos de investimentos
Notas do tesouro nacional - NTN-F 111.911 - 290 12.201  12.201 12.193 (8) 12.201 100% 11.514 100%
Total geral 13.496 74.412 290 88.198 88.198 88.190 (8) 88.198 76.409
(*) com lastro em titulos publicos
b) Movimentacéo das aplicacdes financeiras:
Rendimentos/
Descricdo 2015 Aplicacbes Resgates atualizaces 20
Aplicagoes 76.409 105.217 (105.079) 11.651 88.1
Total 76.409 105.217 (105.079) 11.651 88.1
Rendimentos/
Descricao 2014 Aplicacdes Resgates atualizaces 2015
Aplicacoes 63.121 80.592 (76.818) 9.514 76.409
Total 63.121 80.592 (76.818) 9.514 76.409

A Companhia possui capacidade financeira para manutencao dos titulos classificados como mantidos até o vencimento. c¢) Determinagao do valor justo: O
valor justo das aplicacdes em fundos de investimento foi obtido a partir dos valores das quotas divulgadas pelas instituicdes financeiras administradoras desses
fundos. Os titulos de renda fixa publicos tiveram seus valores justos obtidos a partir das tabelas de referéncia divulgadas pela Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA). As aplicacoes financeiras sao custodiadas, registradas e negociadas na BM&FBovespa, na SELIC - Sistema
Especial de Liquidacao e Custddia e CETIP - Camara de Custédia e Liquidacao. d) Hierarquia de valor justo: Ao mensurar o valor justo dos ativos financeiros, a
Companhia usa dados observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sao classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas
informacoes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacao da seguinte forma. Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos. Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente
(derivado de precos). Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que nao sao baseados em dados observaveis de mercado (inputs nao observaveis). Todas as aplicacoes
financeiras em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 sao Nivel 1.

6. CREDITOS DAS OPERACOES DE CAPITALIZACAO

Referem-se a valores a receber da emissao de titulos de capitalizacdo do més.
Vencidos 1 Vencidos 31 Vencidos 181

Py P h
14. PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social: O capital social totalmente subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 é de R$ 12.000 e estao
representadas por 12.000.000 acoes ordinarias, sem valor nominal. b) Reserva legal: Constituida ao final do exercicio, na forma prevista na legislacao societaria
brasileira, podendo ser utilizada para a compensacao de prejuizos ou para aumento de capital social. ¢) Dividendos: Aos acionistas s&o assegurados dividendos
minimos de 25% sobre o lucro liquido ajustado de acordo com a Lei das Sociedades por Acoes. A parcela dos dividendos que excede o minimo obrigatorio s6 é
deduzida do patriménio liquido quando sua distribuicdo é aprovada pelos acionistas. Para o exercicio de 2016, a Companhia realizou o pagamento de dividendos
aos acionistas de R$ 2.834 e juros sobre o capital proprio de R$ 1.166. O montante creditado a titulo de juros reduziu a base de célculo do imposto de renda e
contribuicao social, gerando um efeito tributario positivo de R$ 524. Distribuicao de dividendos e juros sobre capital proprio:

2016 2015
Lucro liquido do exercicio 4.519 5.895
Dividendos pagos relativos ao lucro do exercicio - 2.061
Juros sobre o capital préprio pagos no exercicio 1.166 853
Dividendos pagos relativos a lucros de anos anteriores 2.834 1.085
Total de dividendos distribuidos e juros sobre o capital proprio pagos 4.000 3.999
Porcentagem sobre o lucro liquido do exercicio 89% 68%
Distribuicao dos dividendos:
Dividendos distribuidos para as acoes ordinarias 2.834 3.146
Quantidade de acoes:
Acoes ordinarias 12.000.000 12.000.000
Dividendos e juros sobre o capital préprio distribuido por acao:
Acoes ordinarias 0,24 0,26

d) Reserva estatutaria: Conforme previsto no artigo 24° do Estatuto Social, a parcela remanescente do lucro anual, ndo destinada a constituicdo da reserva legal
e a distribuicdo de dividendos e juros sobre o capital proprio, foi transferida a conta de reserva estatutaria.

15. DETALHAMENTO DAS CONTAS DE RESULTADO
a) Arrecadacao com titulos de capitalizacao:

2016 2015
Incentivo 131.614  94.209
Tradicional 53.667  43.179
Cancelamento de titulos de capitalizacao (1.735) (598)
Total 183.546 136.790
b) Custos de aquisicdo

2016 2015
Comissoes (2.221)  (2.355)
Desconto na emissao - (1.424)
QOutros custos (142) (295)
Total (2.363) (4.074)
c) Despesas administrativas

2016 2015
Pessoal proprio (5.632) (5.012)
Servicos de terceiros (3.761)  (2.124)
Localizacao e funcionamento (938) (344)
Depreciacao e amortizacoes (209) (273)
Despesas com publicidade (117) (96)
Publicacdes (95) (107)
Donativos e contribuicoes (89) (73)
Despesas administrativas diversas (1.536) (621)
Total (12.377)  (8.650)
d) Despesas com tributos

2016 2015
COFINS (654) (669)
PIS (106) (109)
Taxa de fiscalizacdo (172) (102)
Outros (18) (17)
Total (950) (897)
e) Resultado financeiro

2016 2015
Receitas com titulos de renda fixa privados 11.651 9.514
Outras receitas financeiras eventuais 146 301
Despesas financeiras com provisoes técnicas - capitalizacao (4.316) (3.324)
Despesas financeiras eventuais (52) (45)
Total 7.429 6.446
16. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Despesas de imposto de renda e contribuicao social 2016 2015

Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao

de renda social de renda social
Lucro antes dos impostos e apos participacoes 7.274 7.274 9.560 9.560
Juros sobre capital préoprio (1.166) (1.166) (853) (853)
Lucro antes dos impostos e apos JCP 6.108 6.108 8.707 8.707
Imposto de Renda e Contribuicdo Social as aliquotas vigentes (1.503) (1.222) (2.153) (1.306)
Acréscimo da aliquota de 15% para 20% da CSLL - - - (200)
Diferencas temporarias (52) (41) 40 27
Diferencas permanentes (46) (37) (63) 17)
Dedugcdes incentivadas 63 - 49 -
Ajuste adicdo temporaria (6) 4, 5 3
Tributo corrente antes das compensacoes (1.544) (1.304) (2.122) (1.493)
Constituicao/reversao de crédito tributario 52 41 (40) 27)
Efeito - aumento da aliquota da CSLL - - - 17
Despesa com imposto de renda e contribuicao social (1.492) (1.263) (2.162) (1.503)

Avencer a30dias a180dias a 360 dias Total Geral b) Imposto de renda e contribuicao social diferidos e tributos a recuperar: O imposto de renda e contribuicao social diferido e tributos a compensar em
Créditos das Operagoes de Capitalizagdo 4.404 770 246 243 5663 31 de dezembro 2016 e 31 de dezembro de 2015 e variacao no periodo referem-se a:
7. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS Ativo 2016 2015
: Saldo negativo de IRPJ 262 -
Ativo 2016 2015 4o negativo de CSLL 158 -
Tributos a compensar 2.035 1.469 |rp)a compensar 1345 1.217
Total circulante ) 2.035 1.469  (S|| acompensar 269 243
IRPJ - Adicoes temporarias 124 73 IRRF - Devolvido a compensar - 2
CSLL - Adigoes temporarias 100 58 |55 - Devolvido a compensar 1 3
Total ndo circulante 224 131 CSRF - Devolvido a compensar - 4
8. IMOBILIZADO Total circulante 2.035 1.469 Resultad
— . - . esultado
Taxa anual de Depreciacdo 2015 Adicoes Depreciacio Baixas 2016 Ativo 2016 2015 Variacio
Vefcul_os o 20% 227 179 (71) (@8) 307 Tributos a compensar 2.034 1.460 *gﬁ
Moveis e utensilios 10% 44 - (14) - 30 Tibutos retidos na fonte 1 9 @)
Equipamentos 20% 64 28 (24) - 68 Antecipacao de IRPY/CSLL _ _ ~
Total . o33 207 [(109) - (28) 405 o5 circulante 2035 1469 566
Taxa anual de Depreciacdo 2014 Adicoes Depreciacdo Transferéncias Baixas 2015 Diferencas temporarias: _ - _
Veiculos 20% 308 127 61) 3 (150) 227 Qytras provisoes ) 9 )
Moveis e utensilios 10% 3 29 (22) 34 - 4% provisdo para participacdo nos lucros 216 122 9%
Equ\?amentos 20% 154 35 (40) (85) = % Total nécp) circpulantz ° 224 131 93
T 4 191 12 4 1 ol
ota ) 65 ° (123) @48) (1500 335 45 TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
9. INTANGIVEL a) Operacées de capitalizacdo
Taxa anual de Amortizacdo 2015 Adicoes Amortizacdo Baixas 2016 Provisdo
Projetos de informatica 20% 156 130 (100) - 186 Crédito da matematica Despesas Receitas com
Total 156 130 (100) - 186 operacio de para com titulos de
Taxa anual de Amortizacdo 2014 Adicbes Amortizacdo Transferéncias 2015 2016 capitalizacdo resgates _resgates capitalizacdo
Projetos de informatica 20% 166 92 (151) 49 156 MAPFRE Consorcio S.A. Coligada 42 (4) (23) 42
Total 166 92 (151) 49 156  MAPFRE Seguros Gerais S.A. Coligada 34.546 (10.596)  (19.679) 34.643
A MAPFRE Vida S.A. Coligada 6.358 (431) (2.998) 5.931
10. OBRIGACOES A PAGAR MAPFRE Assisténcia Ltda. Coligada 29 4) (15) 29
o 2016 2015 40.975 (11.035)  (22.715) 40.645
Fornegedores e outras obrigacoes a pagar 792 724 Crédito
Participacao dos lucros 479 252 da opera- Provisao Provisio Despesas
Compartihamento de despesas (Nota 17b) 142 174 c¢aode matematica matematica com Receitas com
Total - 1413 1.150 capitali- para para resgates e titulos de
11. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES 2015 zacao resgates sorteios sorteios capitalizacdo
2016 2015 MAPFRE Consorcios S.A. Coligada - - - (15) 26
MAPFRE Seguros Gerais S.A. Coligada 3.721 (11.345) (4.101) (27.933) 34.296
Imposto de renda 1.543 2,122
P P . . p MAPFRE Vida S.A. Coligada 484 (709) (2.496) (2.006) 2.631
(=) Ant
-~ ecipacao de imposto de renda (1.543)(2.032) MAPFRE Assisténcia Ltda Coligada - (13) (2.496) - -
Contribuicao social 1.304  1.493 : 9 4.205 12.067 9.093 29.954 36.953
(=) Antecipacao de contribuicdo social (1.304) (1.381) . - . - (12.067) (9.003) (29.959) .
COFINS 50 60 b) Compartilhamento de despesas administrativas
PIS/PASEP 8 10 . ; 2016 .
Outras contribuicdes @) 1 Partes relacionadas ) . 5 Ativos Passivos Despesas Receitas
Total 54 273  CESVI Brasil - Centro de Experimentacdo e Seguranca Viéria Ltda. 40 [©) (16) 487
~ . MAPFRE Investimentos Ltda. 23 (20) (165) 330
12. COBERTURA DAS PROVISOES TECNICAS MAPFRE Administradora de Consorcio S.A. 59 (15) (218) 846
2016 2015 MAPFRE Assisténcia Ltda. 3 (5) (75) 36
Provisdes técnicas 77.042 65255 MAPFRE Brasil Participacoes S.A. 2 (6) (63) 24
Total a ser coberto 77.942 65.255 MAPFREHolding do Brasil Ltda. 2 - @ 34
Ativos garantidores MAPFRE Inve_stlpwe_ntos e Participacoes S.A. 1 - - 19
Quotas de fundos de investimentos 88.198 76.409 MAPFRE Previdencia S'Ad' d 67 (“3) (505) 786
Total de aplicagdes oferecidas em cobertura: 88.198 76.409 PROTENSEG Corretora de Seguros Ltda. 8 - (1) 110
Ativos livres 10.256 11154 \’\//Ieé:EZRrEzsacucgjnest\ttdoar.ia Técnica e Administracao de Fundos Ltda ;2 (1%;; (2(} %g; ggg
13. MOVIMENTACAO DAS PROVISOES TECNICAS Total ¢ ' 251 71) (3.293) 3.316
Provisao Provisao 2015
matematica Provisdo Provisao para Provisdes Partes relacionadas Ativos Passivos Despesas Receitas
para para para Provisdo distribuicdo administrativas CESVI Brasil - Centro de Experimentacéo e Seguranca Viaria Ltda. 3 - (12) 26
capitalizacdo resgate  sorteios a para sorteios de  detitulos de Total das MAPFRE Investimentos Ltda. 1 - (60) 16
2016 (PMC) (PR) realizar (PSR) a pagar (PSP) bonus (PDB) _ capitalizacdo provisées MAPFRE Administradora de Consércio S.A. 15 - - 292
Saldo no inicio do exercicio 50.791 1.578 5 12.797 - 84  65.255 MAPFRE Brasil Participacoes S.A. - - (109) 2
MAPFRE Holding do Brasil Ltda. 50 - - 90
Constituicdo de provisao 134.306 (33) 39.378 39.367 47 — 213.065 MAPFRE Investimentos e Participacoes S.A. - - - 1
Atualizacdo monetdria e juros sobre provisao técnica 4.003 35 - 271 2 5 4.316  MAPFRE Previdéncia S.A. 49 - (117) 11
Pagamento‘d‘e titulos sorteados - - - (40.675) - — (40.675)  Vera Cruz Consultoria Técnica e Administracdo de Fundos Ltda. - (292) (2.251) 2
Resgate solicitado - - - - - - - Total 118 (292) (2.549) 540
Pagamento de resgates - (124.410) - - (1) - (124.411)  ¢) Remuneragdo da Administracio: £ estabelecido anualmente por meio da Assembleia Geral Ordinaria o montante global anual da remuneracao dos
Titulos c_anuce\ados = . (1.220) - - - - - (12200 Administradores, no montante de R$ 334 (R$ 353 em 31 de dezembro de 2015).
Constituicdo despesas administrativas - - - - - 199 199 ~
Baixa de despesas administrativas - - - - - (198) (198) 18. OUTRAS INFORMACOES
Baixa de sorteio decorrido - - (39.378) - - - (39.378)  a) Processos judiciais:
Transferéncia PRA (83.520) 83.519 - - - - (1) 2016
Transferénc!a PRV (41.898) 41.898 - - - - - Valor
Transferénma PDB - 1 - - - - 1 Quantidade Reclamado Provisionado
Outros ajustes (129) (5) - 1.123 - - 989 |. Civel
Saldo no final do exercicio 62.333 2.583 5 12.883 48 90  77.942  possivel 49 896 _
Provis II. Trabalhista
rovisao L Possivel 1 71 -
matematica Provisdes 1. Tributario
para Provisao Provisdo administrativas Po.ssivel 2 392 _
capitalizagdo Provisao para para sorteios para sorteios de titulosde  Totaldas 1 ) 52 1.359 _
2015 (PMC) _resqgate (PR) a realizar (PSR) a pagar (PSP) capitalizacdo provises 201'5
Saldo no inicio do exercicio 47.332 2.687 4 7.656 60 57.739 Valor
Constituicdo de provisao 96.728 - 23.324 - - 120.052 . . s
Atualizacdo monetdria e juros sobre provisao técnica 3.000 113 - 206 4 3.323 g:‘olia!ve\ %dad? w M
Pagamento de titulos sorteados - - - (32.109) - (32.109) Perda possivel 35 776 -
Resgate solicitado - transferéncia de PMC para PR (96.433) - - - - (96.433) Total P 36 777 1
Pagamento de resgates - (97.634) - - - (97.634) ) - . o . o - . S . .
Transferéncia PMC para PR _ 96.433 _ 37.044 _ 133477 b) PIS e COFINS: Com a revogacdo do paragrafo 1° do artigo 3° da Lei n® 9.718/98 por meio da Lei n° 11.941/09, a Companhia passou a considerar para a
Constituicao de despesas administrativas _ S _ T 182 .182 apuragéo do PI_S e da COFINS apenas as receitas de t[tulo de cap\tal\zagé_o, de\xiando de considerar as demais rece_\tals._Com a entrada em vigor da_s ?Iteragées
Baixa de despesas administrativas _ _ - - (162) (162)  dispostas na Lei n® 12.973/2014, a partir de 1° de janeiro de 2015, a Administracao, amparada por seus consultores juridicos, entende que referida lei nao alterou
Baixa de sorteios decorridos - - (23.323) - - (23.323)  a base de célculo do PIS e da COFINS, concluindo-se que as receitas de capitalizacdo séo as Unicas receitas que compdem o faturamento da Companhia. O risco
Outros ajustes 164 21) - - - 143 de perda é avaliado como possivel no montante de R$1.848. c) Planos de previdéncia complementar: A Companhia possui plano de previdéncia complementar
J
Saldo no final do exercicio 50.791 1.578 5 12.797 84 65.255  a seus colaboradores, as contribuicdes efetuadas no periodo montam R$ 85 (R$ 56 em 2015). O regime do plano é de contribuicao definida.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

-
Aos Conselheiros e Diretores da

MAPFRE Capitalizacdo S.A.

Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras individuais da MAPFRE Capitalizacdo S.A. (“Companhia”)que compreendem o balanco patrimonial em 31 de

dezembro de 2016 e as respectivas demonstracoes individuais do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa

para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacoes

elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras individuais acima referidas apresentam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial

e financeira da MAPFRE Capitalizagdo S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa

data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas,

estao descritas na secéo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras individuais”. Somos independentes em

relacdo & Companhia de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas

pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de

auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informacdes que acompanham as demonstracoes financeiras individuais e o relatério do auditor

A Administracao da Companhia é responsavel por essas outras informagoes que compreendem o Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais ndo abrange o Relatério da Administracao e nao expressamos qualquer forma de conclusao de

auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstracoes financeiras individuais, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar

se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracoes financeiras individuais ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de

outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcéo relevante no Relatorio da

Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracado e da governanca pelas demonstracées financeiras individuais

A Administracdo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstraces financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis

adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles internos que ela determinou

como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes financeiras individuais livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude

ou erro.

Na elaboracdo das demonstragoes financeiras individuais, a Administracao é responsavel pela avaliacdo da capacidade da Companhia continuar operando,

divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracoes

k\‘inanceiras individuais, a ndo ser que a Administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para

<\
evitar o encerramento das operacoes.

Osd reéponséveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela superviséo do processo de elaboracdo das demonstracoes financeiras
individuais.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras individuais

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras individuais, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas
nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes
relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras individuais.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria exerceu julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras individuais, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccéo de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas,
nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

* Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administracao.

* Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicoes que possam levantar davida significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas
demonstracdes financeiras individuais ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusoes estdo fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras individuais, inclusive as divulgacoes e se as demonstracoes financeiras
individuais representam as correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca da Companhia a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das
constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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