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MAPFRE Capitaliza

Senhores Acionistas,

Submetemos & apreciagdo de V.Sas. as demonstragbes financeiras
individuais da MAPFRE Capitalizacdo S.A., relativas ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2016, elaboradas na forma da legislagéo societéria e
das normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados
(CNSP) e pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP),
acompanhadas do Parecer Atuarial, do Resumo do Relatério do Comité de
Auditoria e do Relatério dos Auditores Independentes sobre as
Demonstragdes Financeiras Individuais.

A MAPFRE Capitalizagéo S.A. encerrou o exercicio de 2016 com R$ 50,7

Ativo Notas _ 2016 _ 2015
Circulante 96.490 72.006
Disponivel 203 35
Caixa e bancos 203 35
Aplicacoes 5 87.908 64.895
Créditos das operacdes de capitalizagao 6 5.663 5.445
Créditos das operagdes de capitalizagao 5.663 5.445
Titulos e créditos a receber 2.688 1.612
Titulos e créditos a receber 309 -
Créditos tributarios e previdenciarios 7 2.035 1.469
Depésitos judiciais e fiscais - 2
Outros créditos 344 141
Outros valores e bens 19 7
Outros valores 19 7
Despesas antecipadas 9 12
Ativo nao circulante 1.105 12.135
Realizavel a longo prazo 514 11.645
Aplicac6es 5 290 11.514
Titulos e créditos a receber 224 131
Créditos tributérios e previdencidrios 7 224 131
Imobilizado 8 405 335
Bens moéveis 405 335
Intangivel 9 186 156
Outros intangiveis 186 156

Total do ativo 97.595 84.141

Saldos em 31 de dezembro de 2014
Dividendos pagos antecipadamente - AGE de 23 de dezembro de 2015

Lucro liquido do exercicio
Distribuigéo lucro liquido:
Reserva legal
Reserva estatutaria
Saldos em 31 de dezembro de 2015
Dividendos pagos antecipadamente - AGE de 16 de dezembro de 2016

Lucro liquido do exercicio

Proposta de distribui¢ao do lucro liquido:
Reserva legal
Reserva estatutaria

Saldos em 31 de dezembro de 2016

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A MAPFRE Capitalizagao S.A. (doravante denominada por “Companhia”),
é uma sociedade anénima de capital fechado e tem como objeto social
operar em planos de capitalizagdo em todo o territério nacional. A Compa-
nhia esta sediada na Avenida das Nagdes Unidas, 11.711, 21° andar, Sdo
Paulo e esta cadastrada no CNPJ sob o n° 09.382.998/0001-00. A Compa-
nhia integra o Grupo MAPFRE, conjunto de empresas e entidades que
operam em seguros e atividades correlatas, bem como participacdo em
outras sociedades com sede em Sao Paulo, Brasil. Os custos das estrutu-
ras operacionais e administrativas comuns sao absorvidos segundo crité-
rios estabelecidos em acordo operacional existente entre as empresas do
Grupo. Em 31 de dezembro de 2016, o Grupo apresentava a seguinte es-
trutura:
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2. ELABORAGAO E APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGCOES FINAN-
CEIRAS INDIVIDUAIS

a) Declaracdo de conformidade: Em consonancia a Circular SUSEP n°
521/15 as demonstragdes financeiras individuais foram preparadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP, incluindo os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretagoes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) quando refe-
rendadas pela SUSEP. As demonstra¢des financeiras individuais estao
apresentadas em conformidade com os modelos de publicacdo estabeleci-
dos pela referida Circular e preparadas segundo a premissa de continuida-
de dos negécios da Companhia. Essas demonstragdes financeiras indivi-
duais foram aprovadas pela Diretoria em 22 de fevereiro de 2017. b) Base
para mensuracao e moeda funcional: As demonstragdes financeiras in-
dividuais estdo apresentadas em milhares de reais e foram elaboradas de
acordo com o custo histérico, com excecao dos ativos financeiros designa-
dos pelo valor justo por meio do resultado e dos ativos financeiros disponi-
veis para venda. A moeda funcional da Companhia é o Real. ¢) Uso de
estimativas e julgamentos: A preparacédo das demonstragdes financeiras
individuais de acordo com as normas do CPC, referendado pela SUSEP,
exige que a Administracéo faga julgamentos, estimativas e premissas que
afetam a aplicagdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas. Estimativas e premissas séo revistas de uma maneira conti-
nua. Revisdes com relagao a estimativas contabeis sdo reconhecidas no
periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer exercicios
futuros afetados. As notas explicativas listadas abaixo incluem: (i) informa-
¢Oes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas
que tém efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demons-
tragdes financeiras individuais; (ii) informacdes sobre incertezas, sobre
premissas e estimativas que possuam um risco significativo de resultar em
um ajuste material dentro do préximo periodo contabil. Notas 3b e 5 -

Juros sobre capital préprio pagos antecipadamente - AGE de 23 de dezembro de 2015 -

Juros sobre o capital préprio pagos antecipadamente - AGE de 16 de dezembro de 2016 -

RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

milhdes (R$ 40,1 milhdes em 2015) de receita liquida com titulos de
capitalizagao.

As provisdes técnicas totalizaram, em 31 de dezembro de 2016, R$ 77,9
milhdes (R$ 65,3 milhdes em 2015).

O resultado do exercicio de 2016, antes da tributagdo sobre o lucro e
participagdes, foi de R$ 8,0 milhdes e o lucro liquido foi de R$ 4,5 milhdes.
Os acionistas deliberaram o pagamento de dividendos e juros sobre o
capital préprio no total de R$ 4,0 milhdes, em Assembleia Geral Ordinaria,
realizada em 16 de dezembro de 2016.

Em atengdo ao disposto na Circular SUSEP n° 521/15, a MAPFRE
Capitalizagdo S.A., declara ter capacidade financeira e intengao de manter,

BALANCOS PATRIMONIAIS - Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 (Em milhares de reais)

Passivo Notas 2016 2015
Circulante 80.067 67.132
Contas a pagar 1.963 1.876
Obrigacoes a pagar 10 1.413 1.150
Impostos e encargos sociais a recolher 51 290
Encargos trabalhistas 445 163
Impostos e contribuicoes 11 54 273
Depésitos de terceiros 162

12 77.942 65.255
64.916 52.369
12.888 12.802

Provisdes técnicas - capitalizagao
Proviséo para resgates
Proviséo para sorteio
Proviséo para distribuicao de bénus 48 -
Outras provisdes 90 84
Outros débitos - 1
Provisdes Judiciais 18 - 1
Patriménio liquido 14 17.528 17.009
Capital social 12.000 12.000
Reservas de lucros 5.528 5.009

Total do passivo e do patrimonio liquido 97.595 84.141

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras individuais.

DEMONSTRAGCOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 (Em milhares de reais)

Reserva de lucros

Capital Reserva Reserva Lucros
social estatutaria legal acumulados Total
12.000 2.157 956 - 15.113
- (1.085) - (2.061) (3.146)
- - (853) (853)
- - - 5.895 5.895
- - 295 (295) -
- 2.686 - (2.686) -
12.000 3.758 1.251 - 17.009
- (2.834) - - (2.834)
- - (1.166) (1.166)
- - - 4519 4519
- - 226 (226) -
- 3.127 - (3.127) -
12.000 4.051 1.477 - 17.528

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracgdes financeiras individuais.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS - 31 de dezembro de 2016 e 2015 (Em milhares de reais)

Aplicagdes financeiras; Notas 3g e 12 - Provisdes técnicas; Notas 3h e 18
- Provisbes, passivos e ativos contingentes; e Nota 16 - Imposto de renda
e contribuigao social. d) Segregacao entre circulante e ndo circulante: A
Companhia efetuou a segregagédo de itens patrimoniais em circulante e
nao circulante considerando a expectativa de realizagdo de até 12 meses
e posterior a 12 meses, respectivamente. ) Novas normas e interpreta-
coOes ainda nédo adotadas: Algumas normas, alteracdes de normas e in-
terpretagdes sao efetivas para os exercicios iniciados apés 1° de janeiro de
2015. Dentre aquelas que podem ser relevantes para a Companhia, encon-
tra-se a IFRS 9 - Instrumentos financeiros, que introduz um novo requeri-
mento para classificagao e mensuracéo de ativos financeiros incluindo um
novo modelo de perda esperada de crédito para o célculo da redugao ao
valor recuperavel de ativos financeiros, e novos requisitos sobre a contabi-
lizagéo de hedge. A norma mantém as orientagdes existentes sobre o re-
conhecimento e desreconhecimento de instrumentos financeiros da IAS
39. A IFRS 9 ¢ efetiva para os exercicios iniciados em/ou apds 1° de janei-
ro de 2018. A IFRS 15 - Receita de Contratos com Clientes substituira a
orientacdo sobre o reconhecimento de receitas que existe atualmente. A
nova norma é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2018. Os possiveis im-
pactos decorrentes da adogao destas alteragdes estdo sendo avaliados e
ser&o concluidos até a data da entrada em vigor das normas.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contabeis utilizadas na preparagao das demonstragoes finan-
ceiras individuais estdo demonstradas a seguir. Essas politicas foram apli-
cadas consistentemente para todos os periodos apresentados. a) Caixa,
bancos e equivalentes de caixa: Inclui caixa e saldos positivos em conta
movimento utilizados para gerenciamento dos compromissos de curto pra-
zo. b) Aplicacées financeiras: A Companhia classifica suas aplicagdes
financeiras nas seguintes categorias: (i) Ativos financeiros mensurados
pelo valor justo por meio do resultado, (ii) Ativos financeiros mantidos até o
vencimento e (jii) Ativos financeiros disponiveis para venda e a classifica-
Gao dentre as categorias é definida pela Administragdo no momento inicial
e depende da estratégia pela qual o ativo foi adquirido. (i) Ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado: Um ativo financeiro é
classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado
como mantido para negociacgao e seja designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. A Companhia gerencia tais investimentos e toma
decisdes de compra e venda baseadas em seus valores justos de acordo
com a gestéo de riscos e estratégia de investimentos. Esses ativos sdo
medidos pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos sao re-
conhecidas no resultado do periodo. (ii) Ativos mantidos até o vencimento:
Séo classificados nessa categoria caso a Administracédo tenha intencédo e
a capacidade de manter esses ativos financeiros até o vencimento. Os in-
vestimentos mantidos até o vencimento s&o registrados pelo custo amorti-
zado deduzidos de qualquer perda por reducéo ao valor recuperavel acres-
cido dos rendimentos auferidos, os quais impactam o resultado. (i) Ativos
disponiveis para venda: Compreende os ativos financeiros ndo classifica-
dos em nenhuma das categorias anteriores. Apds o reconhecimento inicial,
eles sdo medidos pelo valor justo e as mudangas, que nao sejam perdas
por redugéo ao valor recuperavel séo reconhecidas em outros resultados
abrangentes e apresentadas dentro do patriménio liquido (liquidos dos
efeitos tributarios). Quando um investimento é baixado, o resultado acumu-
lado em outros resultados abrangentes é transferido para o resultado do
exercicio. (iv) Determinac&o do valor justo: Os valores justos tém sido apu-
rados para propdsito de mensuragéo e/ou divulgagédo. Quando aplicavel, as
informagoes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragao dos va-
lores justos estéo divulgados na nota 5d. ¢) Reducéao ao valor recupera-
vel: i. Ativos financeiros: Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se
uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apés o re-
conhecimento inicial do ativo financeiro. A evidéncia objetiva de que os
ativos financeiros (incluindo titulos patrimoniais) perderam valor pode in-
cluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indi-
cacdes de que o devedor ou emissor entrard em processo de faléncia, ou
o desaparecimento de um mercado ativo para o titulo. As perdas séo reco-
nhecidas no resultado e refletidas em conta redutora do ativo correspon-
dente. Quando um evento subsequente indica reversdo da perda de valor,
a reducdo na perda de valor é revertida e registrada no resultado. A Perda

MAPFRE

A seguradora global de confianca.

até o vencimento, os titulos classificados na rubrica “Titulos mantidos até o
vencimento”.

A Administragdo prevé para o préximo exercicio a manutencéo da trajetéria
de crescimento no segmento de Capitalizagdo, promovendo constantes
melhorias nos niveis de servigos prestados.

Agradecemos aos nossos acionistas, corretores, parceiros e clientes a
confianga em nds depositada. Aos nossos profissionais, o reconhecimento
pela dedicacéo e qualidade dos trabalhos realizados.

Séao Paulo, 22 de fevereiro de 2017
A Administracao
DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por agao)

Notas 2016 2015
(+) Receita liquida com titulos de
capitalizacao 50.706 40.062
(+) Arrecadagdo com titulos de capitalizagdo 15a  183.546  136.790
(+/-) Variagéo da provisao para resgate 13 (132.840) (96.728)
(+/-) Variacao das provisoes técnicas (59) (20)
(+) Resultado com sorteio 13 (33.308) (23.324)
(=) Custos de aquisicao 15b (2.363) (4.074)
(+/-) Outras receitas e despesas
operacionais (1.036) (1.424)
(+) Outras receitas operacionais 270 -
() Outras despesas operacionais (1.306) (1.424)
(-) Despesas administrativas 15¢  (12.377) (8.650)
(+) Pessoal préprio (5.632) (5.012)
(+) Servigos de terceiros (3.761) (2.124)
(+) Localizag&o e funcionamento 15¢ (1.147) (617)
(+) Publicidade e propaganda (117) (96)
(+) Publicacdes (95) (107)
(+) Donativos e contribuigdes (89) (73)
(+) Despesas administrativas diversas (1.536) (621)
(-) Despesas com tributos 15d (950) (897)
(+) Resultado financeiro 15e 7.429 6.446
(+) Receitas financeiras 11.797 9.815
() Despesas financeiras (4.368) (3.369)
(=) Resultado operacional 8.042 9.543
(+) Ganhos ou perdas com ativos
nao correntes - 12
(=) Resultado antes dos impostos
e participacoes 8.042 9.554
(-) Imposto de renda 16a (1.492) (2.162)
(-) Contribuicao social 16a (1.263) (1.503)
() Participacoes sobre o lucro (768) 6
(=) Lucro liquido do exercicio 4.519 5.895
(/) Quantidade de acdes 12.000.000 12.000.000
(=) Lucro liquido por agao 0,38 0,49
As notas explicativas séo parte integrante
das demonstrages financeiras individuais.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)
2016 2015
Lucro liquido do exercicio 4.519 5.895
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio, liquido dos
impostos: 4.519 5.895
Atribuivel aos acionistas controladores 4.519 5.895

As notas explicativas sdo parte integrante das
demonstragdes financeiras individuais.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

2016 _ 2015
Lucro liquido do exercicio 4519 5.895
Ajustes para: 4.296 17.468
Depreciacdo e amortizacdes 209 272
Ganho na alienagao de imobilizado e intangivel - (12)
Variagao das provisdes técnicas 4.088 17.208

Provisdes judiciais 1) -
Lucro liquido ajustado 8.815 23.363
Variacao nas contas patrimoniais: (1.043) (15.992)
Aplicacdes financeiras (11.789) (13.288)

Créditos das operagdes de capitalizagao (218) 4.228
Créditos tributarios e previdenciarios (659) 1.068
Despesas antecipadas 3 (12)
Outros ativos (522) -
Impostos e contribuigdes 3.118 1.968
Débitos de operagdes de capitalizagdo - (156)
Depésitos de terceiros 162 -
Provisdes técnicas - capitalizagdo 8.599 (9.691)
Outras contas a pagar 263  (109)
Caixa gerado pelas operacoes 7.772 7.371
Imposto de renda sobre o lucro pago (1.895)
Contribuigéo social sobre o lucro pago (1.575) (2.032)
Caixa gerado/(consumido) nas

atividades operacionais 4.302 (1.381)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimento pela venda:

Imobilizado 28 162
Pagamento pela compra: -

Imobilizado (207) (191)

Intangivel (130) (92)
Caixa consumido nas atividades de investimento (309) (121)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Juros sobre o capital préprio pagos (991)  (726)
Dividendos pagos (2.834) (3.146)
Caixa consumido nas atividades de financiamento (3.825) (3.872)
Aumento/(redugao) liquido(a) de caixa

e equivalentes de caixa 168 (35)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 35 70
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 203 35

As notas explicativas sdo parte integrante
das demonstragoes financeiras individuais.

de valor (redugdo ao valor recuperavel) nos ativos financeiros disponiveis
para venda é reconhecida pela reclassificagdo da perda cumulativa que foi
reconhecida em outros resultados abrangentes no patriménio liquido para
o resultado. A perda cumulativa que é reclassificada de outros resultados
abrangentes para o resultado é a diferenga entre o custo de aquisi¢ao, liqui-
do de qualquer reembolso e amortizagao de principal, e o valor justo atual,
decrescido de qualquer redugao por perda de valor recuperavel previamen-
te reconhecida no resultado. Todavia, qualquer recuperagao subsequente
no valor justo de um ativo financeiro disponivel para venda para o qual te-
nha sido registrada perda do valor recuperavel, é reconhecida em outros
resultados abrangentes. ii. Ativos néo financeiros: Ativos sujeitos a depre-
ciacao (incluindo ativos intangiveis néo originados de contratos de seguros)
séo avaliados por imparidade quando ocorrem eventos ou circunstancias
que indiquem que o valor contabil do ativo possa nao ser recuperavel inte-
gralmente. E reconhecida uma perda por imparidade pelo montante pelo
qual o valor contabil do ativo exceda seu valor recuperavel, que é o maior
valor entre o prego liquido de venda e seu valor de uso. Uma perda por
imparidade é revertida se houver mudanga nas estimativas utilizadas para
determinar o valor recuperavel e é revertida somente na extensdo em que
o valor de contabilizagéo do ativo ndo exceda o valor de contabilizagao que
continua._+r
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teria sido determinado, liquido de depreciacéo e amortizacéo. d) Imobiliza-
do: O ativo imobilizado de uso préprio compreende equipamentos, méveis,
maquinas e utensilios e veiculos utilizados na condugéo dos negécios da
Companhia, sendo demonstrado pelo custo histérico. O custo do ativo imo-
bilizado é reduzido por depreciagdo acumulada do ativo até a data de cada
fechamento e reduzido por depreciacdo acumulada e perdas de redugdo
de valor recuperavel acumuladas, quando aplicavel. O custo histérico do
ativo imobilizado compreende gastos que sdo diretamente atribuiveis para
a aquisicao dos itens capitalizaveis e para que o ativo esteja em condigbes
de uso. Gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando geram
beneficios econdmicos futuros associados e possam ser avaliados com
confiabilidade. Gastos de reparo ou manutengéo sao registrados no resul-
tado, conforme incorridos. A depreciagédo do ativo imobilizado é calculada
segundo o método linear considerando as taxas divulgadas na nota expli-
cativa n° 8. e) Intangivel: Compreende substancialmente projetos relacio-
nados a desenvolvimento de sistemas. A amortizagdo é reconhecida de
forma linear no resultado pelo prazo de 5 anos, a partir da data em que
estes estéo disponiveis para uso. f) Provisées técnicas: A Provisao Mate-
matica para Capitalizagdo (PMC) é constituida para cada titulo em vigor ou
suspenso e considera a parcela dos valores arrecadados para capitaliza-
¢ao, sendo capitalizada mensalmente pelo indexador e taxas de juros defi-
nidas no plano até o resgate ou cancelamento do titulo em conformidade
com a nota técnica atuarial. Taxas e carregamento dos principais titulos:

Carregamento
Processo SUSEP Tipo % Taxa
15414.000959/2008-16 PU 25 75
15414.000962/2008-30 PU 15 7,5
15414.005390/2011-81 PU 579 75
15414.900556/2013-36 PU 579 75
15414.901225/2013-13 PU 16,46 7,5
15414.900281/2015-01 PU 2 75

A Proviséo para Resgate (PR) é constituida para cada titulo vencido e an-
tecipado cujo saldo é atualizado pelo indexador do plano desde a data do
respectivo evento até a data do efetivo pagamento do valor de resgate. A
Proviséao para Sorteios a Realizar (PSR) é constituida para fazer face aos
prémios provenientes de sorteios futuros e seu saldo representa o valor
presente dos sorteios ja custeados e ainda nao realizados. A Provisdo para
Sorteios a Pagar (PSP) é constituida pelos valores dos titulos contempla-
dos em sorteio e ainda nédo pagos. Os valores sdo atualizados monetaria-
mente desde a data do sorteio até a data efetiva do pagamento. A Provisdo
para Distribui¢cao de Bénus (PDB) é constituida para a cobertura dos valo-
res relativos ao pagamento de bdnus previstos em contrato, devendo ser
calculada para cada titulo (cujo plano estabelega a distribuigao de bénus)
que estiver em vigor ou suspenso, de acordo com os critérios previstos em
nota técnica atuarial, observadas as regulamentagdes especificas vigen-
tes. A Provisdo de Despesa Administrativa (PDA) é constituida para cobrir
as despesas relacionadas as operagdes dos titulos de capitalizagao.
g) Provisoes, passivos e ativos contingentes: Uma proviséo é reconhe-
cida em fungéao de um evento passado, e se a mesma possa ser estimada
de maneira confiavel e seja provavel que um recurso econémico seja exigi-
do para liquidar a obrigagdo. As contingéncias passivas sao objeto de ava-
liacdo individualizada, efetuada pela assessoria juridica da Companhia,
com relagéo as probabilidades de perda. Estas sdo provisionadas quando
mensuraveis e quando a probabilidade de perda é avaliada como “prova-
vel”. Passivos contingentes sao divulgados se existir uma possivel obriga-
cao futura, resultante de eventos passados ou se existir uma obrigagdo
presente resultante de um evento passado, e o seu pagamento nao for
provavel ou seu montante nao puder ser estimado de forma confiavel. Ati-
vos contingentes séo reconhecidos contabilmente somente quando ha ga-
rantias reais ou decisdes judiciais favoraveis definitivas, sobre as quais nao
cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo.
Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provavel séao apenas
divulgados. h) Beneficios aos empregados: i. Obrigagdes de curto prazo:
As obrigagdes de beneficios de curto prazo para empregados sao reconhe-
cidas pelo valor esperado a ser pago e langadas como despesa a medida
que o servigo respectivo é prestado. ii. Obrigagbes com aposentadorias:
Um plano de contribuicéo definida € um plano de beneficios sob o qual a
Companhia paga contribui¢éo fixa para uma entidade separada, no caso a
MAPFRE Previdéncia S.A., e ndo tera nenhuma obrigacéo legal ou cons-
trutiva de pagar valores adicionais. As obrigagbes por contribuicdes aos
planos de previdéncia de contribuicdo definida sdo reconhecidas ao resul-
tado como despesas de beneficios a empregados, no periodo em que es-
ses servigos sdo prestados pelos empregados. iii. Outros beneficios de
curto prazo: Outros beneficios de curto prazo tais como seguro saude, as-
sisténcia odontoldgica, seguro de vida e de acidentes pessoais, estaciona-
mento, vale-transporte, vale-refei¢cdo e alimentagé@o e treinamento profis-
sional séo oferecidos aos funcionarios e administradores e reconhecidos
ao resultado a medida que s&o incorridos. i) Receitas e despesas finan-
ceiras: As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplica-
coes financeiras (incluindo as aplicagdes classificadas como disponiveis
para venda), ganhos na alienagao, variagdes no valor justo de ativos finan-
ceiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado que sao reconhe-
cidos ao resultado. A receita de juros é reconhecida ao resultado, através
do método dos juros efetivos. As despesas financeiras abrangem despesas
com atualizagdo monetéria das provisdes técnicas, variagdes no valor justo
de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado,
perdas por redugao ao valor recuperavel (imparidade), reconhecidas nos
ativos financeiros sao reconhecidos no resultado. j) Operacdes de capita-
lizacdo: A receita com titulos de capitalizacdo de pagamento unico é reco-
nhecida quando da emissdo dos respectivos titulos. O reconhecimento das
despesas de provisdo matematica, provisdo de sorteio e demais custos
necessarios a comercializagdo dos titulos acompanha a forma da contabi-
lizagéo da receita. k) Imposto de renda e contribuicédo social: O imposto
de renda é calculado a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescida
de 10% sobre a parcela do lucro tributavel anual excedente a R$ 240 no
exercicio e a contribuigdo social sobre o lucro liquido é calculada a aliquota
de 15% sobre o lucro tributével até 31 de agosto de 2015 e 20% a partir de
1° de setembro de 2015. A despesa com imposto de renda e contribui¢ao
social compreende os impostos de renda correntes e diferidos, os quais
néo sao reconhecidos no resultado quando relacionados a itens diretamen-
te registrados no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.
O imposto corrente é o imposto a pagar sobre o lucro tributavel do exerci-
cio, calculado com base nas aliquotas vigentes na data de apresentagdo
das demonstragoes financeiras individuais e somado de eventual ajuste de
imposto a pagar com relagdo aos exercicios anteriores. O imposto diferido
é reconhecido com relag&o as diferengas temporérias entre os valores con-
tabeis de ativos e passivos considerados na base de calculo do imposto
corrente e os correspondentes valores tributaveis ou dedutiveis em perio-
dos futuros. Os ativos e passivos fiscais diferidos s&o compensados caso
haja um direito legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes, e
eles se relacionam a imposto de renda e contribui¢éo social lancado pela
mesma autoridade tributéria sobre a mesma entidade sujeita a tributagéo.
1) Participacdes nos lucros: A Companhia registra mensalmente a parti-
cipagdo dos lucros com base nos critérios de pagamento referente ao ulti-
mo exercicio, caso nao tenha ocorrida nenhuma mudanga significativa na
politica de remuneragéo, sendo atualizado pelo indice de reajuste salarial
da categoria e ajustada posteriormente, para pagamento aos colaborado-
res, conforme politica de remuneragéao.

4. GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia, de forma geral, estd exposta aos seguintes riscos prove-
nientes de suas operagdes e que podem afetar, com maior ou menor grau,
0s seus objetivos estratégicos e financeiros. * Risco de subscri¢éo; * Risco
de crédito; » Risco de liquidez; * Risco de mercado; e * Risco operacional. A
finalidade desta nota explicativa é apresentar informagdes gerais sobre es-
tas exposigoes, bem como os critérios adotados pela Companhia na ges-
tao e mitigagdo de cada um dos riscos acima mencionados. O gerencia-
mento de riscos é essencial em todas as atividades, utilizando-o com o
objetivo de adicionar valor ao negécio a medida que proporciona suporte
as areas de negdcios no planejamento das atividades, maximizando a uti-
lizagéo de recursos proprios e de terceiros. A Companhia conta com um
processo de gestao de riscos, em constante aperfeicoamento, alinhado a
regulamentacdo vigente e as politicas corporativas globais do Grupo
MAPFRE, o sistema esta baseado na gestdo de cada um dos processos de
negdcio e na adequagao do nivel de risco aos objetivos estratégicos esta-
belecidos. O processo de gerenciamento de riscos conta com a participa-
cao de todas as camadas contempladas pelo escopo de governanga
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corporativa que abrange desde a alta Administracéo até as diversas areas
de negdcios e produtos na identificagdo, tratamento e monitoramento des-
ses riscos. O gerenciamento de todos os riscos inerentes as atividades é
abordado dentro de um processo estruturado pela Area de Riscos e
Compliance. Essa abordagem proporciona o aprimoramento continuo dos
modelos de gestado de riscos e minimiza a existéncia de lacunas que pos-
sam comprometer a correta identificagdo e mensuragéo dos riscos. A partir
da avaliagdo dos principais riscos e do monitoramento da conformidade
(Compliance), sao elaborados planos de agao especificos para os riscos
identificados acima do apetite de risco da Companhia. O objetivo é que
oportunidades de melhoria sejam implementadas nas atividades de contro-
le ou que eventuais desvios sejam corrigidos em tempo. Além disso, para
gerar um ambiente de controle condizente com a importancia dos negé-
cios, a empresa investe no fortalecimento do processo interno de comuni-
cagao, disseminando o conceito de gestao de riscos entre os colaborado-
res. Como forma de fortalecimento da Governanga Corporativa, a MAPFRE
conta com os seguintes comités: Comité Executivo: cabe a este comité
zelar pela agilidade e qualidade do processo decisdrio. Possui atribuicdes
especificas que colaboram com o ambiente de Compliance tais como a
gestdo dos processos de prevengdo e combate a lavagem de dinheiro, a
divulgacgéo e disseminagao dos mais elevados padrbes de conduta ética e
a otimizagao de recursos. Comité de Auditoria: 6rgao de assessoramento
que tem entre outras atribui¢oes, revisar as demonstragoes financeiras in-
dividuais, a luz das préaticas contabeis vigentes; avaliar a qualidade do sis-
tema de Compliance, a luz da regulamentagao vigente e dos cédigos inter-
nos, avaliar a efetividade das auditorias independente e interna, e
recomendar o aprimoramento das politicas, praticas e procedimentos iden-
tificados no ambito de suas atribuicdes. Comité de Estratégia Financeira:
constituido com o objetivo de analisar e avaliar as questoes ligadas a finan-
¢as. E de competéncia deste comité acompanhar o desempenho financeiro
e propor para apreciacdo da Diretoria, dentre outros, as politicas e os
limites para administragdo dos riscos financeiros. Comité de Riscos e
Compliance: constituido como 6rgédo de apoio vinculado ao Comité Execu-
tivo, no Ambito da estrutura de governancga corporativa do Grupo MAPFRE,
tendo como objetivo avaliar e acompanhar, bem como auxiliar a alta dire-
¢80 no processo de avaliagao e deciséo quanto aos riscos corporativos e
controles internos, de acordo com as diretrizes estabelecidas. A partir de
julho de 2015, a Companhia implantou o Comité de Administracédo e Meios
da Regional Brasil objetivando que a estrutura de governanga seja mais
efetiva e dinamica, onde o acompanhamento dos assuntos de gestao de
risco, atuarial e controle interno, passam a ser analisados e avaliados por
este comité. Os Comités tém em seus regimentos a defini¢do das atribui-
¢oes e reportes. Ainda com o intuito de gerir os riscos aos quais a Compa-
nhia esta exposta, a auditoria interna possui um importante papel, onde a
sua independéncia de atuagao colabora para uma gestao de riscos ade-
quada ao seu perfil. A auditoria interna fornece analises, apreciagdes, reco-
mendagoes, pareceres e informacdes relativas as atividades examinadas,
agregando valor ao sistema de controle interno. O escopo, da auditoria in-
terna, esta voltado ao exame e a avaliagdo da adequagao e eficacia do
sistema de controle interno, bem como a qualidade do desempenho no
cumprimento das atribuicdes e responsabilidades. a) Risco de subscri-
cdo: Os titulos de capitalizagdo tém prazo de vigéncia de médio e longo
prazos, em fungéao disto, utilizamos premissas baseadas nas experiéncias
atuariais de nossa carteira para realizar a gestéo dos riscos envolvidos. Os
riscos podem ser listados em: Risco de sorteio, que implica na possibilida-
de da empresa pagar prémios de titulos sorteados em séries ndo integrali-
zadas. A area de Controladoria juntamente com a Unidade de negécio re-
alizam estudos de viabilidade das séries a serem comercializadas, de
forma a conhecer a quantidade minima de titulos a serem vendidos para
séries nao integralizadas. Com esse estudo é possivel mensurar os esfor-
¢os de vendas para que o risco de pagamentos de prémios de sorteios em
séries nao integralizadas seja minimizado. Risco de persisténcia ou com-
portamento, que implica na estimativa da quantidade de parcelas que sdo
pagas pelo cliente durante a vigéncia do titulo. A Administragdo avalia que
a probabilidade de ocorréncia desse tipo de risco é reduzida uma vez que,
comportamento de inadimpléncia é mais acentuada na modalidade “popu-
lar” onde a Companhia nédo opera atualmente. Risco de despesas adminis-
trativas, onde a Companhia tem que arcar com despesas em séries nao
comercializadas em sua totalidade. Atualmente esse tipo de risco é geren-
ciado no momento do langamento da série, onde a Companhia realiza um
estudo preliminar de viabilidade onde indica 0 numero minimo de cotas a
serem comercializadas para a Companhia nao ter prejuizos com despesas
administrativas, caso o numero minimo for factivel de vendas de acordo
com as condi¢cdes de mercado e histérico da Companhia, a mesma é lan-
cada, caso contrario, ndo. Risco de garantir a rentabilidade pré-definida
para as reservas matematicas aprovadas nas condigdes gerais dos titulos
de capitalizagdo. A Companhia gerencia esse tipo de Risco determinando
parametros minimos de rentabilidade estipulados para o Gestor dos recur-
s0s, sendo a rentabilidade monitorada periodicamente e discutida nas reu-
nides do comité financeiro. b) Risco de crédito: Risco de crédito é o risco
de perda de valor de ativos financeiros como consequéncia de uma contra-
parte no contrato ndo honrar a totalidade ou parte de suas obrigacdes con-
tratuais para com a Companhia. A Companhia possui politicas para garan-
tir que limites ou determinadas exposi¢des ao risco de crédito ndo sejam
excedidos, a area de Riscos e Compliance realiza tempestivamente o mo-
nitoramento das exposi¢des para efetivo cumprimento dos limites de crédi-
to estabelecidos na politica. O monitoramento é realizado para ativos finan-
ceiros individuais ou coletivos que compartilham riscos similares, levando
em consideragdo a capacidade financeira da contraparte em honrar suas
obrigagdes e fatores dindmicos de mercado. Para um melhor controle a
exposicao a esse tipo de risco, os recursos séo investidos nos fundos geri-
dos pela MAPFRE Investimentos, empresa do mesmo Grupo Econdmico,
que tem como premissa os mesmos limites descritos na Politica e submete
aos Comités competentes periddicas avaliagdes econdmico-financeiras
das contrapartes em que os recursos estéo aplicados. O gerenciamento de
risco de crédito referente aos instrumentos financeiros inclui o monitora-
mento de exposigdes ao risco de crédito de contrapartes individuais em
relagdo as classificacdes de crédito por agéncias avaliadoras de riscos, tais
como Standard & Poor’s e Moody 's. A Companbhia utiliza diversas analises
de sensibilidade e testes de stress como ferramentas de gestao de riscos
financeiros. Os resultados destas andlises sdo utilizados para mitigacao de
riscos e para o entendimento do impacto sobre os resultados e sobre o
patriménio liquido da Companhia em condigdes normais e em condi¢des
de stress de mercado. Os testes realizados levam em consideragao, cena-
rios histéricos e cenarios futuros, e tém seus resultados utilizados no pro-
cesso de planejamento e tomada de decisdo e também para identificagao
de descasamentos entre ativos e passivos financeiros da Companhia. Ra-
ting da carteira de aplicagbes: No que se refere as aplicagdes financeiras,
a Administragao avalia o risco de crédito como baixo pelo fato de que a
maior parte da carteira esta concentrada em Titulos de Renda Fixa Publico
e operagdes compromissadas com lastro em Titulo Publico Federal como
demonstrado no quadro abaixo:

2016 2015
Titulos AA- Sem Rating _ AAA
l. Valor justo por meio do resultado 75.982 15 64.895
Fundos Exclusivos
Letras financeiras do tesouro - LFT 74.189 — 50.248
Operagdes compromissadas (*) 1.308 — 14.005
Titulos da divida agraria - TDA 485 - 656
Outros/caixa/valores a pagar/valores a
receber - 15 (14)
lll. Titulos mantidos até o vencimento 12.201 - 11.514
Fundos exclusivos
Notas do tesouro nacional - NTN-F 12.201 - 11514
Total geral 88.183 15 76.409

(*) com lastro em titulos publicos. ¢) Risco de liquidez: O risco de liquidez
esta relacionado tanto com a incapacidade de a Companhia saldar os seus
compromissos, quanto as dificuldades ocasionadas na transformagao de
um ativo financeiro em caixa necessario para quitagdo de uma obrigacao.
Uma forte posicédo de liquidez é mantida por meio da gestdo do fluxo de
caixa e equilibrio entre ativos e passivos da Companhia para manter recur-
sos financeiros suficientes para cumprimento das obrigacdes a medida que
estas atinjam seu vencimento. Exposicéo ao risco de liquidez: O risco de
liquidez é limitado pela reconciliagédo do fluxo de caixa da carteira de inves-
timentos com os respectivos passivos. Para tanto, sdo empregados méto-
dos atuariais para estimativa de passivos oriundos de resgates e sorteios a

pagar. Gerenciamento do risco de liquidez: A administracédo do risco de li-
quidez envolve um conjunto de controles, principalmente no que diz respei-
to ao estabelecimento de limites técnicos, com permanente avaliagao das
posicdes assumidas e instrumentos financeiros utilizados. Sdo aprovados,
anualmente, pela Diretoria os niveis minimos de liquidez a serem manti-
dos, assim como os instrumentos para gestéo da liquidez, tendo como
base as premissas estabelecidas na Politica de Investimentos a qual é
aprovada pelo Comité de Administragdo e Meios.
A vencer A vencer

em até acima de
2016 1ano 1ano _Total
Caixa e equivalentes de caixa 203 - 203
Aplicagdes financeiras 87.908 290 88.198
Créditos das operagdes de capitalizagao 5.663 — 5.663
Outros ativos 2.716 224 2.940
Total dos ativos financeiros 96.490 514 97.004
Contas a pagar 1.963 - 1.963
Provisdes técnicas - capitalizagdo 77.942 — 77.942
Outros passivos 162 - 162
Total dos passivos financeiros 80.067 — 80.067

A vencer A vencer

em até acima de
2015 1ano 1ano _Total
Caixa e equivalentes de caixa 35 - 35
Aplicagdes financeiras 64.895 11.514 76.409
Créditos das operagdes de capitalizagao 5.445 — 5.445
Outros ativos 1.620 130 1.750
Total dos ativos financeiros 71.995 11.644 83.639
Contas a pagar 1.876 - 1.876
Provisdes técnicas - capitalizagdo 65.255 — 65.255
Outros passivos 1 - 1
Total dos passivos financeiros 67.132 - 67.132

d) Risco de mercado: Risco de mercado € o risco de alteragdes nos pre-
¢os dos ativos financeiros decorrentes de oscilagdes de mercado, tais
como taxas de juros, cambio e pregos de agdes, que podem impactar no
resultado da Companhia. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado
é demonstrar, gerenciar e controlar as exposicdes a riscos de mercados
em que a Companhia esta exposta, obedecendo os parametros aceitaveis
e, ao mesmo tempo, colaborando com a otimizagéao do retorno dos investi-
mentos realizados. Este risco € mensurado pela area de Riscos e Com-
pliance, com base em cenarios de stress, histérico e na metodologia de
Value at Risk (VaR). Diariamente a area de Riscos e Compliance acompa-
nha os resultados decorrentes do célculo do VaR e verifica a aderéncia aos
limites estabelecidos, os resultados sdo apresentados mensalmente nas
reunides do Comité de Estratégia Financeira, visando identificar eventuais
necessidades de realocacéo de ativos. Porém na ocorréncia de extrapola-
¢ao dos limites definidos, imediatamente os membros dos Comités compe-
tentes sdo informados para deliberagdo da manutencéo ou encerramento
das exposicoes em risco. Sensibilidade & taxa de juros: Na presente anali-
se de sensibilidade sao considerados os seguintes fatores de risco: (i) Taxa
de juros; e (ii) Cupons de titulos indexados a indices de inflagdo (INPC,
IGP-M e IPCA) em funcéo da sua relevancia nas posicdes ativas e passi-
vas da Companhia. A definicdo dos parametros quantitativos utilizados na
andlise de sensibilidade (100 pontos base para taxa de juros e para cupons
de inflagdo) teve por base a andlise das variagdes histéricas de taxas de
juros em periodo recente e premissa de nao alteracédo das curvas de ex-
pectativa de inflagao, refletindo nos respectivos cupons na mesma magni-
tude da taxa de juros. Historicamente, a Companhia nao resgata antecipa-
damente ao seu vencimento os ativos classificados na categoria mantidos
até o vencimento, mesmo assim, os titulos classificados nessa categoria
foram mantidos para célculo da andlise de sensibilidade. A analise de sen-
sibilidade foi realizada para o volume financeiro total de R$ 100.667
(R$ 85.753 em 31 de dezembro de 2015). Para elaboragéo da andlise de
sensibilidade foram considerados os ativos financeiros existentes na
data-base da demonstracao financeira.

Impacto no Patrimonio
liquido/resultado

2016 2015

Elevacao/(reducéo) da taxa de juros 882 764

Parametros: 100 basis points nas estruturas de taxas de juros vigentes em
31 de dezembro de 2016 e 2015. LimitacGes da andlise de sensibilidade:
As andlises de sensibilidade nao levam em consideragéo que os ativos e os
passivos sdo altamente gerenciados e controlados. Além disso, a posi¢ao
financeira podera variar na ocasido em que qualquer movimentagdo no
mercado ocorra. A medida que os mercados de investimentos se movimen-
tam através de diversos niveis, as agdes de gerenciamento poderiam in-
cluir @ venda de investimentos, mudanga na alocagdo da carteira, entre
outras medidas de protegéo. Outras limitagdes nas analises de sensibilida-
de incluem o uso de movimentagdes hipotéticas no mercado para demons-
trar o risco potencial que somente representa a visao da Companhia de
possiveis mudangas no mercado em um futuro préximo, que ndo podem
ser previstas com qualquer certeza, além de considerar como premissa
que todas as taxas de juros se movimentam de forma idéntica. e) Risco
operacional: Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos
decorrentes de uma variedade de causas associadas a processos, pesso-
as, tecnologia e infraestrutura e de fatores externos, exceto riscos de crédi-
to, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias legais e
regulatérias e de padrdes geralmente aceitos de comportamento empresa-
rial. Gerenciamento do risco operacional: A principal responsabilidade para
o desenvolvimento e implementagéo de controles para tratar riscos opera-
cionais é atribuida a alta Administragao dentro de cada unidade de neg6-
cio. A responsabilidade é apoiada pelo desenvolvimento de padrdes gerais
para a administragdo de riscos operacionais. ® Exigéncias para segregagao
adequada de fungdes, incluindo a autorizagao independente de operagdes;
* Exigéncias para a reconciliagdo e monitoramento de operagdes; ® Cumpri-
mento com as exigéncias regulatérias e legais; * Documentagao de contro-
les e procedimentos; ¢ Exigéncias para a avaliagdo periddica de riscos
operacionais e a adequagao de controles e procedimentos para tratar dos
riscos identificados; ¢ Exigéncias de reportar prejuizos operacionais e as
acoes corretivas propostas; ® Desenvolvimento de planos de contingéncia;
* Treinamento e desenvolvimento profissional; * Padrdes éticos e comer-
ciais; e * Mitigacdo de risco, incluindo seguro quando eficaz. Dentro desse
cenario, a Companhia dispée de mecanismos de avaliagado de Compliance
para evitar a possibilidade de perda ocasionada pela inobservancia, viola-
¢&o ou nao conformidade com as normas e instrugdes internas. O ambien-
te de controles internos também contribui para a gestao do risco operacio-
nal em que a matriz de riscos corporativos que é atualizada regularmente
com base nas auto avaliagbes de riscos e controles, auditorias internas,
testes do sistema de revisdo dos controles e melhorias implantadas nas
diversas areas internas. Adicionalmente, um programa de analises periédi-
cas de responsabilidade da Auditoria Interna é aprovado anualmente com
tramite pelo Comité de Auditoria. Os resultados das andlises da Auditoria
Interna sdo encaminhados ao Comité de Auditoria. f) Gestao de capital:
O principal objetivo da Companhia em relagéo a gestdo de capital € manter
niveis de capital suficientes para atender os requerimentos regulatérios
determinados pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e Su-
perintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), além de otimizar retorno
sobre capital para os acionistas. a) Patriménio liquido ajustado e adequa-
¢ao de Capital: Em atendimento a Resolugdo SUSEP n° 321/15 (alterada
pela Resolugdo n° 343/2016), as Sociedades Supervisionadas deverdo
apresentar patriménio liquido ajustado (PLA) igual ou superior ao capital
minimo requerido (CMR), equivalente ao maior valor entre o capital-base e
o capital de risco (CR). A Companhia esta apurando o CR com base nos
riscos de subscrigao, crédito e operacional como demonstrado abaixo:

Fator de risco
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s8o assegurados dividendos minimos de 25% sobre o lucro liquido ajustado de acordo com a Lei das Sociedades
por Agoes. A parcela dos dividendos que excede o minimo obrigatério s6 é deduzida do patriménio liquido quan-
do sua distribuicdo é aprovada pelos acionistas. Para o exercicio de 2016, a Companhia realizou o pagamento de
dividendos aos acionistas de R$ 2.834 e juros sobre o capital préprio de R$ 1.166. O montante creditado a titulo
de juros reduziu a base de célculo do imposto de renda e contribuicdo social, gerando um efeito tributario positivo
de R$ 524, Distribuicao de dividendos e juros sobre capital proprio:

2016 2015
Lucro liquido do exercicio 4.519 5.895
Dividendos pagos relativos ao lucro do exercicio - 2.061
Juros sobre o capital proprio pagos no exercicio 1.166 853
Dividendos pagos relativos a lucros de anos anteriores 2.834 1.085
Total de dividendos distribuidos e juros sobre o capital préprio pagos 4.000 3.999
Porcentagem sobre o lucro liquido do exercicio 89% 68%
Distribuicdo dos dividendos:
Dividendos distribuidos para as agoes ordinarias 2.834 3.146

Quantidade de agdes:

1. Ajustes contabeis Capital minimo requerido (c) 10.800
Patriménio liquido (+/-) 17.528 Suficiéncia de capital (d=a + b -c) 17.337
Despesas antecipadas (-) (9) Suficiéncia de capital (d/c) 161%
Ativos intangiveis (-) (186) Indice de Solvéncia (e = (a + b)/c) 2,61
Patriménio liquido ajustado subtotal (a) 17.333 Conforme disposigdes transitorias, alinea “a”, paragrafo 4° do artigo 50, da Resolugdo CNSP 321/15 o montante
2. Ajustes associados a variagdo dos valores econémicos efetivamente exigido do capital de risco de mercado correspondera a 50% em 31 de dezembro de 2016. O capital
Diferenca entre o valor de mercado e o valor contabil dos ativos remanescente ¢ exigido em até 31 de dezembro de 2017. As Normas acima referidas determinam que as socie-
flnance!ros mantidos ?te_O vencimento .(+/_) - - ) (5) dades supervisionadas apresentem liquidez em relagdo ao CR superior a 20%. Em 31 de dezembro de 2016 a
igperawt entre as provisoes e fluxo realista de prémios/contingéncias registradas (+) 10.809 Companhia apresenta liquidez de 81% equivalente a R$ 2,160 como se segue:
justes economicos (b) 10.804 . .
3. Capital minimo requerido Qapltal de_rlsgo @ . = 2.358
Capital-base - CB 10.800 In(;hce c_ie I|qu|d§z requendolpelg Resolugdo CNSP n° 343/165- 20% sobre CR 435%
Capital de risco (subscricao, crédito, mercado e operacional) (CR) 2.358 Ativos livres - vide nota explicativa 12 10.256
Capital de risco de crédito 942 5 APL'CAQO_ES F'NANCE'RAS, ; L. . o .
Capital de risco de subscricio 1.073 a)Composicéo por prazo, por titulo e por nivel hierdrquico: Apresentamos a seguir a composic¢éo dos ativos
Capital de risco operacional 544 financeiros por prazo, por titulo e por hierarquia de valor justo. Os ativos financeiros classificados a valor justo
Capital de risco de mercado 198 por meio do resultado estdo apresentados no ativo circulante ou nao circulante, de acordo com o vencimento
Correlagdo entre os riscos (399) dos titulos.
Vencimento Ativos Total
2016 2016 2016 % _ 2015 %
(A) (B) (C) (E=A+B+C) (D) (E) (E-D) (D) (F)
Ganho/
Hierarquia Entre Acima Valor Valor (Perda) nao
Titulos avalorjusto Até1ano 1e5anos deb5 anos contabil de curva Valor justo realizada
1. Valor justo por meio do resultado 1.585 74.412 - 75.997 75.997 75.997 - 75.997 100% 64.895 100%
Fundos de investimentos
Letras financeiras do tesouro - LFT 1 - 74.189 - 74.189 74.189 74.189 — 74189 97% 50.248 77%
Operagdes compromissadas (*) 1 1.308 - - 1.308 1.308 1.308 - 1.308 2% 14.005 22%
Titulos da divida agraria - TDA 2 262 223 - 485 485 485 - 485 1% 656 1%
Outros/caixa/valores a pagar/valores a receber 1 15 - - 15 15 15 - 15 0% (14) 0%
lll. Titulos mantidos até o vencimento 11.911 - 290 12.201 12.201 12.193 (8) 12.201 100% 11.514 100%
Fundos de investimentos
Notas do tesouro nacional - NTN-F 1 11.911 - 290 12.201 12.201 12.193 (8) 12.201 100% 11.514 100%
Total geral 13.496 74.412 290 88.198 88.198 88.190 (8) 88.198 76.409
(*) com lastro em titulos publicos <
b) Movimentacéo das aplicacbes financeiras: Taxa anual de
- o Rendimentos/ Depreciacdo 2014 Adicées Depreciacdo Transferéncias Baixas _2015
Degcrlgao 2015 Aplicacbes Resgates _atualizagbes 2016 \s5icyl0s 20% 308 127 (61) 3 (150) 207
Ap'lca(}oes 76.409 105.217 (105.079) 11.651 88.198 Méveis e utensilios 10% 3 29 (22) 34 _ 44
Total 76.409 105.217 (105.079) __11.651 88.198 Equipamentos 20% 154 35 (40) (85) _ 64
. o Rendimentos/ Total 465 191 (123) (48) (150) 335
Descricao 2014 AplicacGes Resgates _atualizagées _ 2015 g |NTANGIVEL
Aplicagdes 63.121 80.592 _(76.818) 9.514 76.409 Taxa anual de
Total ) ) . ) . 63.121 _ 8,0'592 (7_,6'81 8) 9,'514 ,76'409 Amortizacdo 2015 Adicoes Amortizacao Baixas 2016
A Companhia possui capacidade financeira para manutencéo dos titulos classificados como mantidos até o ven-  pyietos de informatica 20% 156 130 (100) _ 186
cimento. c¢) Determinacéo do valor justo: O valor justo das aplicagées em fundos de investimento foi obtido a Tqtg) 156 130 (100) _ 186
partir dos valores das quotas divulgadas pelas instituigdes financeiras administradoras desses fundos. Os titulos Taxa anual de
de renda fixa publicos tiveram seus valores justos obtidos a partir das tabelas de referéncia divulgadas pela As- Amortizacdo 2014 Adigées Amortizacdo Transferéncias 2015
sociacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA). As aplicagdes financeiras Projetos de informatica 20% 166 92 (151) 49 156
s&o custodiadas, registradas e negociadas na BM&FBovespa, na SELIC - Sistema Especial de Liquidacéo e total 166 92 (151) 49 156
Custodia e CETIP - Camara de Custddia e Liquidacéo. d) Hierarquia de valor justo: Ao mensurar o valor justo 19, OBRIGAGOES A PAGAR
dos ativos financeiros, a Companhia usa dados observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos 2016 2015
s&o classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técni- Eqrnecedores e outras obrigagdes a pagar T 792 724
cas de avaliagéo da seguinte forma. Nivel 1: pregos cotados (n&o ajustados) em mercados ativos para ativos € participacio dos lucros 479 252
passivos idénticos. Nivel 2: inputs, exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o Compartilhamento de despesas (Nota 17b) 142 174
ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos). Nivel 3: inputs, para o ativo ou Total 1.413 1.150
passivo, que ndo s&o baseados em dados observaveis de mercado (inputs néo observaveis). Todas as aplicagdes 11, ]MPOSTOS E CONTRIBUIGOES
financeiras em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 s&o Nivel 1. 2016 2015
6. CREDITOS DAS OPERACOES DE CAPITALIZACAO | T
o p T N mposto de renda 1.543 2122
Referem-se a valores a receber da emiss&o de titulos de capitalizagéo do més. ) Antecinacio de i tod d 1.543) (2.032
Vencidos 1 Vencidos 31 Vencidos 181 Total ©) necipagao de Imposto de renda (1.543) (2.082)
Avencer a30dias a180dias  a 360 dias Geral CoOntribuicdo social o ) 1.304  1.493
Créditos das Operacgdes de Capitalizagio 4.404 770 246 243 5663 (-) Antecipagdo de contribui¢éo social (1.304) (1.381)
7. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS COFINS 50 60
Ativo 2016 2015 PIS/PASEP 8 10
Tributos a compensar 2.035 1.469 Outras contribuicbes (4) 1
Total circulante 2.035 1.469 Total | 54 273
IRPJ - Adigbes temporarias 124 73 12. COBERTURA DAS PROVISOES TECNICAS
CSLL - Adigbes temporarias 100 58 2016 2015
;oltl?nlc;]gﬁ_fzifggme 224 131 provisges técnicas 77.942 65.255
Taxa anual de Depreciacdao 2015 Adicoes Depreciacdo Baixas 2016 ;‘:it:;: s::;c;il;eor::s 77.942 65.255
Veiculos 20% 227 179 (71) (28) 307 g . )
Méveis e utensilios 10% 44 _ (14) _ 30 Quotas de fundos de investimentos 88.198 76.409
Equipamentos 20% 64 28 (24) - 68 Total de aplicac6es oferecidas em cobertura: 88.198 76.409
Total 335 207 (109) (28) 405 Ativos livres 10.256 11.154
13. MOVIMENTAGAO DAS PROVISOES TECNICAS
Provisao matematica Provisédo para Provisao para Provisao para Provisao distribuicdo Provisoes administrativas Total das
2016 para capitalizacdo (PMC) _resgate (PR) sorteios a realizar (PSR) _sorteios a pagar (PSP) de bonus (PDB) de titulos de capitalizacdo provisdes
Saldo no inicio do exercicio 50.791 1.578 5 12.797 - 84 65.255
Constituicdo de provisdo 134.306 (33) 39.378 39.367 47 - 213.065
Atualizagdo monetaria e juros sobre provisdo técnica 4.003 35 - 271 2 5 4.316
Pagamento de titulos sorteados - - - (40.675) - - (40.675)
Resgate solicitado - - - - - - -
Pagamento de resgates - (124.410) - - 1) - (124.411)
Titulos cancelados (1.220) - - - - - (1.220)
Constituigdo despesas administrativas - - - - - 199 199
Baixa de despesas administrativas - - - - - (198) (198)
Baixa de sorteio decorrido - - (39.378) - - - (39.378)
Transferéncia PRA (83.520) 83.519 - - - - (1)
Transferéncia PRV (41.898) 41.898 - - - - -
Transferéncia PDB - 1 - - - - 1
Qutros ajustes (129) (5) - 1.123 - - 989
Saldo no final do exercicio 62.333 2.583 5 12.883 48 90 77.942
Provisdo matematica Provisdo para Provisao para sorteios Provisio para sorteios Provisdes administrativas Total das
2015 para capitalizacdo (PMC) _ resgate (PR) a realizar (PSR) a pagar (PSP) de titulos de capitalizacdo provisoes
Saldo no inicio do exercicio 47.332 2.687 4 7.656 60 57.739
Constituicdo de provisdo 96.728 - 23.324 - - 120.052
Atualizacdo monetaria e juros sobre provisao técnica 3.000 113 - 206 4 3.323
Pagamento de titulos sorteados - - - (32.109) - (32.109)
Resgate solicitado - transferéncia de PMC para PR (96.433) - - - - (96.433)
Pagamento de resgates - (97.634) - - - (97.634)
Transferéncia PMC para PR - 96.433 - 37.044 - 133.477
Constituicdo de despesas administrativas - - - - 182 182
Baixa de despesas administrativas - - - - (162) (162)
Baixa de sorteios decorridos - - (23.323) - - (23.323)
Outros ajustes 164 (21) - - - 143
Saldo no final do exercicio 50.791 _ 1.578 5 12.797 84 65.255
14. PATRIMONIO LiQUIDO 2016 2015
a) Capital social: O capital social totalmente subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2016 e 31 de de- AGS dinari 12.000.000 12.000.000
zembro de 2015 é de R$ 12.000 e estédo representadas por 12.000.000 ag¢des ordinarias, sem valor nominal. <.;o.es or maru?s ) L . . : : :
b) Reserva legal: Constituida ao final do exercicio, na forma prevista na legislago societaria brasileira, podendo Dividendos e juros sobre o capital proprio distribuido por agao:
ser utilizada para a compensagao de prejuizos ou para aumento de capital social. ¢) Dividendos: Aos acionistas Ag0es ordinarias 0,24 0,26

d) Reserva estatutaria: Conforme previsto no artigo 24° do Estatuto Social, a parcela remanescente do lucro
anual, ndo destinada a constituicao da reserva legal e a distribui¢ao de dividendos e juros sobre o capital préprio,
foi transferida a conta de reserva estatutaria.

15. DETALHAMENTO DAS CONTAS DE RESULTADO

a) Arrecadacdo com titulos de capitalizacéo:

2016 2015
Incentivo 131.614  94.209
Tradicional 53.667 43.179
Cancelamento de titulos de capitalizagdo (1.735) (598)
Total 183.546 136.790
b) Custos de aquisicdo

2016 2015
Comissdes (2.221) (2.355)
Desconto na emissao - (1.424)
Outros custos (142) (295)
Total (2.363) (4.074)

continua«'r o
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c) Despesas administrativas

2016 2015
Pessoal proprio (5.632) (5.012)
Servigos de terceiros (3.761) (2.124)
Localizagdo e funcionamento (938) (344)
Depreciacédo e amortizagdes (209) (273)
Despesas com publicidade (117) (96)
Publicagdes (95) (107)
Donativos e contribuicdes (89) (73)
Despesas administrativas diversas (1.536) (621)
Total (12.377) (8.650)
d) Despesas com tributos
2016 2015
COFINS (654) (669)
PIS (106) (109)
Taxa de fiscalizacdo 172) (102)
Outros (18) (17)
Total (950) (897)
e) Resultado financeiro
2016 2015
Receitas com titulos de renda fixa privados 11.651 9.514
Outras receitas financeiras eventuais 146 301
Despesas financeiras com provisoes técnicas - capitalizagao (4.316) (3.324)
Despesas financeiras eventuais (52) (45)
Total 7.429 6.446
16. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Despesas de imposto de renda e contribuigao social 2016 2015
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao
de renda social de renda social
Lucro antes dos impostos e apds participacoes 7.274 7.274 9.560 9.560
Juros sobre capital proprio (1.166) (1.166) (853) (853)
Lucro antes dos impostos e apés JCP 6.108 6.108 8.707 8.707
Imposto de Renda e Contribui¢do Social as aliquotas
vigentes (1.503) (1.222)  (2.153) (1.306)
Acréscimo da aliquota de 15% para 20% da CSLL - - - (200)
Diferengas temporarias (52) (41) 40 27
Diferencas permanentes (46) (37) (63) 17)
Dedugbes incentivadas 63 - 49 -
Ajuste adigdo temporaria (6) (4) 5 3
Tributo corrente antes das compensacoes (1.544) (1.304) (2.122) (1.493)
Constituicdo/reversao de crédito tributario 52 41 (40) (27)
Efeito - aumento da aliquota da CSLL - - - 17
Despesa com imposto de renda e contribuicao social (1.492) (1.263) (2.162) (1.503)

b) Imposto de renda e contribuicéo social diferidos e tributos a recuperar: O imposto de renda e contribuigao
social diferido e tributos a compensar em 31 de dezembro 2016 e 31 de dezembro de 2015 e variagdo no periodo

Aos Conselheiros e Diretores da

MAPFRE Capitalizacao S.A.

Séao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da MAPFRE Capitalizacdo S.A. (“Companhia”)que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes individuais do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam, adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da MAPFRE Capitalizacdo S.A. em 31 de
dezembro de 2016, o desempenho de suas operagoes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicdveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na seg¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais”. Somos independentes
em relagdo & Companhia de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras individuais e o relatério do auditor

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragoes financeiras individuais ndo abrange o Relatério da Administragao e nao
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com
as demonstragdes financeiras individuais ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao
relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a
este respeito.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstragoes financeiras individuais

A Administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras
individuais de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras individuais livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragbes financeiras individuais, a Administragdo é responsével pela avaliagéo da
capacidade da Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras
individuais, a ndo ser que a Administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

MAPFRE Capitalizagcao S.A. - cNpy n° 09.382.998/0001-00

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS - 31 de dezembro de 2016 e 2015 (Em milhares de reais)

Valor
referem-se a: Quantidade Reclamado Provisionado
Ativo 2016 2015 I. Civel
Saldo negativo de IRPJ 262 - Possivel 49 896 -
) Il. Trabalhista
Saldo negativo de CSLL 158 - Possivel 1 71 _
IRPJ a compensar 1.345 1.217 III. Tributario
CSLL a compensar 269 243 Possivel 2 392 -
IRRF - Devolvido a compensar - 2 Total 52 1.359 -
ISS - Devolvido a compensar 1 3 2015 Vai
: alor
CSRF B Devolvido a compensar 4 Civel Quantidade Reclamado Provisionado
Total circulante 2.035 1.469 Provavel 1 1 1
Resultado  perda possivel 35 776 -
Ativo 2016 2015 _ Variacao Total 36 777 1
Tributos a compensar 2.034 1.460 574 b) PIS e COFINS: Com a revogacao do paragrafo 1° do artigo 3° da Lei n® 9.718/98 por meio da Lei n® 11.941/09,
Tributos retidos na fonte 1 9 (8) @ Companhia passou a considerar para a apuragao do PIS e da COFINS apenas as receitas de titulo de capitali-
Antecipacio de IRPJ/CSLL _ _ _zagéo, deixando de cgnsiderar as dgmais receitas. Corln.a ent~rada em vigor das alteragdes disp'ost,a§ na Lei
. n°® 12.973/2014, a partir de 1° de janeiro de 2015, a Administragdo, amparada por seus consultores juridicos, en-
Total circulante 2.035 1.469 566 ! . X ! ) ) )
X L tende que referida lei ndo alterou a base de célculo do PIS e da COFINS, concluindo-se que as receitas de capi-
Diferencas lteﬂmporanas. - - ~ talizagdo sdo as Unicas receitas que compdem o faturamento da Companhia. O risco de perda é avaliado como
Outras provisdes 8 9 (1) possivel no montante de R$1.848. ¢) Planos de previdéncia complementar: A Companhia possui plano de
Provis&o para participagéo nos lucros 216 122 94 previdéncia complementar a seus colaboradores, as contribuigdes efetuadas no periodo montam R$ 85 (R$ 56
Total néo circulante 224 131 93 em 2015). O regime do plano é de contribuigéo definida.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

17.TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Operacoes de capitalizacao
Provisao

Crédito da matematica Despesas Receitas com
operacao de para com titulos de
2016 capitalizacao resgates _ resgates capitalizacdo
MAPFRE Consorcio S.A. Coligada 42 (4) (23) 42
MAPFRE Seguros Gerais S.A. Coligada 34.546 (10.596) (19.679) 34.643
MAPFRE Vida S.A. Coligada 6.358 (431) (2.998) 5.931
MAPFRE Assisténcia Ltda. Coligada 29 (4) (15) 29
40.975 (11.035) (22.715) 40.645
Crédito
da opera- Provisao Provisdo Despesas

caode matematica matematica com Receitas com
capitali- para para resgates e titulos de
2015 zacao resgates sorteios sorteios capitalizacao
MAPFRE Consorcios S.A. Coligada - - - (15) 26
MAPFRE Seguros Gerais S.A. Coligada 3.721 (11.345) (4.101) (27.933) 34.296
MAPFRE Vida S.A. Coligada 484 (709) (2.496) (2.006) 2.631
MAPFRE Assisténcia Ltda. Coligada - (13) (2.496) - -
4.205 (12.067) (9.093) (29.954) 36.953

b) Compartilhamento de despesas administrativas

2016
Partes relacionadas Ativos Passivos Despesas Receitas
CESVI Brasil - Centro de Experimentacéo e Segurancga Viaria Ltda. 40 (1) (16) 487
MAPFRE Investimentos Ltda. 23 (20) (165) 330
MAPFRE Administradora de Consércio S.A. 59 (15) (218) 846
MAPFRE Assisténcia Ltda. 3 (5) (75) 36
MAPFRE Brasil Participacdes S.A. 2 (6) (63) 24
MAPFRE Holding do Brasil Ltda. 2 - 2) 34
MAPFRE Investimentos e Participagdes S.A. 1 - - 19
MAPFRE Previdéncia S.A. 67 (43) (505) 786
PROTENSEG Corretora de Seguros Ltda. 8 - (1) 110
MAPFRE Saude Ltda. 18 (12) (129) 268
Vera Cruz Consultoria Técnica e Administragdo de Fundos Ltda. 28 (169) (2.119) 376
Total 251 (271) (3.293) 3.316
2015

Partes relacionadas Ativos Passivos Despesas Receitas
CESVI Brasil - Centro de Experimentacéo e Seguranga Viaria Ltda. 3 - (12) 26
MAPFRE Investimentos Ltda. 1 - (60) 16
MAPFRE Administradora de Consércio S.A. 15 - - 292
MAPFRE Brasil Participagdes S.A. - - (109) 2
MAPFRE Holding do Brasil Ltda. 50 - - 90

MAPFRE Investimentos e Participagdes S.A. - - - 1

MAPFRE Previdéncia S.A. 49 - (117) 111
Vera Cruz Consultoria Técnica e Administragdo de Fundos Ltda. - (292) (2.251) 2
Total 118 (292) (2.549) 540

c) Remuneracdo da Administracdo: E estabelecido anualmente por meio da Assembleia Geral Ordinaria o
montante global anual da remuneragédo dos Administradores, no montante de R$ 334 (R$ 353 em 31 de dezembro
de 2015).
18. OUTRAS INFORMAGOES
a) Processos judiciais:

2016

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo
de elaboragao das demonstragdes financeiras individuais.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras individuais

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério
de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgbes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sé@o
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras
individuais.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria exerceu
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras individuais,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢ao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro,
ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagoes
falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opiniéo sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia.

* Avaliamos a adequacdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administragao.

» Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administragéo, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢des
que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras individuais ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentacgao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras individuais, inclusive
as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras individuais representam as correspondentes transagdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca da Companhia a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

nana

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Sé&o Paulo, 22 de fevereiro de 2017

Luciene Teixeira Magalhaes
Contador CRC RJ-079849/0-3
1

A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SA garante a autenticidade deste documento
quando visualizado diretamente no portal www.imprensaoficial.com.br
sexta-feira, 24 de fevereiro de 2017 as 02:45:07.



484 - Sao Paulo, 127 (38)

Diario Oficial Empresarial

sexta-feira, 24 de fevereiro de 2017

s

Demostragoes financeiras do semestre

Findo em 31 de dezembro de 2016

O Comité de Auditoria da MAPFRE Previdéncia S.A. e MAPFRE Capitalizagao S.A., foi instituido nos termos do
artigo 131 da Resolugdo CNSP n° 321 de 15 de julho de 2015, dentro das melhores préticas de Governanca
Corporativa, visando atender plenamente as exigéncias da legislagéo vigente.

O Comité é composto por 3 membros eleitos em Assembleia Geral Extraordinaria de 03 de outubro de 2016,
sendo estes profissionais independentes e conhecedores das normas da Superintendéncia de Seguros Privados,
e do ordenamento juridico brasileiro.

O Comité no exercicio de suas principais atribuicdes tomou conhecimento do sistema de controles internos, dos
processos de gestao de riscos e de monitoramento de fraudes e efetuou 0 acompanhamento dessas rotinas como
atividade permanente do Comité, com base nas manifestagdes e reunides com os Auditores Internos e
Independentes.

Acompanhou o processo de elabora¢éao das demonstragoes financeiras das Companhias, mediante reunides com
os administradores e responsaveis da KPMG Auditores Independentes, empresa responsavel pela execugéo da
auditoria, das demonstragdes contabeis, conforme normas vigentes. Seu parecer deve assegurar que as referidas
demonstragdes contabeis representem, adequadamente, a posi¢ao patrimonial e financeira das Companhias, de

Aos Conselheiros e Diretores da

MAPFRE Capitalizacao S.A.

Séo Paulo - SP

Examinamos as provisdes técnicas registradas nas demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital
minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas e da solvéncia da MAPFRE
Capitalizagdo S.A. (“Companhia”), em 31 de dezembro de 2016, descritos no anexo | deste relatério, elaborados
sob a responsabilidade de sua Administragdo, de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto
Brasileiro de Atuaria - IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do Conselho
Nacional de Seguros Privados - CNSP.

Responsabilidade da Administracao

A Administrac@o é responsavel pelas provisdes técnicas registradas nas demonstragées financeiras e pelos de-
monstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas e da
solvéncia elaborados de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e
com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados
- CNSP, e pelos controles internos que ela determinou serem necessarios para permitir a sua elaboragao livre de
distor¢ao relevante, independentemente se causados por fraude ou erro.

Responsabilidade dos atuarios independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre as provisdes técnicas registradas nas demonstra-
¢des financeiras e sobre demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura
das provisdes técnicas e da solvéncia com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os princi-
pios atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atudria - IBA. Estes principios atuariais requerem que a audito-
ria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as provisdes técnicas
registradas nas demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da ne-
cessidade de cobertura das provisoes técnicas e da solvéncia esto livres de distorgédo relevante.

Em relac@o ao aspecto da Solvéncia, nossa responsabilidade esta restrita a adequagao dos demonstrativos da
solvéncia e do capital minimo da Companhia e nao abrange uma opinido no que se refere as condi¢des para fazer
frente as suas obrigagdes correntes e ainda apresentar uma situagao patrimonial e uma expectativa de lucros que
garantam a sua continuidade no futuro.

Uma auditoria atuarial envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito
dos valores das provisdes técnicas registradas nas demonstragdes financeiras e dos demonstrativos do capital
minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas e da solvéncia. Os procedi-
mentos selecionados dependem do julgamento do atuario, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢ao relevante
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessas avaliagdes de risco, o atuario considera os controles
internos relevantes para o célculo e elaboragdo das provisdes técnicas registradas nas demonstracdes financei-
ras e dos demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisées
técnicas e da solvéncia da Companhia para planejar procedimentos de auditoria atuarial que séo apropriados nas
circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a efetividade desses controles internos da
MAPFRE Capitalizagédo S.A.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido de
auditoria atuarial.

Opiniao

Em nossa opinido, as provisdes técnicas registradas nas demonstragoes financeiras e os demonstrativos do ca-
pital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas e da solvéncia acima
referidos da MAPFRE Capitalizagdo S.A. em 31 de dezembro de 2016 foram elaborados, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e com as
normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados -
CNSP.

MAPFRE Capitalizagao S.A. - cNpJ n° 09.382.998/0001-00

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, Legislac@o Societaria Brasileira, normas da Superintendéncia
de Seguros Privados (SUSEP).
O Comité reuniu-se com os principais executivos das Companhias, a fim de tomar conhecimento das principais
estratégias de negécios, bem como acompanhar as melhorias operacionais e sistémicas para fortalecimento do
processamento e seguranga das transagoes.
Conclusao
Com base nas agbes desenvolvidas diretamente pelo Comité, bem como fundamentado nas suas revisdes e
avaliagbes, o Comité de Auditoria das empresas MAPFRE Previdéncia S.A. e MAPFRE Capitalizagdo S.A.,,
entende que as suas demonstragdes financeiras, acompanhadas pelas notas explicativas para o semestre findo
em 31 de dezembro de 2016, auditadas pela KPMG Auditores Independentes estdo adequadas e foram
elaboradas de acordo com as normas legais aplicaveis e refletem, nos aspectos mais relevantes, a situagéo
patrimonial e financeira das empresas.

Séao Paulo, 22 de Fevereiro de 2017

Nilton Maia Sampaio - Coordenador

Mario de Almeida Rossi
Membro Titular

Rogério Soares
Membro Titular

PARECER DOS ATUARIOS INDEPENDENTES

Outros assuntos

No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a avaliacdo de riscos de distor¢ao rele-
vante nos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, também aplicamos selecionados procedi-
mentos de auditoria sobre as bases de dados fornecidas pela Companhia e utilizadas em nossa auditoria atuarial,
em base de testes aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em nossos trabalhos sdo
capazes de proporcionar base razodvel para permitir que os referidos itens integrantes do escopo definido no
primeiro paragrafo estejam livres de distor¢ao relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados proce-
dimentos, em base de testes aplicados sobre amostras, observamos certas divergéncias na correspondéncia
desses dados, que serviram de base para apuragao dos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragra-
fo, com aqueles encaminhados & SUSEP por meio do FIP, para o exercicio auditado, em seus aspectos mais
relevantes. Todavia, essas divergéncias ndo trouxeram distorcdo relevante na apuragao dos referidos itens e,
assim, ndo impactaram nossa opinidao descrita acima.

S30 Paulo, 22 de fevereiro de 2017

KPMG Financial Risk&Actuarial Services Ltda.
CNPJ: 02.668.801/0001-55

CIBA 48

Anexo |

MAPFRE Capitalizagao S.A.

(Em milhares de Reais)

Joel Garcia
Atuario MIBA 1131

1. Provis6es Técnicas 31/12/2016
Total de provisoes técnicas auditadas _ 77.942
2. Demonstrativo dos valores redutores da necessidade

de cobertura das provisoes técnicas auditadas 31/12/2016
Provisoes Técnicas (a) 77.942
Valores redutores (b) -
Total a ser coberto (a-b) _T77.942
3. Demonstrativo do Capital Minimo 31/12/2016
Capital Base (a) 10.800
Capital de Risco (CR) (b) 2.358
Exigéncia de Capital (CMR) (maximo de a e b) ___10.800
4. Demonstrativo da Solvéncia 31/12/2016
Patriménio Liquido Ajustado - PLA (a) 17.333
Ajustes econdmicos (b) 10.804
Exigéncia de Capital (CMR) (c) 10.800
Suficiéncia / (Insuficiéncia) do PLA (d =a +b - ¢) 17.337
Ativos Garantidores (e) 88.198
Total a ser Coberto (f) 77.942
Suficiéncia/ (Insuficiéncia) dos Ativos Garantidores (g = e - f) 10.256
Ativos Liquidos (h) 10.256
Capital de Risco (CR) (i) 2.358
Indice de Liquidez em relagdo ao CR % (*) (h /i) 435%

(*) O indice de liquidez em relagdo ao Capital de Risco requerido pela Resolugdo CNSP n° 321/2015 e
modificagdes é de, no minimo, 20%.
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