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MAPFRE

A seguradora global de confianca.

RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO - DEZEMBRO DE 2015

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposicoes legais e societarias, submetemos a apreciacao de V.Sas. as demonstracoes
financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, acompanhadas do Resumo do Relatorio do
Comité de Auditoria e do Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Financeiras.
AMAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. administra ativos financeiros das empresas do Grupo
MAPFRE no Brasil e Fundos de Investimentos abertos em geral. Encerrou o exercicio de 2015 com R$ 7,4 bilhoes
\(R$ 6,3 bilhGes em dezembro de 2014) de recursos sob gestao.

O resultado no exercicio de 2015, antes da tributacao sobre o lucro e participacdes, foi de R$ 5,6 milhdes e o
lucro liquido de R$ 3,6 milhdes.

A reducéo das rendas de administracao de fundos de investimento junto ao Grupo Segurador Banco do Brasil e
MAPFRE em 2015 decorre de mudanca nas condicoes contratuais de remuneracdo com uma ponderacao maior
na remuneragao por performance. Em razao do cenario econémico de 2015, ainda que a rentabilidade dos
fundos tenha atingido indices acima do benchmarking das carteiras, nao se alcancou a rentabilidade alvo prevista
nos mandatos.

A Administracdo prevé para o proximo exercicio incremento no volume de ativos financeiros sob administracao,
em razao da manutencéo do crescimento das operacdes da MAPFRE no Brasil.
Agradecemos aos nossos acionistas, clientes e parceiros a confianga em noés depositada. Aos nossos profissionais,
o reconhecimento pela dedicagéo e qualidade dos trabalhos realizados.
Sao Paulo, 25 de fevereiro de 2016
A Diretoria

BALANCOS PATRIMONIALIS - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (Em milhares de reais)

Notas 2015 2014 Notas 2015 2014
Ativo Circulante 13.388 47.543 | Passivo Circulante 3.648 18.762
Disponibilidades 1 5 Outras obrigagoes 9 3.648 18.762
Titulos e valores mobiliarios 9.362 42.768 Sociais e estatutérias 533 1.367
Carteira propria 6 9362 42.768 Fiscais e previdenciarias 389 6.995
Outros créditos 4.022 4.765 Diversas 2.726  10.400
Rendas a receber 7 3363 4.546 Patriménio liquido 10 11.372  30.679
Diversos 7 659 219 Capital: 7.100 19.868
Outros valores e bens 3 5 De Domiciliados no pais 7.100  19.868
Despesas antecipadas 3 5 Reserva especial de lucros 2.852 7.031
Permanente 1.632  1.898 Reserva legal 1.420 3.780
Imobilizado de uso 8 1494 1.886
Outras imobilizacdes de uso 3.039 3.139
() Depreciacoes (1.545) (1.253)
Intangivel 8 138 12
Ativos Intangiveis 154 20
(=) Amortizacoes (16) 8)
Total do ativo 15.020 49.441 Total do passivo e patriménio liquido 15.020 49.441
_ As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 e semestre findo em 31 de dezembro de 2015 (Em milhares de reais)
~
__ Reservasdecapital
Capital realizado Reserva especial de lucros Reserva legal Lucros acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2013 19.868 6.617 3.122 - 29.607
Distribuicao de dividendos intermediarios - AGE de 28/11/2014 - (6.046) - - (6.046)
Lucro liquido do exercicio - - - 13.152  13.152
Destinacao do lucro liquido do exercicio:
Distribuicao de dividendos - AGE de 28/11/2014 - - - (6.034) (6.034)
Reserva legal - - 658 (658) -
Reserva especial de lucros - 6.460 - (6.460 -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 19.868 7.031 3.780 - 30.679
Distribuicao de dividendos - AGE de 08/07/2015 (nota 10e) - (1.371) - - (1.371)
Aumento de capital - AGE de 08/07/2015 (nota 10a) 2.360 - (2.360) - -
Reducao de capital - AGE de 08/07/2015 (nota 10a) (15.128) - - - (15.128)
Lucro liquido do exercicio - - - 3.592 3.592
Destinacao do lucro liquido do periodo:
Distribuicao de dividendos - AGE de 23/12/2015 (nota 10e) - (3.566) - (1.434)  (5.000)
Reserva especial de lucros - 758 - (758) -
Juros sobre capital préprio - AGE de 23/12/2015 (nota 10e) - - - (1.400)  (1.400)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 7.100 2.852 1.420 - 11372
Saldos em 30 de junho de 2015 19.868 7.031 3.780 1434 32113
Distribuicao de dividendos - AGE de 08/07/2015 (nota 10e) - (1.371) - - (1.371)
Distribuicao de dividendos - AGE de 23/12/2015 (nota 10e) - (3.566) - (1.434)  (5.000)
Aumento de capital - AGE de 08/07/2015 (nota 10a) 2.360 - (2.360) - -
Reducdo de capital - AGE de 08/07/2015 (nota 10a) (15.128) - - - (15.128)
Lucro liquido do semestre - - - 2.158 2.158
Destinacao do lucro liquido do periodo:
Reserva especial de lucros - 758 - (758, -
Juros sobre capital proprio - AGE de 23/12/2015 (nota 10e) - - - (1.400)  (1.400)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 7.100 2.852 1.420 - 11372
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (Em milhares de reais)
1. CONTEXTO OPERACIONAL Comité de riscos e controles internos: constituido como érgao de apoio vinculado ao Comité Executivo, no
. ., ol . . . . ambito da estrutura de governanca corporativa do Grupo MAPFRE, tendo como objetivo avaliar e acompanhar,
AMAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores MQbMarlos_S.A_. N umgsooedadeautonzad_e? afuncionar peloBanco bem como auxiliar a alta direcdo no processo de avaliacao e decisao quanto aos riscos corporativos e controles
Central do Brasil, para operar no mercado de intermediacao de titulos e valores mobiliarios. internos, de acordo com as diretrizes estabelecidas
As operacoes da Distribuidora sao conduzidas de forma integrada com as Companhias que integram o sistema  (3s comitas tém em seus regimentos a definicao das atribuicGes e reportes.
MAPFRE, conjunto de empresas e entidades que operam em seguros e atividades correlatas, com sede em S80  ajnda com o intuito de gerir os riscos aos quais a Distribuidora esta exposta, a auditoria interna possui um
Paulo, Brasil, e suas demonstracdes financeiras devem ser analisadas nesse contexto. importante papel, onde a sua independéncia de atuacao colabora para uma gestao de riscos adequada ao perfil

2. APRESENTACAO E ELABORAGCAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

a) Declaracao de conformidade

As demonstragoes financeiras foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas da Lei n® 6.404/76
e alteracoes introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e n° 11.941/09, para a contabilizacdo das operacoes,
associadas as normas e as instrucoes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil
(BACEN).

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, alguns
pronunciamentos contéabeis e suas interpretacdes, foram emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis
(CPC), os quais serao aplicaveis as instituicoes financeiras somente quando aprovado pelo CMN. Os
pronunciamentos contabeis j& aprovados foram:

* CPC 01 (R1) - Reducao ao valor recuperavel de ativos (homologado pela Resolucao CMN n° 3.566/08);

o CPC 03 - Demonstracao dos fluxos de caixa (homologado pela Resolucdo CMN n® 3.604/08);

* CPC 05 (R1) - Divulgacéo sobre partes relacionadas (homologado pela Resolucao CMN n° 3.750/09);

® CPC 10 (R1) - Pagamento baseado em acdes (homologado pela Resolucao CMN n° 3.989/11);

® CPC 23 - Politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificacao de erro (homologado pela Resolucao CMN
n°4.007/11);

o CPC 24 - Evento Subsequente (homologado pela Resolucdo CMN n° 3.973/11);

e CPC 25 - Provisoes, passivos contingentes e ativos contingentes (homologado pela Resolucao CMN n®
3.823/09); e

e CPC 33 (R1) - Beneficios a empregados (homologado pela Resolugdo CMN n° 4.424/15).

Atualmente, néo é possivel estimar quando o Conselho Monetario Nacional ird aprovar os demais
pronunciamentos contéabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC e, se o impacto dos
mesmos se dara de maneira prospectiva ou retrospectiva nas demonstracoes financeiras.

b) Comparabilidade

As demonstracdes financeiras sao apresentadas com informacoes comparativas aos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2015 e 2014 para o Balanco Patrimonial, nas demais demonstracoes as informagoes sao
comparativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 e semestre findo em 31 de dezembro
de 2015, conforme disposicoes da Circular 2.381 de 18/11/1993 - BACEN.

¢) Moeda Funcional

Asdemonstracoes financeirasestao sendo apresentadasem Reais (R$), que é amoeda funcional da Distribuidora.
Exceto quando indicado, as informacdes estao expressas em milhares de reais e arredondadas para o milhar
mais préximo.

Essas demonstracoes financeiras foram aprovadas pela Administragdo em 25 de fevereiro de 2016.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa, conforme Resolucao CMN n° 3.604, incluem dinheiro em caixa, depdsitos
bancarios, investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de valor e limites,
com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias, sendo o mesmo apresentado na demonstracao de fluxo
de caixa.

b) Titulos e Valores Mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios sao classificados de acordo com a intencdo da Administracao, nas seguintes
categorias:

o Titulos para negociacéo;

o Titulos disponiveis para venda;

o Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados para negociacéo e os disponiveis para venda s&o avaliados, na data do balanco, pelo seu
valor de mercado e os classificados como titulos mantidos até o vencimento sao avaliados pelo seu custo de
aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

Os titulos para negociacao estao classificados no ativo circulante, independente do prazo de vencimento.

Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados para negociacao séo reconhecidos no resultado do
periodo.

Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis para venda séo contabilizados em
contrapartida a conta destacada de patrimonio liquido, deduzido dos efeitos tributérios, sendo transferidos para
o resultado do periodo quando da efetiva realizagdo, por meio da venda definitiva ou reclassificacao dos
respectivos titulos e valores mobiliarios.

¢) Reducao ao valor recuperavel dos ativos néo financeiros

A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou
mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracao ou
perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas, e o valor contébil liquido excede o valor
recuperavel, é constituida provisao para deterioracdo ajustando o valor contdbil liquido ao valor recuperavel.
d) Imobilizado de uso

Oimobilizado de uso é registrado pelo custo de aquisicao, ajustado pela depreciacado acumulada. A depreciacao
é calculada pelo método linear & taxa de 20% a.a. para sistema de processamento de dados e veiculos e de 10%
a.a. para moveis e equipamentos de uso.

e) Intangivel

O ativo intangivel esté representado por desenvolvimento de sistemas sendo amortizados a taxa de 20% a.a.
) Segregacao entre circulante e ndo circulante

A Distribuidora efetuou a segregacao de itens patrimoniais em circulante quando atendem as seguintes
premissas:

 Espera-se que seja realizado/recebido ou liquidado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no decurso
normal do ciclo operacional (12 meses) da Distribuidora; e

o Estd mantido essencialmente com o propdsito de ser negociado.

g) Provisoes, passivos e ativos contingentes

Uma provisao é constituida baseada em um histérico de eventos ocorridos e quando seja provavel que um
recurso econémico venha ser exigido para liquidar uma obrigacéo.

As contingéncias passivas sao objeto de avaliacdo individualizada, efetuada pela assessoria juridica da
Distribuidora, quanto as probabilidades de perdas. Sao provisionadas quando a probabilidade de perda for
avaliada como “provavel”, conforme critérios estabelecidos no pronunciamento técnico CPC 25 - Provisoes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis.

Passivos contingentes sao divulgados se existir uma possivel obrigacao futura, resultante de eventos passados
ou se existir uma obrigacao presente resultante de um evento passado, e o seu pagamento nao for provéavel ou
seu montante nao puder ser estimado de forma confiavel.

Ativos contingentes s&o reconhecidos, contabilmente, somente quando hé garantias reais ou decises judiciais
favoraveis definitivas, sobre as quais nao cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente
certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provével sdo apenas divulgados.

h) Proviséo para imposto de renda e contribuicéo social

O imposto de renda é calculado a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescida de 10% sobre a parcela
do lucro tributavel anual excedente a R$ 240 no exercicio (R$ 120 no semestre) e a contribuicao social sobre o
lucro liquido é calculada a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel até 31 de agosto de 2015 e 20% a partir de
1° de setembro de 2015.

O imposto corrente é o imposto a pagar sobre o lucro tributével do exercicio, calculado com base nas aliquotas
vigentes na data de apresentacdo das demonstracdes financeiras e somado de eventual ajuste de imposto a
pagar com relacao aos periodos anteriores.

i) Apuracéo de resultado

Asreceitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia e consideram, quando aplicavel, os efeitos
de ajustes de ativos para o valor de mercado ou de provavel realizagao.

4. GERENCIAMENTO DE RISCOS

Estrutura de gerenciamento de riscos

O gerenciamento de riscos é essencial em todas as atividades, utilizando-o com o objetivo de adicionar valor ao
negocio a medida que proporciona suporte as areas de negocios no planejamento das atividades, maximizando
a utilizacao de recursos proprios e de terceiros.

A Distribuidora conta com um sistema de gestéo de riscos, em constante aperfeicoamento, alinhado a
regulamentacéo vigente e as politicas corporativas globais do Grupo MAPFRE, o sistema esta baseado na gestao
de cada um dos processos de negdcio e na adequacéo do nivel de risco aos objetivos estratégicos estabelecidos.
O processo de gerenciamento de riscos conta com a participacao de todas as camadas contempladas pelo
escopo de governanca corporativa que abrange desde a alta Administracdo até as diversas areas de negécios e
produtos na identificacao, tratamento e monitoramento desses riscos.

O gerenciamento de todos os riscos inerentes as atividades é abordado dentro de um processo estruturado pela
Area de Riscos e Compliance. Essa abordagem proporciona o aprimoramento continuo dos modelos de gestao
de riscos e minimiza a existéncia de lacunas que possam comprometer a correta identificacao e mensuracao dos
riscos.

A partir da avaliacao dos principais riscos e do monitoramento da conformidade (Compliance), séo elaborados
planos de acao especificos para os riscos identificados acima do apetide de risco da Distribuidora. O objetivo é
que oportunidades de melhoria sejam implementadas nas atividades de controle ou que eventuais desvios sejam
corrigidos em tempo. Além disso, para gerar um ambiente de controle condizente com a importancia dos
negocios, a empresa investe no fortalecimento do processo interno de comunicacao, disseminando o conceito
de gestao de riscos entre os colaboradores.

Como forma de fortalecimento da Governanca Corporativa, a Distribuidora conta com os seguintes comités:
Comité executivo: cabe a este comité zelar pela agilidade e qualidade do processo decisério da Distribuidora.
Possui atribuicoes especificas que colaboram com o ambiente de controles internos tais como a gestao dos
processos de prevencao e combate a lavagem de dinheiro, a divulgacao e disseminacdo dos mais elevados
padrdes de conduta ética e a otimizacao de recursos.

Comité de auditoria: 6rgao de assessoramento que tem entre outras atribuicdes, revisar as demonstracoes
financeiras, a luz das préticas contébeis vigentes, avaliar a qualidade do sistema de controle interno, a luz da
regulamentacéo vigente e dos cddigos internos, avaliar a efetividade das auditorias independente e interna, e
recomendar o aprimoramento das politicas, praticas e procedimentos identificados no &mbito de suas
atribuicoes.

Comité de estratégia financeira: constituido com o objetivo de analisar e avaliar as questdes ligadas a
financas. £ de competéncia deste comité acompanhar o desempenho financeiro e propor para apreciacao da
Diretoria, dentre outros, as politicas e os limites para administracao dos riscos financeiros.

DEMONSTRAGCOES DO RESULTADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 e semestre findo
em 31 de dezembro de 2015 (Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acao)

2° semestre Exercicio

Notas 2015 2015 2014
Receitas de intermediacao financeira 1.552  3.588 5.098
Resultado de operacdes com titulos e valores mobiliarios 13a 1.552  3.588 5.098
Resultado bruto da intermediacao financeira 1.552  3.588 5.098
Outras receitas (despesas) operacionais 1284 1269  18.057
Receitas de prestacao de servicos 13b 17.891 33511 50.769
Despesas de pessoal 13c¢ (7.366) (14.351) (13.131)
Outras despesas administrativas 13d (8.853) (16.488) (16.681)
Despesas tributarias 13e (1.297) (2.446)  (3.669)
Outras receitas operacionais 13f 91 1.070 797
Outras despesas operacionais 2) 27) (28)
Resultado operacional 2.836 4.857 23.155
Resultado nao operacional - - 4
Resultado antes da tributacao sobre o lucro e participacoes 2.836 4.857 23.159
Imposto de renda e contribuicao social (349) (934) (9.434)
Provisao para imposto de renda 14 (208) (569) (5.875)
Provisao para contribuicao social 14 (141) (365) (3.559)
Participagdes estatutarias no lucro (329) (331) (573)
Lucro liquido do semestre/exercicio 2,158 3.592  13.152
Juros sobre capital proprio (1.400) (1.400) -
Quantidade de agoes 1.000 1.000 1.000
Lucro liquido por acao 2.158,47 3.592,65 13.151,62

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PELO METODO INDIRETO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 e semestre findo
em 31 de dezembro de 2015 (Em milhares de reais)

2° semestre Exercicio
2015 2015 2014
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do semestre/exercicio 2.158  3.592 13.152
Depreciacoes e amortizacoes 196 394 409
Provisdo de impostos no resultado 349 934 9.434
Participacdes no lucro 329 331 573
Lucro liquido ajustado 3.032 5251 23.568
Variagao de ativos e obrigagdes 19.924 17.772 (11.632)
Aumento (redugao) em TVM instrumentos 22.021 33.406 (4.453)
Aumento (reducéo) de outros créditos (1.212) 743 (495)
Aumento de outros valores e bens 6 2 598
Reducao em outras obrigacoes (891) (16.379) (7.282)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 22.956 23.023 11.936
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Alienacdes de:
Imobilizado de uso 33 33 50
Inversoes em:
Investimentos - - (1)
Imobilizado de uso - (28) (15)
Inversoes liquidas no intangivel (92) (133) -
Caixa liquido (consumido)/gerado nas atividades de investimento (59) (128) 34
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Reducao de capital (15.128) (15.128) -
Pagamentos de JCP (1.400) (1.400) -
Pagamento de dividendos (6.371) (6.371) (12.080)
Caixa liquido consumido nas atividades de financiamento (22.899) (22.899) (12.080)
Reducao liquido de caixa e equivalentes de caixa ) @ (110)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre/exercicio 3 5 115
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre/exercicio 1 1 5

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

da Distribuidora. A auditoria interna fornece analises, apreciacoes, recomendacoes, pareceres e informacoes

relativas as atividades examinadas, agregando valor ao sistema de controle interno.

0 escopo da auditoria interna esta voltado ao exame e a avaliacao da adequacao e eficacia do sistema de controle

interno, bem como a qualidade do desempenho no cumprimento das atribuicoes e responsabilidades.

a) Riscos de crédito

Risco de crédito é o risco de perda de valor de ativos financeiros como consequéncia de uma contraparte no

contratonao honrar a totalidade ou parte de suas obrigacoes contratuais para coma Distribuidora. A Distribuidora

possui politicas para garantir que limites ou determinadas exposiges ao risco de crédito nao sejam excedidos, a

areadeRiscose Compliancerealizatempestivamente o monitoramentodas exposicoes paraefetivocumprimento

dos limites de crédito estabelecidos na politica. O monitoramento é realizado para ativos financeiros individuais

ou coletivos que compartilham riscos similares, levando em consideracao a capacidade financeira da contraparte

em honrar suas obrigagoes e fatores dindmicos de mercado.

O gerenciamento de risco de crédito referente aos instrumentos financeiros inclui o monitoramento de exposicoes

ao risco de crédito de contrapartes individuais em relacao as classificagoes de crédito por agéncias avaliadoras de

riscos, tais como Standard & Poor’s e Moody's.

A Distribuidora utiliza diversas analises de sensibilidade e testes de stress como ferramentas de gestao de riscos

financeiros. Os resultados destas analises sao utilizados para mitigacao de riscos e para o entendimento do

impacto sobre os resultados e sobre o patriménio liquido da Distribuidora em condicdes normais e em condicdes

de stress de mercado. Os testes realizados levam em consideracao, cenarios historicos e cenarios futuros, e tém

seus resultados utilizados no processo de planejamento e tomada de decisao e também para identificacao de

descasamentos entre ativos e passivos financeiros da Distribuidora.

Oscritérios de precificacao dosinstrumentos financeiros “Marcados a Mercado” sao definidos pelo administrador

das carteiras e custodiante, BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (100% Grupo Bradesco) e

Banco Bradesco S.A. respectivamente, que utilizam as curvas e taxas da ANBIMA e BM&FBovespa para calculos

e precificacdo através das metodologias convencionais e de acordo com o cédigo de autorregulacao. A area de

risco da Distribuidora analisa diariamente os critérios de precificacdo do administrador a fim de consolidar os

resultados obtidos.

b) Risco de liquidez

O risco de liquidez esta relacionado tanto com a incapacidade de a Distribuidora saldar os seus compromissos,

quanto as dificuldades ocasionadas na transformagao de um ativo financeiro em caixa necesséario para quitacéo

de uma obrigacéo.

Uma forte posicao de liquidez é mantida por meio da gestao do fluxo de caixa e equilibrio entre ativos e passivos

da Distribuidora para manter recursos financeiros suficientes para cumprimento das obrigacoes a medida que

estas atinjam seu vencimento.

Exposicdo ao risco de liquidez

Orrisco de liquidez é limitado pela reconciliacao do fluxo de caixa da carteira de investimentos com os respectivos

passivos da Companhia.

Gerenciamento do risco de liquidez

A administracdo do risco de liquidez envolve um conjunto de controles, principalmente no que diz respeito ao

estabelecimento de limites técnicos, com permanente avaliacao das posicoes assumidas e instrumentos

financeiros utilizados. Sdo aprovados, anualmente, pela Diretoria os niveis minimos de liquidez a serem mantidos,

assim como os instrumentos para gestao da liquidez, tendo como base as premissas estabelecidas na Politica de

Investimentos a qual é aprovada pelo COMEX - Comité Executivo.

As premissas para o gerenciamento do risco de liquidez levam em conta também as melhores praticas divulgadas

pela ANBIMA de acordo com a deliberacdo n° 56 de agosto de 2014.

c) Risco de mercado

Risco de mercado é o risco de alteracdes nos precos dos ativos financeiros decorrentes de oscilacoes de mercado,

tais como taxas de juros, cambio e precos de acoes, que podem impactar no resultado da Distribuidora ou no

valor de suas participacdes em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é

demonstrar, gerenciar e controlar as exposicoes a riscos de mercados em que a Distribuidora esta exposta,

obedecendo a parametros aceitaveis e, ao mesmo tempo, colaborando com a otimizacéo do retorno dos

investimentos realizados.

A Distribuidora é conservadora com relacdo a exposicao ao risco de mercado na qual 0s seus recursos s&o

aplicados, sendo que este risco ¢ mensurado pela area de Riscos e Compliance, com base em cenarios de stress,

histérico e na metodologia de Value at Risk (VaR). Diariamente a area de Riscos e Compliance acompanha os

resultados decorrentes do calculo do VaR e verifica a aderéncia aos limites estabelecidos, os resultados sao

apresentados mensalmente nas reunides do Comité de Estratégia Financeira, visando identificar eventuais

necessidades de realocacao de ativos. Porém, na ocorréncia de extrapolacao dos limites definidos, imediatamente

os membros dos Comités competentes sao informados para deliberacao da manutencao ou encerramento das

exposicoes em risco.

Sensibilidade a taxa de juros

Na presente andlise de sensibilidade s&o considerados os seguintes fatores de risco: (i) Taxa de juros; em funcéo

da sua relevancia nas posicoes ativas e passivas da Administradora.

A definicao dos parametros quantitativos utilizados na analise de sensibilidade (100 pontos base para taxa de

juros e para cupons de inflacao) teve por base a andlise das variacoes histdricas de taxas de juros em periodo

recente e premissa de nao alteragdo das curvas de expectativa de inflacao, refletindo nos respectivos cupons na

mesma magnitude da taxa de juros.

O célculo de sensibilidade foi efetuado com base no valor de R$ 9.362 (R$ 42.768 em 2014) de ativos financeiros.
Impacto no patriménio liquido/resultado

Fator de risco 2015 2014
Elevacao da taxa de juros 94 210
Reducao da taxa de juros (94) (210)

Parametros:

(a) 100 basis points nas estruturas de taxas de juros vigentes em 31 de dezembro de 2015 e 2014.

(b) 100 basis points nas estruturas de taxas de cupons vigentes em 31 de dezembro de 2015 e 2014.
LimitacGes da anélise de sensibilidade

As andlises de sensibilidade ndo levam em consideracao que os ativos e os passivos sao altamente gerenciados e
controlados. Além disso, a posicao financeira poderé variar na ocasiao em que qualquer movimentacao no
mercado ocorra. A medida que os mercados de investimentos se movimentam através de diversos niveis, as acoes
de gerenciamento poderiam incluir a venda de investimentos, mudanca na alocagao da carteira, entre outras
medidas de protecao.

Outras limitagdes nas anélises de sensibilidade incluem o uso de movimentagoes hipotéticas no mercado para
demonstrar o risco potencial que somente representa a visao da Distribuidora de possiveis mudancas no mercado
em um futuro préximo, que ndo podem ser previstas com qualquer certeza, além de considerar como premissa
que todas as taxas de juros se movimentam de forma idéntica.

d) Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de causas associadas
a processos, pessoas, tecnologia e infraestrutura e de fatores externos, exceto riscos de crédito, mercado e
liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatérias e de padroes geralmente aceitos de
comportamento empresarial.

Gerenciamento do risco operacional

Aprincipal responsabilidade para o desenvolvimento eimplementacao de controles para tratar riscos operacionais
é atribuida a alta Administracdo dentro de cada unidade de negdcio. A responsabilidade é apoiada pelo
desenvolvimento de padrdes gerais para a administracao de riscos operacionais e contempla as seguintes
atividades:

 Exigéncias para segregacao adequada de fungdes, incluindo a autorizacao independente de operacoes;
 Exigéncias para a reconciliacdo e monitoramento de operacoes;

* Cumprimento com as exigéncias regulatorias e legais;

* Documentacao de controles e procedimentos;

 Exigéncias para a avaliagao periddica de riscos operacionais e a adequacao de controles e procedimentos para
tratar dos riscos identificados;

 Exigéncias de reportar prejuizos operacionais e as agoes corretivas propostas;

© Desenvolvimento de planos de contingéncia;

* Treinamento e desenvolvimento profissional;

 Padr6es éticos e comerciais; e

* Mitigacdo de risco, incluindo seguro quando eficaz.

Dentro desse cenério, a Distribuidora dispde de mecanismos de avaliacdo do seu sistema de Compliance para
evitar a possibilidade de perda ocasionada pela inobservancia, violacao ou ndo conformidade com as normas e
instrucdes internas.

O ambiente de controles internos também contribui para a gestao do risco operacional em que a matriz de riscos
corporativos que é atualizada, regularmente, com base nas autoavaliacdes de riscos e controles, auditorias
internas, testes do sistema de revisdo dos controles e melhorias implantadas nas diversas areas internas.
Adicionalmente, um programa de analises periodicas de responsabilidade da Auditoria Interna é aprovado,
anualmente, com tramite pelo Comité de Auditoria. Os resultados das anélises da Auditoria Interna sao
encaminhados ao Comité de Auditoria.

5. LIMITES OPERACIONAIS

O Conselho Monetario Nacional, por meio da Resolucao n°2.723 de 31 de maio de 2000, regulou os critérios de
apuracao dos limites de patriménio liquido compativeis com o grau de risco da estrutura dos ativos e limite de
diversificacao de risco e de aplicacao de recursos no ativo permanente (imobilizado). A Resolucao de n° 3.644 de
2013 e a Circular do BACEN n° 3.739 de 17 de dezembro de 2014 regulam os critérios para a apuracao do
Patriménio de Referéncia Exigido (PRE), bem como os procedimentos para o calculo da parcela referente ao Risco
Operacional (RWAopad).

Para a parcela do Risco Operacional, a Distribuidora optou pela Abordagem do Indicador Basico e est4
enquadrada nos referidos limites das Resolucoes e Circular supracitadas, conforme quadro abaixo:

Patriménio de referéncia (PR) 11.317
Patriménio liquido (sobre resultado) 11.317
Capital social 7.100
Reservas de capital, reavaliacdo de lucros 4.272
Ajustes prudenciais 55
Ativos ponderados pelo risco 75.519
RWA - Risco de crédito 5.197
Permanente 1.578
Outras contas 3.616
Outros valores e bens 3
Disponibilidades -
RWA - Risco operacional 70.322
RWA - Risco de mercado -
RBAN - Carteira banking -
Ativos ponderados pelo risco 75.519
PR minimo para o RWA 8.307
Margem (PR - PRE - RBAN) 3.010
Indice de basiléia 14,99

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

A Distribuidora mantém, em 31 de dezembro de 2015 e 2014, aplicacdes em cotas de fundos exclusivos cuja
carteira esta assim composta:
2015
1a30 Acimade

2014
Valor

Valor

Titulos dias 360 dias Contabil/Mercado Contabil
1. Titulos para negociacdo 113 9.249 9.362 42.768
Fundos Exclusivos
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) - 9.249 9.249 -
Notas do Tesouro Nacional (NTN) - - - 4617
Operagoes compromissadas 113 - 113 -
Fundos externos - - - 38.151
Total geral 113 9.249 9.362 42.768

O valor de mercado das cotas de investimento financeiro foi apurado com base nos valores de cotas divulgados
pelos Administradores dos fundos de investimento nos quais a Distribuidora aplica seus recursos.

7. OUTROS CREDITOS

2015 2014

Circulante
Outros créditos - Rendas a receber 3363 4.546
Servicos prestados a receber (*) 3363 4.546
Outros créditos - Diversos 659 219
Adiantamento de participacdo no lucro 91 106
Antecipacoes salariais - 51
Adiantamentos diversos - 30
Impostos e contribuicdes a compensar 406 -
Valores a receber de sociedades ligadas (nota 11¢c) 162 32
(*) Contas a receber em 30 dias
8. IMOBILIZADO DE USO E INTANGIVEL

2015 2014

Depreciacao/

Valor amortizacdgo Saldo Saldo

custo _acumulada liquido liquido
Imobilizado de uso
Instalacoes 898 (408) 490 574
Moveis e equipamentos de uso 1.115 (493) 622 733
Sistema de comunicacdes e equipamentos 298 (129) 169 199
Sistema de processamento de dados 232 (189) 43 60
Sistema de transportes 496 (326) 170 320
Total 3.039 (1.545) 1.494 1.886
Intangivel - - - -
Software 154 (16) 138 12
Total 5 154 (16) 138 12
9. OUTRAS OBRIGACOES

2015 2014

Circulante
Sociais e estatutarias 533 1.367
Provisao de participagéo sobre os lucros e resultado 533 1.367
Fiscais e previdenciarias 389 6.995
Impostos e contribuicdes sobre o lucro - 6.462
Impostos e contribuicdes a recolher 389 533
Diversas 2726  10.400
Provisao de pagamentos - despesa com pessoal 257 305
Proviséo de pagamentos - outras despesas administrativas 193 66
Valores a pagar a sociedades ligadas (Vide Nota 11¢c) 2.170  10.014
Proviséo para contingentes (Vide Nota 15) 96 -
Credores diversos - pais 10 15

10. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social é de R$ 7.100 (R$ 19.868 em 2014), representado por 1.000 acdes ordinarias, nominativas e
sem valor nominal.

Em 08 de junho de 2015 foi deliberado 0 aumento do capital social da Companhia passando de R$ 19.868 para
22.228, mediante a capitalizacao parcial da Reserva Legal no montante total de R$ 2.360, sem reducao emissao
de novas acoes.

No mesmo ato, foi deliberada a reducao do capital social em R$ 15.128, por julga-lo excessivo ao seu objetivo,
com restituicao aos acionistas na proporcao de sua participacao no capital social da Companhia, sem reducao
do niimero de acoes.

b) Reserva legal

Constituida ao final do exercicio, na forma prevista na legislagéo societaria brasileira, podendo ser utilizada para
a compensacao de prejuizos ou para aumento de capital social. No exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2015, foi revertida a reserva legal para aumento de capital social no montante de R$ 2.360; e no exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2014 foi constituida a reserva legal no montante de R$ 658.

) Reserva especial de lucro

Constituida ao final do exercicio, na forma prevista na legislagéo societaria brasileira, podendo ser utilizada para
distribuicao de dividendos. No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2015, foi constituida a reserva
especial de lucros no montante de R$ 758 (R$6.460 em 2014).

d) Lucros acumulados

Em atendimento a Resolucdo CMN n° 3.605, a Distribuidora destina o saldo de lucros acumulados para reservas
de lucros no encerramento das demonstragoes financeiras anuais.

e) Dividendos

O estatuto determina a distribuicdo de dividendos minimos de 25% sobre o lucro liquido, depois de deduzida
areserva legal. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, foram distribuidos dividendos no montante de
R$ 6.371 (R$ 12.080 em 2014), conforme AGE de 08 de julho e de 23 de dezembro de 2015 e de 28 de
novembro de 2014 respectivamente. Em AGE, realizada em 23 de dezembro de 2015, foi aprovada a distribuicdo
de dividendos no montante de R$ 5.000 sendo R$ 1.434 proveniente de Reserva especial de lucros e R$ 3.566
proveniente do lucro do exercicio. Também foi aprovado o pagamento de juros sobre o capital préprio,
calculados com base na “taxa de juros de longo prazo” (TJLP) aplicada sobre o patriménio liquido, no montante
bruto de R$ 1.400, conforme quadro abaixo. O montante creditado a titulo de juros reduziu a base de calculo
do imposto de renda e a contribuicao social gerando um efeito tributario positivo de R$ 630.

11. PARTES RELACIONADAS

a) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

£ estabelecido, anualmente, por meio da Assembleia Geral Ordinaria, o montante global anual da remuneracao
dos administradores, conforme determina o Estatuto Social, no qual foram pagos R$ 693 (R$ 701 em 2014).
A Distribuidora nao possui beneficios de longo prazo, de rescisao contratual ou remuneragao baseada em acoes
para seu pessoal-chave da Administracéo.

b) Participacdo acionaria

Os membros da Diretoria da Distribuidora n&o possuiam, individualmente ou em conjunto, participacao
acionaria na Distribuidora em 31 de dezembro de 2015 e 2014.

Y

¢) Compartilhamento de despesas administrativas

Partes relacionadas

CESVI Brasil - Centro de Experimentacao e Seguranca Viaria Ltda.
MAPFRE Administradora de Consorcios S.A.

MAPFRE Brasil Participacoes S.A.

MAPFRE Previdéncia S.A.

MAPFRE Capitalizacao S.A.

MAPFRE Holding do Brasil Ltda.

Vera Cruz Consultoria Técnica e Administracao de Fundos Ltda.
MAPFRE Investimentos e Participacdes S.A.

MAPFRE Seguradora de Crédito a Exportacéo S.A.

Total

2015 2014

Ativos Passivos Despesas __Receitas _ Ativos Passivos Despesas Receitas

— 1 (1 — _
- - - 25 - - (15) 9
- 81 (176) 3 31 31 (56) 104
140 1.990 (20.529) 261 - 9.809 (19.347 72
- 1 (16) 60 - - - -
22 - - 25 - - - -
- 97 (2.763 30 - 174 (2.514) -
— - — 2 — - — —
- - - - - - ) -
162 2.170 (23.497) 467 32 10.014 (21.934) 186

Os saldos de 2015 e 2014 no ativo, passivo, receita e despesas referem-se ao rateio de despesas administrativas compartilhadas.

continua —3¥¢
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(d) Rendas de administracdo de fundos

Partes relacionadas
Grupo MAPFRE
Grupo Segurador Banco do Brasil e MAPFRE

Rendas de administracao
de fundos de investimento
2015 _ 2014

24.649 20.161

3.945 26.102

d) Outras despesas administrativas

14.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

~

Imposto de renda Contribuicdo social

€) Planos de previdéncia complementar

A Distribuidora proporciona e administra plano de previdéncia complementar da MAPFRE Previdéncia S.A. aos
seus colaboradores, cujos beneficios compreendem penséao e complemento de aposentadoria. O regime do
plano é de contribuicao definida, sendo que as contribuicdes efetuadas durante o semestre totalizaram R$ 99
(R$ 73 em 2014).

12. GESTAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Os recursos da MAPFRE Servicos Financeiros e entidades ligadas (MAPFRE Seguros Gerais e MAPFRE Vida), séo
geridos pela Distribuidora, através de fundos de investimentos ou de carteiras administradas no montante de
R$ 3,7 bilhdes (R$ 3,6 bilhdes em 2014), e recursos de terceiros no montante de R$ 3,7 bilhoes (R$ 2,7 bilhoes
em 2014) que totalizam R$ 7,4 bilhdes de carteira geridas no periodo.

13. DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

a) Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios
2° semestre Exercicio
2015 2015 2014
Rendas de aplicacdo com fundos de investimentos 1.552 3.355 4.057
Rendas de aplicacdes em Notas do Tesouro Nacional - NTN - 233 1.041
Total 1.552 3.588 5.098
b) Receitas de prestacio de servicos
2° semestre Exercicio

2015 2015 2014
Rendas de administracao de fundos de investimentos 17.891 33.511 50.769
Total 17.891 33.511 50.769
c) Despesas de pessoal

2° semestre Exercicio

2015 2015 2014
Despesas com honorarios da diretoria (397) (693) (701)
Despesas com salarios (1.325) (2.575) (2.322)
Despesas com encargos (675) (1.230) (1.079)
Despesas com beneficios (151)  (388)  (474)
Despesas compartilhadas (nota 11¢) (4.796) (9.420) (8.500)
Outras despesas (22) (45) (55)

2° semestre Exercicio
2015 2015 2014
Despesas com aluguéis (3) 3) (36)
Despesas com comunicagao (8) (25) (20)
Despesas de processamento de dados (205)  (398)  (350)
Despesas com promogoes e relacdes publicas (82) (163) (1.220)
Despesas com propaganda e publicidade (18) (26) (4)
Despesas com publicacoes (24) (74) (60)
Despesas com servicos de terceiros (1 (1 (7)
Despesas com servicos técnicos especializados (400) (775) (742)
Despesas de transportes (29) (77) (110)
Despesas de viagens e estadias 7) (106) 71)
Depreciacoes e amortizacoes (196) 394) (409)
Despesas compartilhadas (nota 11c) (7.676) (14.076) (13.434)
Qutras (194) (370) (218)
Total (8.853) (16.488) (16.681)
e) Despesas tributarias
2° semestre Exercicio
2015 2015 2014
COFINS (791) (1.504) (2.267)
PIS (129)  (245)  (368)
ISS (357) (669) (1.015)
Despesas compartilhadas (nota 11c) [ (1) -
Outras (19) (27) (19)
Total (1.297) (2.446) (3.669)
f) Qutras receitas operacionais
2° semestre Exercicio
2015 2015 _ 2014
Recuperacao de encargos e despesas (i) 337 494 792
Outras 574 576 5
Total 911 1.070 797

(i) Dototal de R$ 494 o valor de R$ 467 refere-se ao rateio existente entre as empresas do grupo MAPFRE Servicos

2015 2014 2015 2014

Resultado antes dos impostos e participagoes 4.857 23.159 4.857 23.159
Participacdes sobre o resultado (331)  (573) (331) (573)

Juros sobre capital proprio (1.400) - (1.400) -
Resultado antes dos impostos e ap6s participacoes 3.126 22.586 3.126  22.586
Adicoes (exclusoes) temporarias:
Provisao para participacao sobre o resultado 533  1.367 533 1.367
Reversao de provisao participacao sobre o resultado (1.367) (1.279) (1.367) (1.279)
Gastos com ativos diferidos (230) (231) (230) (231)
Provisao para contingéncias trabalhistas 8 - 8 -
Adigoes (exclusdes) permanentes:
Despesas indedutiveis 366 1.284 366 1.284
Lucro fiscal do semestre/exercicio 2436 23.727 2436 23.727
Imposto de renda e contribuicao social correntes (365) (3.559) (365)  (3.559)
Adicional de imposto de renda (220) (2.349) - -
Incentivos fiscais:
Deducbes incentivadas 16 33 - -
Total de Impostos (569) (5.875) (365) (3.559)

15. CONTINGENCIAS

Em 31 de dezembro de 2015, existiam processos judiciais cuja avaliacao de risco efetuada pelos assessores legais
foi de risco provavel no montante de R$ 96.

2015
Natureza Quantidade Valor Estimado Valor da Provisdo
Trabalhista 1 8 8
Tributario 1 88 88

10 96 96
Em 31 de dezembro 2014, a Distribuidora nao possuia processos judiciais em andamento.
Descricao da contingéncia:
Processo trabalhista - Busca o pagamento de pretensos direitos trabalhistas, relativos & legislacdo trabalhista
especifica da categoria profissional.
Processo tributério - Auto de infracdo movido pela Receita Federal referente a desmutualizacdo dos titulos

Total (7.366) (14.351) (13.131) Financeiros. (Vide nota 11 ¢). patrimoniais da CETIP.
- J
DIRETORIA CONTADOR
WILSON TONETO ELiSEO JOAO VICIANA EDUARDO SOARES DE FREITAS REINALDO DANTAS
Diretor Presidente Diretor Vice-Presidente Diretor CRC - 1SP110330/0-6

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

(‘Aos
Administradores e aos acionistas da
MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Sé&o Paulo - SP
Examinamos as demonstracoes financeiras da MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
("Distribuidora”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e
exercicio findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracoes financeiras
AAdministracdoda Distribuidora é responsével pela elaboracéo e adequada apresentacao dessas demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes financeiras livres de distorcéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Q\lossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa

auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem
o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo
de obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos
valores e divulgacdes apresentados nas demonstracoes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem
dojulgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacao das demonstracoes financeiras da Distribuidora
para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de
expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Distribuidora. Uma auditoria inclui, também,
aavaliacdo da adequacéo das préaticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administracao, bem como a avaliacéo da apresentacdo das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.
Opinido

Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

S.A., em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o semestreﬁ
e exercicio findos naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes relativos ao balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstragoes do resultado, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e
exercicio findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas
apresentados para fins de comparagéo, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes que
emitiu relatério datado de 24 de fevereiro de 2015, que nao conteve nenhuma modificagao.

e

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Séo Paulo, 25 de fevereiro de 2016

Erika Carvalho Ramos

Contador-CRC 15P2241 30/0-0)

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(OComité de Auditoriada MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios S.A. e daMAPFRE Administradora
de Consorcios S.A. foi instituido nos termos da Resolucao n® 3198 de 27 de maio de 2004, editada do Banco
Central do Brasil, dentro das melhores préaticas de Governanca Corporativa, visando atender plenamente as
exigéncias da legislacao vigente.

O Comité, composto por 3 membros integrantes da Diretoria e 3 membros independentes, eleitos em
Assembleia Geral Extraordinaria de 31 de marco de 2014, atendendo ao disposto na legislacao, tendo como
atribuicoes avaliar a qualidade e integridade das demonstracoes contabeis das empresas; o cumprimento e
efetividade dos sistemas de controles internos; a observacao das normas e regimentos internos; a observancia

melhorias operacionais e sistémicas para fortalecimento do processamento e seguranca das transacoes;
(b) tomou conhecimento dosistema de controlesinternos, dos processos de gestao de riscos e de monitoramento
de fraudes e efetuou acompanhamento dessas rotinas, como atividade permanente do Comité, com base nas
manifestacoes e reunides com os Auditores Internos e Independentes avaliando positivamente a efetividade dos
sistemas de controles internos e () acompanhou os trabalhos relativos ao canal de dentincias aberto a acionistas,
colaboradores, fornecedores e ao publico em geral, sem registro de ocorréncias no decorrer do periodo.

O Comité de Auditoria revisou previamente as suas demonstragoes financeiras, reuniu-se com a Auditoria
Interna e com a KPMG Auditores Independentes e tomou conhecimento do parecer sobre as demonstracoes

Administradora de Consorcios S.A., entende que suas demonstracoes financeiras, acompanhadas pelas nota?
explicativas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, auditadas pela KPMG Auditores Independentes
estdo adequadas e foram elaboradas de acordo com as normas legais aplicaveis e refletem, nos aspectos mais
relevantes, a situacao patrimonial e financeira das empresas.
S&o Paulo, 25 de fevereiro de 2016
O COMITE

das exigéncias legais e regulamentares; o sistema de administracao de riscos e a atuacao independente e

qualidade dos trabalhos da empresa de auditoria externa e da auditoria interna.

O Comité, no desempenho das suas atividades destaca que: (a) reuniu-se com os principais executivos das
6ompanhias, a fim de tomar conhecimento das principais estratégias de negocio, bem como acompanhar as

financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, dando-se por satisfeito com as informagoes e

esclarecimentos prestados.

Com base nas acdes desenvolvidas diretamente pelo Comité, bem como fundamentado nas suas revisoes e
avaliacoes, o Comité de Auditoria da MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios S.A. e da MAPFRE
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Telefonica conectara Brasil e EUA
com novo cabo submarino em 2018

Operadora espera lideranca no setor com o investimento

Telefonica vai desdo-

brar um novo cabo

submarino, de quase

11 mil quilometros de
extensdo, para conectar as cida-
des do Rio de Janeiro e Fortale-
za, com San Juan (Porto Rico)
e Virginia Beach (EUA).

O novo cabo submarino,
cuja entrada em funcionamento
estd prevista para o comego de
2018, ajudara a multinacional a
reforcar sua lideranca em infra-
estruturas em toda América.

O BRUSA, como € deno-
minado o cabo, se incorpo-

rard a Telxius, a nova compa-
nhia global de infraestruturas
criada pela Telefonica e que ird
incorporando de forma progres-
siva outras empresas € servigos
como a rede de torres de tele-
fonia e de cabo de fibra 6ptica.

Segundo a companbhia, a tec-
nologia de ponta do cabo per-
mitird proporcionar uma capa-
cidade de transmissao muito
rapida, aumentar a conectivi-
dade de ponta a ponta e a dispo-
nibilidade de servigos de banda
larga mega rapidos.

A operadora acredita que

O Aeroporto Internacio-
nal Afonso Pena, de Curitiba
(PR), foi eleito o melhor do
Brasil, vencendo a segunda
edicdo do Prémio Aeropor-
tos + Brasil, concedido pela
Secretaria de Aviacao Civil
(SAC), da Presidéncia da
Reptblica.

Foram ouvidos 52 mil
usuérios de voos domésticos
e internacionais em 15 aero-
portos brasileiros ao longo
de 2015. Em 2014, o pré-
mio foi concedido ao Aero-
porto Internacional dos Gua-
rarapes Gilberto Freyre, no
Recife.

Ao todo, 11 categorias
compoem a premiacao refe-
rente a 2015. Além de ven-
cer o prémio Aeroporto +
Brasil, que é o principal, o
aeroporto de Curitiba foi o
mais bem avaliado em trés
outras categorias: Restitui-
cao de Bagagem + Eficiente;
Aeroporto + Cordial; e Raio-
-X + Eficiente.

Dois terminais venceram
em duas categorias. O Aero-
porto Internacional Gover-
nador Aluizio Alves, em Nas-
tal, venceu a de Check-in +
Eficiente, e de Aeroporto
+ confortavel; enquanto o
Aeroporto Internacional de
Viracopos, em Campinas
(SP), ganhou nas categorias
Aeroporto com + Facilidades

Aeroporto de Curitiba é o
melhor do pais por usuéario

Foram ouvidas 52 mil pessoas

ao Passageiro e Aeroporto +
Limpo. A categoria Servico
Publico + Eficiente foi ven-
cida pelo Aeroporto Inter-
nacional Presidente Jusce-
lino Kubitschek, de Brasilia.
Segundo o ministro da
SAC, Guilherme Rama-
lho, a qualidade dos servi-
cos prestados pelos aeropor-
tos tem aumentado sensi-
velmente nos ltimos anos.
No entanto, disse ele, alguns
servigos continuam sendo
bastante criticados pelos pas-
sageiros. “Em quase todos
0s aeroportos, o ponto mais
critico foram os altos valo-
res cobrados para alimenta-
céo e estacionamento. Ape-
sar de todos ja terem wifi,
esse tipo de servico também
foi mal avaliado no que se
refere a velocidade e dispo-
nibilidade”, disse o ministro.
Este ano, a SAC dedicou
duas premiacgoes as compa-
nhias aéreas. A Azul Linhas
Aéreas venceu na categoria
Empresa Aérea com Check-
-in + Rapido, por registrar
o menor tempo médio de
espera nos balcoes; e a Gol
Linhas Aéreas ganhou na
de Restituicdo de Bagagem
+ FEficiente, por registrar o
menor tempo entre a chegada
da aeronave e a entrega da
ultima bagagem na esteira.

com esta nova infraestrutura
reforcara sua lideranca no setor
atacadista de telecomunicagoes.
O cabo melhorara a confiabili-
dade das comunicacdes e for-
necera uma maior resiliéncia
mediante o aumento do ntimero
de pontos de acesso nos Esta-
dos Unidos, o rendimento geral
da rede global e a seguranca
extremo a extremo.

O BRUSA oferecera também
um dos links de comunicacédo
de menor laténcia entre as duas
maiores economias do conti-
nente, Brasil e Estados Unidos,

e oferecerd maior flexibilidade
do que outros sistemas desdo-
brados até o momento.

Recentemente, a Telefonica
reforcou suas infraestruturas na
América com o desdobramento
do Pacific Caribbean Cabo Sys-
tem (PCCS), um cabo subma-
rino construido em consorcio e
com uma capacidade de trans-
missao de até 80 Thps.

Esse cabo faz um link entre
Jacksonville (Flérida, EUA)
com as Ilhas Virgens Britanicas,
Porto Rico, Aruba, Curacao,
Colombia, Panamé e Equador.

A Telefonica também admi-
nistra a Unisur, o cabo que
conecta Uruguai e Argentina,
assim como o SAM-1, um sis-
tema de cabo submarino des-
dobrado em 2000, e que em
forma de um anel de 25 mil
quiléometros une Estados Uni-
dos, o Caribe e Centro e Amé-
rica do Sul.

A rede internacional da Tele-
fonica conta com mais de 65 mil
km de fibra 6ptica (31 mil deles
em propriedade) que conecta
Estados Unidos com o resto do
continente americano e Europa.

Latam divulga balanco com prejuizo
de US$ 219,2 milhoes em 2015

Empresa culpa crise econdbmica no Brasil

A Latam Airlines, a maior
companhia aérea latino-ameri-
cana, perdeu US$ 219,2 milhoes
em 2015, 99,6% a mais que os
US$ 109,8 milhoes registrados
no ano anterior.

A empresa, que inclui as ope-
ragoes da chilena LAN e da bra-
sileira TAM, atribuiu as perdas
a situacao economica do Brasil,
onde o real se desvalorizou 49%
em 2015.

Os ingressos do grupo alcan-
caram os US$ 10,12 bilhoes, o que
representa uma queda de 18,8%
em comparagdo com o ano de

2014. A margem operacional de
2015 foi de 5,1%, um ponto per-
centual a mais que no ano anterior.

“0O ano de 2015 foi de desa-
fios para a indistria na América
do Sul, principalmente para o Bra-
sil. Apesar da desaceleracdo do
crescimento econdmico da regiao
e da desvalorizacdo das moedas
locais, a Latam conseguiu melho-
rar seu resultado operacional em
um ponto percentual em com-
paracdo a 2014”, afirmou Enri-
que Cueto, diretor-executivo da
companbhia.

Considerando o entorno eco-

némico do Brasil e a desacele-
racao do setor aéreo no pais, a
TAM reduziu sua oferta no mer-
cado doméstico 9,4% durante o
ultimo trimestre e 2,5% no ano.

Nesse sentido, o grupo revi-
sou seu cronograma de entregas
de frota para o periodo 2016-2018
para adiar a chegada de alguns avi-
0es, 0 que supora uma economia
de US$ 2,9 trilhoes, equivalentes
a37% dos compromissos de frota.

A Latam tem operagoes
domésticas na Argentina, Brasil,
Chile, Colombia, Equador, Para-
guai e Peru.

Vendas da indistria de materiais de
construcao caem 22,2%, diz setor

Associacdo pede programa de crédito agressivo

As vendas de materiais de
construcgdo da inddstria cairam
22,2% em fevereiro na compara-
¢do com o0 mesmo periodo do ano
passado, e 6,9% na comparagao
com janeiro ltimo. Foi a vigé-
sima quinta queda consecutiva
na comparagao anual. As empre-
sas do setor também reduziram
em 9,4% o quadro de empregados
em relacdo a fevereiro de 2014.
Sobre o més anterior, o nivel de
emprego teve recuo de 0,5%.

Os dados foram divulgados
ontem pela Associacdo Bra-
sileira da Indastria de Mate-
riais de Construgdo (Abramat).
Segundo a nota técnica da enti-
dade, o resultado € reflexo da
reducéo da renda, do emprego e
do crédito no pais.

Emnota, o presidente da Abra-
mat, Walter Cover, defendeu que
aretomada dos negdcios depende
de mais investimentos em infraes-
trutura e aumento de crédito para

compra e reforma de moradias.
“A perdurar o clima politico
negativo, somente um programa
agressivo de crédito imobiliério,
de crédito para reformas, a ativa-
cdo doMCMYV - Programa Minha
Casa Minha Vida - e aceleracao
de leildes de infraestrutura pode-
rao melhorar as vendas da inds-
tria em 2016”, disse ele. Para o
fechamento deste ano, a Abramat
manteve a projecao de queda de
4,5% no faturamento do setor.

Trabalhadores
na agricultura
pedem mais
recursos no DF

Integrantes da Confe-
deracdo Nacional dos Tra-
balhadores na Agricul-
tura (Contag) fizeram,
ontem, uma manifestacao
em frente ao Ministério da
Fazenda, na Esplanada dos
Ministérios, em Brasilia,
para reivindicar a libera-
¢do de recursos para a agri-
cultura familiar e a anistia
das dividas.

As portarias, principal
e a que o ministro Nelson
Barbosa, da Fazenda, usa
para acessar o prédio, foram
bloqueadas pela seguranca.
O acesso foi realizado pelo
prédio anexo.

De acordo com comuni-
cado da Contag, 700 pessoas
participaram da manifesta-
¢ao para pedir o avango das
negociacoes. A Policia Mili-
tar do Distrito Federal cal-
culou cerca de 500 pessoas.

Houve um pouco de ten-
sao porque a policia nao per-
mitiu que o carro de som
ficasse a menos de 100
metros da entrada princi-
pal do prédio. Os manifes-
tantes, entao, interditaram
as pistas no sentido Con-
gresso Nacional-Rodovia-
ria. Negociagoes culmina-
ram com a liberacdo do o
carro de som e das pistas
da Esplanada.

A mobilizacdo nacional
dos trabalhadores na agri-
cultura do Espirito Santo
e Minas Gerais, em Brasi-
lia, comegaram na terca-
-feira e continuam até hoje
e, segundo os organizado-
res, foram agendadas audi-
éncias nos ministérios da
Fazenda e Meio Ambiente.

Os manifestantes infor-
maram que os agricultores
familiares capixabas e minei-
ros enfrentam sérios pro-
blemas causados pela seca
desde 2014. Segundo eles,
para piorar a situacao, diver-
sos municipios do Espirito
Santo e de Minas Gerais
foram atingidos pela tragé-
dia de Mariana (MG), invia-
bilizando o acesso a agua
para milhares de familias
agricultoras e levando pre-
juizo a producao, afetando
0 pagamento das dividas.

Na terca-feira, no pri-
meiro dia de mobilizacao, os
manifestantes protestaram
no Ministério do Desenvol-
vimento Agrario, onde uma
comissao foi recebida pelo
ministro Patrus Ananias.
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