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OBJETIVO

Esta politica tem por objetivo determinar os procedimentos e regras para o0s investimentos
pessoais dos Colaboradores relacionados com a operacdo e comercializacdo de produtos da
MAPFRE Investimentos, além de estabelecer o tratamento de confidencialidade das informacdes

alcancadas na execucdo de suas acles cotidianas.

ALCANCE

As instrugdes aqui expostas devem ser observadas nas negociacdes pessoais realizadas pelos
sécios, diretores, colaboradores, trainees e estagiarios relacionados com a operagcdo e

comercializacéo de produtos MAPFRE Investimentos nos Mercados Financeiros e de Capitais.

Para efeito desta Politica, entende-se como Colaborador, os profissionais que atuam diretamente
nas operagdes e comercializacdo dos produtos da MAPFRE Investimentos, ou ainda, aqueles que

possuem informacges relevantes?, tais como:

. Composicao dos fundos; e
. Estratégia de Investimentos.
VIGENCIA

Os procedimentos definidos neste documento entrardo em vigor na data de sua aprovacgao pelo

Comité Executivo da MAPFRE e serédo revisados anualmente.

AREA GESTORA

Diretoria de Gestdo de Recursos

AREAS INTERVENIENTES

Abaixo se descreve as areas intervenientes dos processos descritos neste manual, a qual estao

cientes de suas responsabilidades no momento de implantacéo e/ou alteracdes neste documento:

1 Informagdes relevantes sdo aquelas referentes a fatos, ocorridos nos negécios da companhia, que possam influir, de modo
ponderavel, na deciséo dos investidores do mercado, de vender ou comprar valores mobiliarios de sua emisséo (art. 157, § 4°, da Lei
n° 6.404/76, combinado com o art. 155, § 1°).

Esta politica é de propriedade da MAPFRE Brasil e ndo deve ser reproduzido total ou parcialmente.
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Area Interveniente Responsabilidade e daArea
Responsavel

Gestdo de Recursos | Coordenar a implantacdo da referida Diretoria de Gestéo de
Pessoal Politica junto aos Colaboradores. Recursos

Riscos e Avaliar sistematicamente o cumprimento Geréncia de Riscos e
Compliance das diretrizes definida na referida politica Compliance
DIRETRIZES

1. INTRODUCAO

Regras para Investimento
Os colaboradores dever&o observar as seguintes regras:

Os investimentos pessoais efetuados pelos Colaboradores devem ser norteados a fim de néo
interferirem no desempenho das atividades profissionais e devem ser totalmente segregados das
operacdes realizadas em nome da MAPFRE Investimentos, ou de carteiras ou fundos por ela
administrada/gerida, para que assim, sejam evitadas situagbes que configurem conflito de

interesses.

2. GLOSSARIO

Front running: € uma pratica ilegal de obtencao de informacgdes antecipadas sobre a realizacéo
de operacdo nos mercados de bolsa ou de balcdo e que influenciardo a formacdo dos precos de
determinados produtos de investimento. A pratica de "Front running" consiste em realizar operacées
antecipadamente as operacgdes principais. Neste caso surge o chamado conflito de ordens de
compra e venda de produtos de investimento se a situacdo ndo for adequadamente administrada.

Trata-se de utilizagdo indevida de informacdes privilegiadas.

Insider Trading: é qualquer operacao realizada por um "insider" com valores mobiliarios em
proveito proprio. Nos termos da Lei n® 6.404/76, art. 155, o "insider" constituird um ilicito negociando
valores mobiliarios para si ou para outrem, tiver-se valido de "informacao relevante" em momento

ainda nao revelada ao publico.

Esta politica é de propriedade da MAPFRE Brasil e ndo deve ser reproduzido total ou parcialmente.
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3. RESPONSABILIDADES

A responsabilidade pelo monitoramento das regras contidas na presente Politica é da Area de
Compliance e Riscos, que ocorrera através de andlise mensal das movimentacdes dos

colaboradores nos fundos de investimentos geridos pela MAPFRE Investimentos.

A area responsavel pelo monitoramento das regras contidas na presente politica tera especial
atencao aos investimentos realizados através dos fundos de investimentos geridos pela MAPFRE
Investimentos, buscando identificar situacdes que configure a obtencéo de ganhos na aquisi¢éo ou

resgate das cotas, mediante informagdes relevantes decorrente de sua atividade profissional.

4. PRAZOS

Nao hé.
5. REGRAS PARA INVESTIMENTOS

5.1. Investimentos Permitidos

A seguir listamos os tipos de investimentos permitidos aos colaboradores citados:

a) Investimentos sujeitos ao monitoramento:

¢ Fundos de Investimento sob a gestdo da MAPFRE Investimentos.

b) Investimentos ndo sujeitos ao monitoramento:

¢ Fundos de Investimento abertos de outras instituicdes financeiras;
e Produtos bancarios tradicionais: titulos de renda fixa de emissao de instituicées financeiras,
debéntures, caderneta de poupanca e similares.

e Titulos de renda fixa negociados através do Tesouro Direto.
5.2. Vedagdes

o AcOes (ADRs, recibos e direitos de subscricdo destas acfes);

e Qualquer espécie de derivativos transacionados através da BM&FBOVESPA,;

Esta politica é de propriedade da MAPFRE Brasil e ndo deve ser reproduzido total ou parcialmente.
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e Além das vedacdes acima, € vedado aos colaboradores atuarem como contraparte, direta
ou indiretamente ou ainda investirem diretamente em quaisquer ativos que compdem a
carteira dos fundos geridos pela MAPFRE Investimentos, exceto 0s itens ndo sujeitos ao
monitoramento previstos no item 5.1.b. A ndo observacao desta vedacgéo podera configurar
indicio de “frontrunning”.

e Realizar day-trade em qualquer ativo ou mercado;

e Investir ou realizar operagdes com base na utilizagdo de informacgfes confidenciais ou
privilegiadas (insider trading), obtidas ou ndo em razdo do exercicio de suas atividades

relacionadas aos produtos e servicos da MAPFRE Investimentos.

6. PENALIDADES

Havendo violacdo as regras acima dispostas, sera dado conhecimento ao Comité competente

para respectiva apreciacao.

A Politica de Investimentos Pessoais exprime parte dos objetivos e valores éticos que devem
orientar os negdcios da MAPFRE Investimentos, sendo complementares aqueles constantes no
Contrato Individual de Trabalho, no Cédigo de Conduta Etica e outras normas da MAPFRE, cuja

violacao sera considerada como infragdo contratual, estando o autor sujeito as san¢des previstas.
7. RECOMENDACOES GERAIS

As operacOes pessoais dos Colaboradores relacionados com a operagdo e comercializacdo de
produtos da MAPFRE Investimentos deveréo ser norteadas no investimento de longo prazo e ndo
na especulagdo de curto prazo.

Deve-se evitar, nos investimentos, a assungéo de riscos excessivos ou de dificil mensuracao,
que possam prejudicar o equilibrio financeiro do Colaborador e, assim, comprometer seu
desempenho no trabalho.

O Colaborador deve ter como objetivo preservar sua propria reputacéo, assim como a imagem
da MAPFRE Investimentos.

Caso exista interesse em investimento em categoria de ativo ndo classificado na presente
Politica, a Area de Compliance e Riscos devera ser consultada.

A utilizacao de corretoras no exterior esta sujeita a aprovacao da Geréncia de Compliance e

Riscos e do Comité de Estratégia Financeira da MAPFRE Investimentos.

Esta politica é de propriedade da MAPFRE Brasil e ndo deve ser reproduzido total ou parcialmente.
RISCOS E COMPLIANCE



@ MAPFRE | INVESTIMENTOS

Qualquer excecédo as regras estabelecidas deve ser submetida a apreciacao da Geréncia de

Compliance e Riscos.

DOCUMENTOS RELACIONADOS

MINV-P-009 Diretoria de Gestdo de  Estabelece parametros éticos pelos quais os
Cédigo de Eticae  Recursos Colaboradores da MAPFRE INVESTIMENTOS devem
Conduta pautar sua conduta para manter e aprimorar o

posicionamento da Instituicdo na busca da exceléncia, a
fim de proporcionar confianga a seus clientes,
fornecedores, Colaboradores e comunidades onde atua.

REGULAMENTAGAO ASSOCIADA

Norma Entrada em Vigéncia Conteudo

Lei 6.385 07 de dezembro de 1976 Disp&e sobre o mercado de valores mobiliarios e cria a Comissédo
de Valores Mobiliarios

ICVM 08 08 de outubro de 1979 Explicita as vedacdes a todos os participantes do mercado a
criacdo de condi¢cdes artificiais na negociagdo de valores
mobiliarios, a manipulagdo de preco, as operagdes fraudulentas
e 0 uso de praticas nao equitativas

ICVM 400 29 de dezembro de 2003 = Dispbe sobre as ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios, nos mercados primario ou secundario, e revoga a
Instrucdo CVM n° 13, de 30 de setembro de 1980, e a Instrucéo
CVM n° 88, de 3 de novembro de 1988

Dispde sobre as Sociedades por Ac¢des.
Lei n° 6.404 15 de dezembro de 1976

Circular ICVM 558 26 de marco de 2015 Dispde sobre o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios
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ANEXO

Termo de Compromisso

Eu, , declaro para os devidos fins

que:

Estou ciente da existéncia da Politica de Investimentos Pessoais, que recebi li e mantenho em

meu poder.

Tenho total conhecimento sobre o teor da Politica de Investimentos Pessoais. Declaro, ainda,
gue tenho conhecimento que a presente Politica passa a fazer parte das minhas obrigacdes como
Colaborador relacionado com a operagéo e comercializagéo de produtos da MAPFRE Investimentos
em conjunto com as demais normas previstas no Contrato Individual de Trabalho, Cddigo de

Conduta Etica e outras normas de conduta estabelecidas pela MAPFRE Servicos Financeiros.

Além de ter ciéncia do conteldo dos documentos mencionados nos itens anteriores, assumo o

compromisso de examinar totalmente os termos dos mesmos.

Declaro nao possuir ativos financeiros classificados como “vedados” por esta politica e que esta

condicao se faz necessaria para o desempenho de minha atividade profissional nesta institui¢ao.

A partir desta data, tenho ciéncia de que o ndo cumprimento da Politica de Investimentos

Pessoais da MAPFRE Investimentos pressupde falta grave.

S&o Paulo, de de20 .

Assinatura do Colaborador
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HISTORICO DE REVISOES

HISTORICO DE REVISOES
VERSAO DATA DESCRICAO DAS ALTERACOES

01 10/2011 Elaboracdo do normativo

04 10/2017 Atualizactes de procedimentos
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