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POLITICA CORPORATIVA

POLITICA DE RISCO DE LIQUIDEZ
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OBJETIVO

Esta Politica tem por objetivo apresentar as diretrizes, conceitos e os procedimentos
adotados no gerenciamento de Risco de Liquidez bem como as atribuicbes e responsabilidades
desenvolvidas pela Area de Riscos, estrutura independente que foi criada para atender os requisitos

exigidos nas regulamentacdes vigentes.

ORGANOGRAMA

Abaixo a estrutura organizacional para o gerenciamento de Risco de Liquidez da MAPFRE

Investimentos:

[ Diretor de Risco de Mercado ]

L Analista de Controles Internos ]

ALCANCE

O processo de gerenciamento de risco de liquidez tem como objetivo identificar, mensurar,

€ monitorar os riscos associados as operacdes financeiras realizadas pela MAPFRE Investimentos.
A presente Politica abrange as seguintes areas e comités:

e Area de Risco — responsavel pelo monitoramento da liquidez dos portfolios sob
gestao.

e Area de Compliance - assegurar em conjunto com as demais &reas, que 0s
procedimentos internos estéo de acordo com as Politicas internas e externas.

o Mesa de Operacdes — executar as operagdes no mercado de acordo com a presente

Politica e demais Politicas internas da instituicao.
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e Comité de Riscos e Compliance - COMRISC - tem por objetivo, assessorar a
Administracdo no desempenho de suas atribuicbes relacionadas a adocdo de
estratégias, politicas e medidas voltadas a difusdo da cultura de Compliance,
monitoramento das atividades relacionadas a controles internos e discussdo de
politicas de riscos e conformidade com normas aplicaveis. Periodicidade Mensal.

e Reunido de Caixa - tem por objetivo, observando a legislacéo aplicavel e melhores
praticas de mercado, assessorar a equipe de gestdo no desempenho de suas
atribuicbes relacionadas a tomada de decisdo de investimentos de curto prazo.
Periodicidade diaria.

¢ Comité de Estratégia Financeira - tem por objetivo, observar a legislacéo aplicavel e
melhores praticas de mercado, assessorar a Administracdo no desempenho de suas
atribuicdes relacionadas a adocédo de estratégias, politicas e medidas voltadas a

tomada de deciséo dos investimentos e gestdo dos recursos financeiros.

VIGENCIA

Os procedimentos definidos neste documento entrardo em vigor na data de sua aprovacéo

pelo Comité Executivo da MAPFRE e serdo revisados anualmente.

DIRETRIZES

1. Conceito

O risco de liquidez consiste em perdas financeiras decorrente de dificuldades na
comercializagédo de um instrumento financeiro, dificuldades que podem ser decorrentes de falta de
preco justo ao ativo em questao (ativos exéticos ou sem padronizacdo de mercado, por exemplo),
ou por falta de liquidez de mercado, fazendo com que as negociacdes para esse ativo sejam abaixo
dos precos alinhados em vendas recentes ou comprovadamente justas (preco calculado através de

metodologias consagradas), do ativo.

O risco de liquidez pode surgir em funcdo do tamanho de determinada posi¢do em relacdo
aos volumes usuais de negociacdo de mercado desse ativo ou até mesmo decorrente de

instabilidade geral das condi¢des de liquidez de mercado, fazendo com que ndo haja negociacao
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em volumes normalmente vistos para todos os ativos negociados, fazendo com que as negocia¢cdes

sejam fechadas em precos diferentes aos prec¢os justos dos ativos.

Ainda, podemos classificar o risco de liquidez de duas formas: Risco de liquidez de ativos,
também chamado de risco de liquidez de mercado, surge quando uma transacdo nao pode ser
conduzida a preco corrente de mercado devido ao tamanho da posi¢cdo (volume alocado na

carteira), em relacdo ao volume normalmente negociado.

1.2 Risco de liquidez do fluxo de caixa do emissor

Refere-se a incapacidade da entidade emissora de cumprir suas obrigacfes financeiras em
relacdo a divida emitida, o que pode levar a eventos de inadimplemento ou ainda liquidacdes
antecipadas, transformando perdas ainda te6ricas, em perdas efetivas. Este risco s6 se materializa
em ativos que nao possuem garantias de clearings, como por exemplo, ativos de crédito como
Debéntures, CDBs e etc, ou em operacdes realizadas em balcao, contratos ndo padronizados que

também nao possuem garantia da clearing.

2. Gerenciamento do Risco de Liquidez

2.1 Identificagdo e Gerenciamento

Com o intuito de atender as melhores praticas de mercado, a area de Riscos atua com os

seguintes propdésitos:

» Responsavel pela implementagéo da estrutura de Risco de Liquidez na instituicdo, com
funcbes especificas, responsabilidades definidas e ferramentas apropriadas que
possibilitam a identificacdo, o controle e o0 monitoramento das operagfes sujeitas ao risco
de liquidez;

* Estruturar o processo de gerenciamento de risco de liquidez, em conformidade com as
normas internas e externas, disponibilizando as metodologias, os modelos e as ferramentas
utilizadas para a identificag&o, controle, monitoramento e mitigacao.

* Avaliar, monitorar, documentar e informar a diretoria executiva sobre a exposicao ao risco
de liquidez;

» Atender as demandas dos 6rgdos reguladores com relacdo ao calculo e ao envio de

informac6es pertinentes, conforme circulares especificas;
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» Estabelecer padrdoes e procedimentos de gestdo de risco, em conformidade com as
recomendacdes dos 6rgaos reguladores responsaveis;

» Estabelecer padrbes e procedimentos de gestdo de risco de liquidez alinhados com o
Administrador e Custodiante dos fundos e carteiras, em consonancia com a circular ICVM
558/14.

* Gerar relatorios de exposicao ao risco de liquidez.

2.2 Mensuragdo

A area de risco é responsavel por garantir que as mensuragdes requisitadas pelos drgaos
reguladores estejam sendo corretamente atendidas. Além disso, a area de risco utiliza os padrdes
definidos pelas politicas e normas internas da MAPFRE Investimentos no gerenciamento e na

mensuracéo do risco de liquidez, cujas principais atribuicbes séo:

* Verificacéo da qualidade dos ativos que estdo sendo alocados nos fundos e carteiras sob
gestdo garantindo os critérios minimos aprovados pelos Comités competentes;

* Avaliagéo da liquidez de todos os ativos que compde os fundos e carteiras sob gestéo,
respeitando as metodologias estabelecidas para o gerenciamento de liquidez.

* Avaliacdo da estrutura de passivo (perfil de movimenta¢des de cada fundo e carteira sob
gestao).

» Mensuracao e analise da concentracao de ativo por fundo e carteira.

» Mensuracdo de fluxo de movimentagédo futura através de metodologias definidas em
normas internas que sejam verificaveis.

» Gerenciamento de casamento dos fluxos de ativos e passivos dos fundos e carteiras

» Adocéo de medidas para enquadramento de fundos e carteiras quando do descasamento
dos fluxos de ativos e passivos.

» Adocao das melhores praticas no gerenciamento de risco de liquidez, bem como

atualizacao e revisédo das metodologias utilizadas sempre que necessario.

2.3 Limites

O estabelecimento de limites de exposi¢ao € sempre uma importante ferramenta de controle

gue permite assegurar que as exposicdes ao risco de liquidez da Companhia e também dos fundos

Esta politica é de propriedade da MAPFRE Brasil e ndo deve ser reproduzido total ou parcialmente.



@ MAPFRE | INVESTIMENTOS

abertos estejam de acordo com a exposicdo ao risco previamente definido e aprovados em Comité

e/ou regulamentos.

A area de Riscos é responsavel por garantir que todas as exposi¢cdes em ativos sujeitos ao

risco de liquidez estejam de acordo com os limites previamente estabelecidos e aprovados.

Os limites de risco de mercado sédo revisados anualmente, ou toda vez que se fizer
necessario, e o reporte das alteracdes sera reportado ao Comité de Risco — COMRISC e ao Comité

de Estratégia Financeira - CEF, subsequente a realizacéo da alteracgéo.
2.4 Reporte

A Area de Riscos é responséavel pela elaboracéo de relatérios que tem como objetivo o de
facilitar o monitoramento e gerenciamento das posicfes sujeitas ao risco de liquidez. A
periodicidade de cada relatorio podera variar conforme politicas internas ou exigéncias dos 6rgaos

reguladores:
Dentre os principais relatérios destacam-se:

* Relatério de mensuracao de liquidez de ativos
* Relatério de concentracao de passivos;
* Relatério de projecbes de movimentacdes de passivos dos fundos e carteiras

* Relatério de casamento de ativos e passivos dos fundos e carteiras.

2.5 Monitoramento

A area de Riscos é responsavel pelo monitoramento e controle das posi¢des sujeitas ao
risco de liquidez e da revisdo das documentacdes de todos dos procedimentos dos monitoramentos

realizados.

Segue abaixo 0 processo operacional para o gerenciamento de risco de liquidez.
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DECISAO - COGEST / COCAIX
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Posigfies no LI mite2: O processo de compliance do administrador inclui outros itens como tunel de pregos, corretagem praticada e analise das contraparte das operagies

2.6 Sistemas

A MAPFRE Investimentos utiliza o seguinte sistema para o gerenciamento de liquidez, sem
prejuizo aos demais sistemas utilizados para o risco de mercado e demais riscos que a MAPFRE

Investimentos esta sujeita:

Gerenciamento de Liquidez de Ativos — Sistema Elin Duxus (Duxus)

Gerenciamento de Concentracéo de Passivos — Sistema SMA (BNY Mellon) juntamente com

ferramenta desenvolvida internamente

Diretor de Risco de Liquidez

A MAPFRE Investimentos possui um Diretor responsavel pelo gerenciamento do risco de
liquidez indicado na CVM — Comisséo de Valores Mobiliarios, de acordo com a Instrugdo CVM 558
de 26 de marco de 2015, o qual podera exercer outras funcdes, exceto as atividades relacionadas

a administracdo de recursos de terceiros e de operacdes de tesouraria.

3. Demais Consideragdes

Esta politica é de propriedade da MAPFRE Brasil e ndo deve ser reproduzido total ou parcialmente.



@ MAPFRE | INVESTIMENTOS

A instituicdo devera realizar, com periodicidade minima anual, testes de avaliacao
dos sistemas de monitoramento do Risco de Liquidez;

As politicas, normas e as estratégias para o gerenciamento do risco de liquidez
devem ser aprovadas e revisadas, no minimo anualmente, pelo Comité Executivo.
A area de Riscos deve estar totalmente segregada da area de Auditoria Interna e de
quaisquer areas que possam influenciar nos resultados e analises.

A descricdo da estrutura de gerenciamento de risco de mercado esta evidenciada
em relatério de acesso publico, no site da MAPFRE Investimentos

www.mapfre.com.br, com periodicidade minima anual.

4. Arquivamento

Os relatorios citados no item 6.4 devem permanecer a disposicao para eventuais consultas.

5. Aprovagéo

A presente Politica foi aprovada pelo Comité Executivo da MAPFRE.

FORMULARIOS

N&o aplicavel.

FUNDAMENTO LEGAL

Norma Entrada em Contelido
Vigéncia

Resolugdo ICVM 26 de marco de 2015 Dispde sobre o exercicio profissional de
558 administracao de carteiras de valores mobiliarios
Deliberacéo 01 de outubro de 2015 Atualizar as diretrizes de Gerenciamento de Risco
ANBIMA 67 de Liquidez.

Diretrizes de 01 de julho de 2010 Dispdes sobre as Diretrizes de liquidez das
Liguidez ANBIMA carteiras dos fundos de investimento.
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