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Administradores e Acionistas da

MAPFRE Capitalizacao S.A.

Séo Paulo

Examinamos os balancos patrimoniais da MAPFRE Capitalizagcao S.A., em 30 de junho
de 2009 e 2008, e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, correspondentes ao semestre findo em 30 de
junho de 2009 e periodo de 31 de marco (inicio das operacdes) a 30 de junho de 2008,
elaborados sob a responsabilidade de sua Administragao. Nossa responsabilidade é a
de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.
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Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil e compreenderam: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia
dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da
Companhia; b) a constatac@o, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados; e ¢) a avaliagdo das
praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragcao
da Companhia, bem como da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto.

Em nossa opiniao, as demonstragbes financeiras acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da
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Contador

MAPFRE Capitalizacao S.A. em 30 de junho de 2009 e 2008, o resultado de suas
operagdes, as mutagdes de seu patrimonio liquido e os seus fluxos de caixa das
operacodes referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2009 e periodo de 31 de
margo (inicio das operacdes) a 30 de junho de 2008, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 14 de agosto de 2009
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