RELATORIO DA ADMINISTRACAO

I - INTRODUGAO
Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposicoes legais e societarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas as
demonstracdes financeiras relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro 2007 e 2006,
acompanhadas dos respectivos pareceres Atuarias, dos Auditores Independentes, e do Comité de
Auditoria, que foram consolidadas com as demonstracoes financeiras de suas empresas controladas,
coligadas e ligadas em conformidade com o estabelecido na Circular SUSEP 334, de 11 de janeiro de
2007.

As demonstragoes financeiras consolidadas compreendem as empresas MAPFRE Vera Cruz Seguradora
S.A. (consolidadora), MAPFRE Participagoes Ltda, MAPFRE Nossa Caixa Vida e Previdéncia S.A., Mares
MAPFRE Riscos Especiais Seguradora S.A. e Detectar Desenvolvimento de Técnica para Transferéncia e
Administracdo Riscos Ltda (controladas), MAPFRE Vera Cruz Vida e Previdéncia S.A. e MAPFRE
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (coligadas), MAPFRE Seguradora de Garantias e
Crédito S.A. e MAPFRE Seguradora de Crédito a Exportacdo S.A. (ligadas), que compdem o
conglomerado MAPFRE Seguros, com administracao unificada, utilizando a marca MAPFRE, e, por essa
raz&o, estao sendo consolidadas com o objetivo de fornecer informagdes que traduzam a dimensao do

grupo no Brasil.

Por decisdo da assembléia geral dos acionistas, o lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2007, do montante de R$ 97.982 mil, tera a seguinte destinacdo: 5% para constituicdo da Reserva
Legal, no montante de R$ 4.899 mil; R$ 48.471 mil, da distribuicdo a titulos de Juros Sobre Capital
Proprio, R$ 38.171 para constituicdo de reservas estatutarias; e R$ 6.441 para serem mantidas em
Lucros Acumulados, para fazer frente a ajustes de exercicios anteriores, em decorréncia da constituicao

da Provisao Complementar de Prémios e equivaléncia patrimonial.

A MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A. e suas controladas, coligadas e ligadas declaram que, com
base nos dados obtidos em modelos estatisticos, atuariais e financeiros, possuem capacidade financeira
e tém a intencao de manter, até o vencimento, os titulos classificados na rubrica “Titulos mantidos até

o vencimento”, detalhada em nota explicativa especifica.
Il - SISTEMA MAPFRE NO MUNDO

A MAPFRE, uma das maiores seguradoras mundiais, lider no mercado espanhol e em seguros

patrimoniais das Américas destaca os seguintes fatos relevantes no exercicio de 2007:
e Conclusdao do processo de reorganizacao corporativa, mediante a ampliacdo do capital da

MAPFRE S.A.. As novas acoes foram disponibilizadas para negociacéo a partir de marco de 2007.
¢ Formalizacdo de acordos estratégicos

* Aquisicio de 50% do capital social da CAJA CASTILLA LA MANCHA Vida y Pensiones,

assumindo sua gestao.
¢ Integracdo da Mutua Valenciana Automovilista (MVA).
¢ Aquisicdo de participacdo de 80% da seguradora Turca GENEL SIGORTA.
e Aquisicao de 50% da Bankinter Vida y Pensiones, assumindo sua gestao.

¢ Anuncio de oferta para adquirir 100% do capital da seguradora Americana COMMERCE
INSURANCE GROUP.

¢ Anuncio de reorganizacao da alianca estratégica com Caja Madrid.
Il - MAPFRE NO BRASIL

A MAPFRE oferece mais de 80 solugoes personalizadas em seguros, assisténcia, atividades financeiras e
servicos, aumentando cada vez mais o seu portifélio de produtos, o que permite a MAPFRE atender

todas as necessidades em seguros de pessoas fisica ou juridica.

O quadro a seguir apresenta as principais magnitudes do grupo no Brasil:

Dimensées R$ milhoes
CONCEITOS Dez/07 Dez/06  Variagdo
Ativos Financeiros " ‘ 2.676,7" ‘ 1.745,8'“ 53,3% i‘
Créditos de Operacdes com Seguros 904,7 795,0 13,8%
Investimentos 2559 2484 3,0%
Imobilizado/Diferido 138,4 105,3 31,4%
Outros 595,1 475,2 25,2%
Ativos Totais 4.570,7 |3.369,7 35,6
Prémios Emitidos/Cosseguros Aceitos 2.969,8 [2.585,8 14,9%
Contribuicdes Previdéncia 87,6 83,1 5,4%
Prémios e Contribuigdes 3.057,5 |2.668,9 14,6%
Sinistros Retidos - Seguros 12498 [1.123,8 11,2%
Rendas/Resgates Previdéncia 49,1 39,3 24,9%
Rendas/Resgates e Sinistros 1.298,9 [1.163,2 11,7%
Resultado Antes de Impostos e Participacoes 210,5 136,8 53,9%
(A) Lucro Liquido do Exercicio 154,6 86,9 77,9%
(B) Participacao de Minoritarios

(Empresas fora do sistema MAPFRE) 23,0 6,2 271,0%
Lucro Liquido das Empresas MAPFRE (A-B) 131,5 80,7 62,9%
Seguros 1.7201 1.283,8 34,0%
Previdéncia 627,1 451,1 39,0%
Provisdes Técnicas 2.347,2 (1.735,0 353%
Patrimoénio Liquido das Seguradoras
(A) Patriménio Liquido Consolidado 934,8 646,3 44,6%
(B) Participagao de Minoritarios (Empresas MAPFRE) 370,5 270,4 37,0%
Total Patrimédnio Liquido Sistema MAPFRE (A+B) 1.305,4 916,7 42,4%
Highlights
Quantidade de Corretores Ativos 9.592 8.419 13,9%
Quantidade de Empregados (6) 2.286 2.130 7,3%
Quantidade de Sucursais 122 1M1 9,9%
Indicadores
indice de Sinistralidade (1) 51,9% | 53,9% -2,0
indice de Despesas Administrativas (2) 10,2% 10,2% 0,0
ROE - Retorno sobre o Patriménio (3) 19,4% 18,1% 1,3
indice Combinado (4) 99,1%  [100,2% -1,1
indice Ampliado (5) 92,3% 94,1% -1,8
Lucratividade sobre o Resultado (7) 5,3% 3,8% 1,5
Produtividade por Empregado - R$ mil 1,337 1.253 6,7%
Resultado por Empregado - R$ mil 68 38 78,6%

(1) Indice de Sinistro calculado sobre Prémio Ganho (sem operacao de Previdéncia Complementar)

(2) Indice de Despesas Administrativas calculado sobre Prémios Retidos mais Contribuicoes Retidas

(3) Para elaboracdo do ROE, excluimos o Agio na Aquisicdo da MAPFRE Nossa Caixa, de R$ 222

milhdes e as respectivas amortizagcoes

(4)  Indice Combinado calculado sobre Prémios Ganhos (sem operacao de Previdéncia Complementar)

(5)  Indice Ampliado calculado sobre Prémios Ganhos (sem operacao de Previdéncia Complementar)

(6) Inclui a intermediacdo dos Servicos Administrativos ligados ao atendimento e assisténcia a nossos

Segurados e Corretores

(7)  Lucro liquido sobre prémios ganhos mais contribuicoes de previdéncia

A MAPFRE figura, hoje, como um dos mais importantes grupos seguradores do Pais, com
6 sesguradoras, 2.286 empregados, 122 sucursais, 19 diretorias territoriais e 9.592 corretores de

seguros ativos, responsaveis pela distribuicao dos seus produtos.

A politica de expansao territorial no mercado nacional do conglomerado MAPFRE proporciona
aos seus segurados atendimento personalizado e facilidades no relacionamento. Presente nos
26 Estados do Brasil, um dos diferenciais da MAPFRE é a atuacdo regionalizada, que prioriza o
conhecimento das necessidades dos diferentes perfis e culturas do Pais, permitindo o crescimento do
“Market Share” em todas as linhas de produtos e em todas as regides de maneira simultanea,
com participacao total de 4,60% do total do mercado segurador. Vale destacar que a MAPFRE ocupa
hoje a 22 posicao no mercado segurador de vida, com participacao de 11,47% do total de mercado; a
32 posicao no mercado de garantias e crédito, com 11,77% de “Market Share”; 5% posicao no ranking
de seguros de automdvel, com participacdo de 6,10% no mercado desse segmento; e a 5% posicao no

mercado de seguros gerais, com “Market Share” de 5,57 %.
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Desempenho econdmico - financeiro

O Grupo MAPFRE manteve sua trajetéria de crescimento, registrando, no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2007, R$ 3,057 bilhdes de faturamento, dos quais R$ 2,970 bilhdes de prémios
emitidos, o que representou crescimento de 14,9% em relacdo ao exercicio de 2006. As rendas de
contribuicoes de previdéncia totalizaram R$ 88 milhGes, enquanto que, em 2006, o montante foi de
R$ 83 milhdes. O volume de provisoes técnicas, de RS 2.347 bilhdes, registrou crescimento de 35,3%

quando comparado com o do ano anterior.

O indice de sinistro global, no exercicio de 2007, foi de 51,9% (2,0 pontos percentuais abaixo do
apresentado em 2006). O comissionamento geral contabilizou incremento de 0,2% sobre 2006,

encerrando o exercicio com 28,3%. As despesas administrativas mantiveram-se em 10,2%.

Destaca-se que, no exercicio findo, a MAPFRE atingiu a marca de 99,1% de indice combinado, com

uma melhora de 1,1 ponto percentual em relacdo ao ano anterior.

Esse desempenho permitiu que a MAPFRE apresentasse um lucro, antes dos impostos e participagoes,
do montante de R$ 210,5 milhdes (R$ 136,8 milhdes, em 2006) e lucro liquido, com participacao de
minoritarios (que contempla as empresas MAPFRE em que a MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A. nao
tem participacao), de R$ 131,5 milhGes (R$ 80,7 milhdes, em 2006), o que representa incrementos

de 53,9% e 62,9%, respectivamente, quando comparados com aos do ano anterior.

A taxa de retorno sobre os investimentos (ajustada) ROE foi 19,4%, ou seja, 1,3 ponto percentual

superior a apresentada em 2006.

~——{ LUCRO LiQUIDO SOBRE PREMIO GANHO | ——

5,33%

3,78%

Dez/06 Dez/07

A MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, gestora de 100% dos recursos financeiros da
MAPFRE no Brasil, propiciou ao resultado financeiro, das empresas MAPFRE neste exercicio,

rentabilidade equivalente a 119,88% do CDI.

Para aumentar o leque de produtos financeiros, a MAPFRE colocou a disposicao do publico seis novos
produtos: MAPFRE INVERSION FIM, MAPFRE INVERSION ARROJADO FIM, MAPFRE DI, MAPFRE DI PLUS,
MAPFRE RF e MAPFRE RF PLUS. Os novos Fundos abertos e os Fundos de Previdéncia encerraram o ano
entre os mais rentaveis em suas respectivas categorias, conforme dados divulgados pelo jornal
“A Gazeta Mercantil”. Nos ultimos quatro anos, o Fundo MAPFRE Corporate Renda Fixa mantem-se
na primeira posicdo do “ranking” de seus congéneres em rentabilidade, fato que se repete com o
Fundo Aberto MAPFRE Inversion nos Ultimos 2 anos, que atingiu o primeiro lugar em sua categoria.
A eficiente e a segura gestdo dos recursos e a cobranca de taxas de administracdo justas permitiram

alcancar os resultados indicados.

Justificando a confianca que os controladores depositam no pais, as Seguradoras MAPFRE no Brasil no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, receberam R$ 414 milhdes em aportes de capital, que
foram destinados ao fortalecimento da estrutura patrimonial e ao financiamento do crescimento

observado em 2007, conforme abaixo:
* MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A. R$ 244 milhoes;
¢ MAPFRE Vera Cruz Vida e Previdéncia S.A. R$ 130 milhoes;

e MARES - MAPFRE Riscos Especiais Segurador R$ 40 milhoes.

~——— EVOLUCAO DO PATRIMONIO LiQUIDO | ——
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(*) Consideramos o Patriménio Liquido das Empresas MAPFRE que encontram-se
em Participacoes Minoritarias no montante de R$ 370

No inicio de fevereiro de 2007, por meio da Portaria 2.603, a SUSEP Superintendéncia de Seguros
Privados homologou a constituicdo da MAPFRE Seguradora de Crédito a Exportacao S.A., seguradora
controlada pela MAPFRE Seguradora de Garantias e Crédito S.A. As atividades da nova Seguradora,

especializada no segmento de crédito a exportacao, iniciaram-se no primeiro semestre de 2007.

Como parte da reorganizacao societaria do conglomerado MAPFRE no Brasil, em 25 de dezembro de
2007, por intermédio da Portaria n° 2.714, a SUSEP Superintendéncia de Seguros Privados autorizou a
transferéncia do controle acionario da MAPFRE Nossa Caixa Vida e Previdéncia S.A. para a MAPFRE
Participacoes Ltda. (empresa controlada pela MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A., que detinha tal

controle anteriormente).

www.mapfre.com.br

]
Em 31 de outubro de 2007, a MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A. adquiriu o controle do capital da
Detectar Desenvolvimento de Técnicas para Transferéncia e Administracao de Riscos Ltda, empresa que

ja pertencia ao conglomerado MAPFRE, porém com seu controle societario no exterior.

No inicio de dezembro de 2007, foi constituida a MAPFRE Capitalizacdo S.A., empresa que iniciara suas

atividades no inicio de 2008, no segmento de planos de capitalizacao.

Em dezembro de 2007, foi firmado pela MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A. Acordo com a Nationwide,
visando a aquisicao de 100% das acbes da Vida Seguradora S.A., empresa especializada em seguros de
pessoas. Em fevereiro de 2008, por meio da Carta SUSEP No. 009/2008 a MAPFRE Vera Cruz
Seguradora obteve autorizacdo prévia para concretizar essa operacao, Cujo processo estd sendo

submetido, em caréter definitivo, a SUSEP Superintendéncia de Seguros Privados.

A decisao de adquirir e constituir essas empresas faz parte da estratégia do conglomerado MAPFRE
para poder oferecer todas as linhas de produto de seguros, servicos e produtos financeiros aos seus

clientes em todo o Brasil.

A MAPFRE VERA Cruz Seguradora S.A. mantém com o Banco Nossa Caixa S.A. um Acordo de
Acionistas, em razdo da participacdo conjunta que possuem na MAPFRE NOSSA CAIXA Vida e
Previdéncia S.A., na qual a MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A., através de sua controlada, MAPFRE
Participacoes, detém 51% do capital votante e o Banco Nossa Caixa, 49%. O aludido Acordo de

Acionistas prevé, entre as principais clausulas:
e Politicas de participacao acionaria e acoes;
e Politica de investimentos na companhia;

¢ Forma e funcionamento das Assembléias Gerais, Conselho de Administracao, Diretoria e Conselho

Fiscal;

e Opcao de compra e venda de acoes;

¢ Acordo de ndo-concorréncia;

e Acordo de confidéncia; e

e Politica de distribuicao de resultados.
Premiacoes:
TOP DE RH 2007 ADVB - A MAPFRE Seguros foi a campeé do TOP de RH 2007 ADVB. Este prémio é
o reconhecimento as empresas que souberam avaliar os Recursos Humanos, com o fim de alocar e

desenvolver o seu colaborador. O “case” vencedor foi “Um bom ambiente de trabalho alinhado a

estratégia de pessoas faz a diferenga”.

PREMIO E-LEARNIG BRASIL 2007/2008 - A MAPFRE foi a vencedora de dois Prémios na modalidade

“Corporativa de Treinamento e Desenvolvimento” e referéncia nacional em “Treinamento a Distancia”.

PREMIO ABT (Associagdo Brasileira de Telesservigos) - A MAPFRE teve dois “cases” merecedores

do Troféu ABT por seu alto desempenho.

GUIA EXAME DE SUSTENTABILIDADE - A MAPFRE recebeu prémio por préaticas de sustentabilidade.
O destaque foi para o Programa “Educacéo Vidria é Vital”, que ja teve a participacdo de 2,5 milhdes de
alunos da rede publica estadual paulista e é uma das mais bem sucedidas acoes de responsabilidade

social da MAPFRE, tornando-se referéncia em educacao no transito.

AS MELHORES DO DINHEIRO 2007 - A MAPFRE foi eleita novamente a melhor seguradora do Brasil
pelo anuério especial da revista “IstoE Dinheiro”, uma das publicacdes mais conceituadas do pafs nas
4reas de economia e financas, repetindo o feito de 2006. O conglomerado MAPFRE também foi
considerado o melhor em dois itens: “Gestdo em Inovacdo” e “Tecnologia e Governanca
Corporativa”, além de conseguir a terceira colocacdo em “Gestdo Financeira” e de “Recursos
Humanos”.

PREMIO RELATORIO ANUAL - A MAPFRE recebeu o “Prémio Relatério Anual” da ABRASCA
(Associacao Brasileira das Companhias Abertas), que escolhe anualmente os melhores relatérios das
maiores companhias de capital aberto e fechado do Brasil. Trata-se de um prémio conceituadissimo
conferido aos relatérios que se destacaram por sua clareza, transparéncia, qualidade e quantidade de
informacoes e caréter inovador. E o resultado de um trabalho bem estruturado, que esta definindo as

perspectivas e objetivos da empresa para o futuro.
Solucoes e Servicos

No decorrer do ano de 2007, a MAPFRE seguiu implementando um conjunto de acoes e ferramentas
estratégicas com o objetivo de contribuir para a consolidacdo de seu posicionamento no mercado
segurador, buscando niveis de servico e alta performance, com enfoque na melhoria dos processos e na

eliminacao sistematica de erros, destacando-se:

¢ Filosofia “Seis Sigma” e de “Learn Enterprise” (administracdo enxuta); estrutura baseada em

gestao de solugdes simples e em unidades de negdcios;
¢ Gestao austera de gastos;
o Performance financeira superior;
¢ Investimentos em inovacoes tecnoldgicas;
e Consolidacao de controles internos com base em referéncias internacionais;
¢ Desenvolvimento e aprimoramento da cultura de alta performance entre seus colaboradores.

O projeto de expanséo territorial proporcionou um incremento na quantidade de centros de
atendimento AutoMais Servicos (AMS), com a finalidade de melhor atender as necessidades dos
clientes, disponibilizando diversos servicos e agilizando o atendimento a sinistros aos nossos segurados
e terceiros. O exercicio se encerrou com nove centros de atendimento, localizados nas cidades de
Bauru, Belo Horizonte, Curitiba, Porto Alegre, Recife, Ribeiréo Preto, Sao José do Rio Preto, Sdo Paulo e
Santo André.

Expectativas e Perspectivas para o exercicio de 2008

As perspectivas do setor de seguros no Pais, para 0 ano de 2008, s&o muito favoraveis. A abertura do
mercado de resseguro, aliado ao aumento no crédito destinado a compra de imdveis e veiculos e as
novas regras de solvéncia, irdo beneficiar os resultados do setor segurador brasileiro. Outro fato de
importancia é o mercado de microseguros, que serd um dos pilares de desenvolvimento do setor de

seguros no Brasil.

A MAPFRE, em linha com essas tendéncias de mercado e mantendo sua trajetdria de crescimento para

2008 e incremento de rentabilidade, estabeleceu varias diretrizes, com destaque para:

¢ Viabilizar o fluxo crescente de clientes e “prospects” nas suas sucursais diretas, inclusive por meio
da distribuicao de produtos e servicos bancarios e outros julgados convenientes e estratégicos.

e Manter os indices de solvéncia dentro dos padroes estabelecidos pela legislagao prépria, com o
desenvolvimento de modelo interno que permita a utilizacdo mais racional do capital disponivel no

Brasil.

e Ter marca percebida e reconhecida pelos clientes e corretores como sélida, de elevado nivel de

servico, de estabilidade de processos e responsavel socialmente.
¢ Adotar modelo operacional simples e com capacidade para gerir “interfaces”.

¢ Manter equipe comercial especializada em produtos corporativos e portifélio variado para atender

os diversos canais de distribuicdo e segmentos.

e Conservar a capacidade elevada de subscricdo de riscos (segmentos técnicos) e de modelagem

estatistica de tarifas em produtos de massa.

¢ Estabelecer novos e mais rigidos procedimentos de controle e “compliance” para garantir a

seguranca das informagoes das operagoes, minimizando 0s seus riscos.

¢ Melhorar a eficiéncia operacional mediante elevados investimentos na integracao de sistemas, a
possibilitarem conter a evolucao dos quadros de “back office” e 0 aumento da escala no negécio
como um todo.

e Desenvolver os sistemas de interface com nossos corretores e disseminar o MAPFRE Centro de
Formacdo para toda a base de corretores, com treinamentos em produtos, processos e técnicas

comerciais.

e Incrementar a especializacgdo em novos segmentos, nichos e regides, visando aproveitar

oportunidades.
Agradecimentos

Nossos agradecimentos aos acionistas, parceiros de negdcio e segurados pela confianga depositada.
Aos nossos profissionais, o reconhecimento pela dedicagao e apoio a Administracao e aos ideais da
MAPFRE no Brasil.

S&o Paulo, 27 de fevereiro de 2008

A Administracao
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BALANCOS PATRIMONIAIS

Em 31 de dezembro de 2007 e 2006

(Em milhares de reais)

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006 (Em milhares de reais
. exceto o lucro liquido por agao)
Seguradora Consolidado Seguradora Consolidado
ATIVO 2007 2006 2007 2006 PASSIVO 2007 2006 2007 2006 [ ] .
CIRCULANTE 1.287.285_994.626 3.136.504 2.142.647 | CIRCULANTE 1.238.396 1.046.551 2.338.889 1.790.217 Seguradora Consolidado

Disponivel 4583115389 _ 68859 _ 32575 | Contasa pagar 127.297 __106.047 _226.203 _155.388 _ 2007 2006 2007 2006
Caixa e bancos 458197 15378 68.847  32.564 Obrigacdes a pagar 57974 24413 101582 38792  Operacdes de seguros 186.346 191.547 _384.349 306397
Aplicacses no mercado aberto 12 11 12 11 Impostos e encargos sociais a recolher 38258 26572 45706 30.154  Prémios retidos 1.352.653 _ 1.279.342 2.671.950 2.323.034
Aplicacbes 378.523 228539 1.741.552 _967.148 Encargos trabalhistas 10219 9480 12962 12151 Prémios de seguros 1472.600 _ 1488.350 2.878.244_2.604.119
Titulos de renda fixa 54090 52.900  100.200 ~ 98526 Impostos e contribuicoes 16.995 42899  59.700  68.129 Prémios diretos , 1373.904 1.369.727 2.728.185 2.416.740
Titulos de renda variavel - - - 48 Outras contas a pagar 3.851 2.683 6.253 6.162 Prémios de cosseguros aceitos 96.889 89.523 145400 148510
Quotas de fundos de investimentos 324.150 175370 1.640.986 868.240 | Débitos de operacdes com seguros e resseguros 164.879 _149.566 _277.193 _269.350 Prémios - riscos vigentes nao emitidos 1807 29100 4659 38869
Outras aplicagoes 283 269 366 334 Prémios a restituir 3.005 854 — 3.071 901 Prémios convénio DPVAT 76.055 108416 =
Créditos das operacdes com seguros e resseguros _ 662.375 564.961 899.297 793.839 Operacoes com seguradoras 2234 6198 11278  12.120 Prémios de cosseguros cedidos (1.964) (19.876) __(16.822) (18.321)
» perac d P did 154.357 162.450) _(202.781)_(204.528
Prémios a receber 491.951 422342 ~ 707.873 615859 Operacoes com resseguradoras 97927 83933 123632 118431 rémios cedidos em resseguros (154.357) __ (162.450) _(202.781) (204.508)
OperacGes com seguradoras 30523 18973 48738  30.545 Corretores de seguros e resseguros 2.818 8.591 3.110  10.040 Prémios de retrocessdes 47 66 56 78
Operacdes com resseguradoras 108325 106.793 125101 123.840 Receitas de comercializacio diferidas - _ 2719 2893 Prémios cedidos a consércios e fundos (39.728) (26.748) _ (56.610)  (40.241)
pyn ; f zagac Resgates de seguros de vida individual/VGBL - - (38.513)  (18.073)

Outros ;r_edutos operacionais 57.333 33.762 63.037  48.760 Outros débitos operacionais 58.895 49.990 133.383 124.965 Variagéo e ro%isées tomicas T GRED) (258'514) (235-199)
c(j)dF_’tYOVli’aO para riscos de crednos_dA . | t(25.757) (16.909) (45.4231) (25.165) Débitos de operacdes com previdéncia complementar - - 25 17 Prémigos ganh%s 7360276 1197 400 2413476 3.087 835

réditos das operacdes com previdéncia complementar - - - Contribuicoes a restituir - - 25 17 _ -£00. 20 BdEE HOL.

Valores a receber - - iz = | Depositos de terceiros 35246 12900 _ 42358 _ 21.851  remdas com taxade gestao = S 2663159
Titulos e créditos a receber 42834 49.743 132885 _ 74.089 | Provisdes técnicas - seguros e resseguros 910,974 _778.038 1.680.288 1283.803  ~imistros retidos (771.714) (726386} (1.247.155)(1.120.34)

" 4 9 9 Sinistros diretos (900.853) (730.644) (1.394.090) (1.069.739)
T|1glqs N qedngg 3 receber . 10558 10.706 47582 17.018 Ramos elementares e vida em grupo 910.974 _ 778.038 1.474.580 1.161.421 Sinistros de cosseguros aceitos e retrocessao (63.961) (61 .289) (1 14.121) (.107.597)
gretdltos tf(ljbgtanos e previdencidrios 3;-?83 3;-8‘712 83-%51 52-223;31 Provisao de prémios ndo ganhos 622.473 532687 915644  747.757 Sinictros de Conségmos o fundos (33.483) 25235 (45968  (35730)

utros aréditos . : . . . Provisao de insuficiéncia de prémios - - - 924 . oA ’ ’ ) '

(-) Provisao para riscos de créditos (986)  (986) (986)  (986) Sinistros a liquidar 256468 206.585 374198 288.631 gircvu\g;iad; gsgstselggﬁos (13686 1 61228 (4679.512 313 1(35.461(;31) (gg.ggg)
Outros valores e bens 24.365_ 27.643 _ 30.063 _ 32.444 Provisdo de sinistros ocorridos mas ndo avisados 25474 38766 135888 124.109 ; ’ ’ ' '
Bens a venda 33.498 26460 28.705 36.460 Proviso complementar de prémios 6550 18,601 Salvados e ressarcimentos 81.100 67.769  168.204 84317
' ' ' : : - : - Variacao d isao de sinist id
Qutros valores g7l 138 5984 | Outas provisoes - - s - asnsomisados o 16975 1395 (15431) (31669
D(e)spl;?;?isosggeupadas ggg 238 } igi gég Vida individual e vida com cobertura de sobrevivéncia - - 205708 122.382 Despesas com beneficios - 2 (6332 (5.101)
s : Provisdo matemética de beneficios a conceder - - 176.996 107.867 Despesas com beneficios - - 941 317
D?S;;nelgalsstﬁgvca;mercializagéo diferidas 132718 _107.711 _ 262 ?gg 241 7%1 provisao matematica de beneficios concedidos _ _ 100 812 \/amggéo da provisao de sinistros ocorridos o o
- - - - Provisao de riscos ndo expirados - - 8.622 3.008 mas nao avisados _ _ 4391 4.784)
Sequros e resseguros 132718 107.711  262.102  241.773 Provisao de oscilacio de riscos B - pem 247 o (4.391)  (4.784)
ATIVO NAO CIRCULANTE 139 861.149 1.434.109 1.227.040 ! ! Despesas de comercializagao (288.668) (272.660) _ (683.497) (587.578)
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 556 6100 T039878 873330 Proviséo de eventos ocorridos mas nao avisados - - 9.202 4811 Comissdes (304.943) (295.787) ~ (685.538) (641.975)
Aplicaces 437216 395:705 .866.263 746:109 Prov@s@o de beneficios a reg_u‘ariz_ar - - 5.016 3.557 Recuperacao de comissoes 11.014 18.723 25.818 31.025
Titulos de renda fixa 69.397 63291 119.197 105.991 gﬁﬁ;g%g}igg;‘;ews administrativas - By B Qutras dedspezas de corgerdaliza@? gt (2216241745) (1137%‘2 (gg-?g? (ig-égg)
tas de fundos de investiment 375.898 340524 763.752 658.537 tras provisoe o - - ariacdo das despesas de comercializacdo diferidas . . . X
853’aassa;ic:26§: € nvestmentos 452 21 856 824 ProvisGes técnicas - previdéncia complementar - - _112.822  59.808 Outras receitas e despesas operacionais (13.548) (6.816)  (95.806)  (70.014)
() Provisao para desvalorizacio (8.531) (8531) (17.542) (19.243) Planos ndo bIog_ueados ) - - _112.822 _ 59.808 Outras receitas operacionais 66.266 60373 74728  67.726
Créditos das operacdes com seguros e resseguros - - 5374 1.149 Proviséo matematica de beneficios a conceder - - 96949 42656 Outras despesas operacionais (79.814) (67.189) (170.534) (137.740)
Prémios a receber - - 2275 = Provisao de riscos ndo expirados - - 82 50 Operacdes de previdéncia - - 5.464 3.874
Outros créditos operacionais 8.092  8.092 9.876 9.876 Provisgo de oscilacao de riscos - - 312 197 Rendas de contribuicdes retidas - -_ 87616 83.097
Provisdo para riscos de créditos (8.092) (8.092)  (8727) (8.727) Provisao matematica de beneficios concedidos - - 5975 10.1%0 Rendas de contribuicoes - - 87616 8309/
Titulos e créditos a receber 87284 68185 168.099 125915 Prov!sa:io de beneficios a rggularizar o - - 71 66 Variagoes das provisoes tf:cnicas = - (31.865)  (38.855)
Titulos e créditos a receber - - 12.504 1417 Provisao de eventos ocorridos mas nao avisados - - 207 143 Rendas com taxa de gestao - - 3.647 1.139
Creditos tributarios e previdenciarios 81294 62.653 133.746 99.877 Provisao de ld@spesas administrativas - - 989 769 Despesas com benefiqios e resgates - - (52.713)  (40.458)
Depositos judiciais e fiscais 6.346 5888 22571 14.752 Outras provisdes - - 8.237 5.737 Despesas com beneficios - - (5.578) (6.003)
adi _ _ PASSIVO NAO CIRCULANTE 204.674 _159.93 882.125 _ 635.448 Despesas com resgates - - (47.071)  (34.523)
Outros créditos a receber 375 375 H
_ ica ; A EXIGIVEL A LONGO PRAZO 204.674 882.125 _ 635.448 Variacdo das provisoes de eventos ocorridos
(-) Proviséo para riscos de créditos (356) (356) (1.097) (506) —£a0/a —C0L. 14D xS [
Outros valores e bens 142 157 142 159 Contas a pagar 11.602 . 11.602 _ 11.149 mas néo avisados - - (64) 68
Outros valores 147 157 142 159 Proviséo para tributos diferidos 326 326 326 326 Despesas de comercializagao - - (1.141)_ (1.170)
PERMANENTE 567.497 397.102 394.231 353.708 Outras contas a pagar 11.276  10.823 11.276  10.823 Outras receitas e despesa; operacionais - - (80) 121
i =738598 307.159 255854 248396 Provisbes Técnicas - seguros e resseguros - - 39855 - Outras receitas operacionais - - 18 121
Investimentos 438.598 _301.159 _ 255.854 _248.396 visoes Te€ seg 9 i § )
Participagdes societarias 427117 67219 221.658 (29) Vida individual e vida com coberturas de sobrevivéncia - - _ 39855 - Outras despesas operacionais - - (98) -
Agio/Desagio - mais ou menos valia do ativo Provisdo matematica de beneficios a conceder - - 39122 - Despesas administrativas (192.446) _ (167.589) _ (280.552)_ (245.842)

e passivo e expectativas de resultados futuros (2.069) 222241  (2.069) 222.241 Provisdo matematica de beneficios concedidos - - 733 - Despesas com tributos (39.180) (33.416) _ (79.594)  (63.852)
Iméveis destinados a renda 569 569  32.929 7371 Provises técnicas - previdéncia complementar - - 514260 391.339 Resultado financeiro 99.704 83797 _ 176.942 135610
Outros investimentos 13001 11148 13295  19.688 Planos néo blogueados - - _574.260 ~391.339 Receitas financeiras 127.174 125641 287.309 © 245631
() Provisdo para desvalorizacao _ - (243) (243) Provisdo matematica de beneficios a conceder - — 447171 324.802 Despesas financeiras (27.470) (41.844)  (110.367) (110.021)
() Depreciacao (20) (18)  (9.716) (632) Provisao matemética de beneficios concedidos - - 51.029 45211 Resultado patrimonial 49.476 10.841 1.521 497

Imobilizado 77423 61.767 81284  65.501 Provisdo de insuficiéncia de contribuicao - - 5.720 5.079 Receitas/despesas com imoveis de renda ! 9 9 2.661 497
Imoveis 12212 8939 12212 8.939 Provisdo de excedente financeiro - _ 9630 14.396 Ajustes de investimentos em controladas e coligadas 49.467 10.832 (1.140) -
Bens moveis 98019 85266 107.657  94.632 Outras provisoes - - 710 1.851 Resultado operacional 103.900 85180 _ 208.130 _ 136.684
Outras imobilizacoes 25.844 14423 26333  14.898 Outros passivos contingentes 193.072 148.782 316.408 _232.960 Resultado nao operacional o 2.593 109 2.325 84
(-) Depreciacao (58.652) (46.861) (64.918) (52.968) Provisdes fiscais 189.368  144.638 311.295 227.765 Resultado antes dos impostos e participagdes 106.493 85289 _ 210.455  136.768

Intangivel 145 126 338 310 Provises trabalhistas 3.704 4144 4204 4827 Imposto de renda 453 (15728)  (31.829)  (28.323)
Marcas e patentes 145 126 338 310 ProvisGes civeis - - 599 - Con_tr'\bwgao social (24) (6.019)  (12.205)  (10.363)

Diferido 51331 34050 56755  39.501 Outras provisdes - - 310 368 ParticipacGes sobre o resultado (8.940) 8.764) (11838  (11.168)
Despesas de organizacdo, implantacao e instalacao 72164 40567  89.224 ~ 55.062 | PARTICIPACOES DE ACIONISTAS MINORITARIOS - - 414844 297.733 ParticipacGes de acionistas minoritarios - = _ (55.106)__ (30.640)
() Amortizacoes (20.833) (6.517) (32.469) (15.561) | PATRIMONIO LIQUIDO 936.354 _649.293 _934.845 646289  Lucro liquido do exercicio 97082 54778 99477 56.274

; 06 EE1  J0OGEE1 AOEEE] 40 EE1 Quantidade de agoes "997.5713.289 765.739.646
Capital social 406.551 406.551 406.551 406.551 h liquid lote de mil acé RS 9823 7154
Aumento de capital (em aprovacdo) 353.035 109.044 353.035 109.044 ucro liquido por lote de mil agoes - . '
e e o oo s & 8 DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
Reservas de lucros 175.873 _132.803 _ 174.075 _129.799 Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006
TOTAL DO ATIVO 2.379.4241.855.775 4.570.703 3.369.687  TOTAL DO PASSIVO 2.379.424 1.855.775 4.570.703 3.369.687 (Em milhares de reais)
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO u
Seguradora Consolidado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006 (Em milhares de reais) o . 2007 2006 2007 2006
Lucro liquido ajustado
Reservasde Reserva de Lucro liquido do exercicio 97.982 54.778 99.477 56.274
capital reavaliacao Depreciacao e amortizacoes 24.079 18311 28.652 22.228
—_— Amortizacoes de agio - - (1.140) -
Capital Auminlto de Abg'°_"? Imével de . Reserva de Iucr;s L Prejuizo na venda de investimentos ou imobilizado 82 367 168 401
si:)':Iiaal ;:'r)é\?ageér: sges;é(lig:: (cegl‘iFg))r:;: est:iﬁ?éfia f:;;Ya acur:‘1f1rI:12|os Total Eesultado pog\tuéo qe equa‘énma patnrrkw)olma(lj (4?'437) a 0'833) 1 7_ 21_
Saldos em 31 de dezembro de 2005 406.551 15.428 498 397 74.124 3.901 - 500.899 A ren s antarorTentos oL imopilzaco o7 G aom) @2

Aumento de capital em aprovagdo - AGE de 21 de fevereiro de 2006 - 60.900 - - - - - 60.900 ~ provisao complementar de prémios (3.185) ~ (3.185) _

Aumento de capital em aprovagéo - AGE de 20 de setembro de 2006 - 32.716 - - - - - 32.716 68418 67303 122899 7858)

Lucro liquido do exercicio - - - - - - 54.778 54.778 ;o P ’ ’ ’ ’

210 A P L Atividades operacionais
Distribuicao do lucro liquido do exercicio: P
P, Lucro liquido ajustado 68.418 62.303 122.899 78.582
Constituicdo da reserva legal - - - - - 2739 (2.739) - Variacdo das aplicacdes (191.495) (127.577) (894.558) (605.954)
Constituicdo de reserva para futuro aumento de capital - - - - 52.039 - (52.039) - Variacao dos créditos d - ’ : ) ’
Saldos em 31 de dezembro de 2006 406.551 109.044 498 397 126.163 6.640 —  649.293 arlagao dos Creditos das operacoes
; i o COM Seguros e ressequros (97.414) (111.501) (109.683) (152.830)

Ajuste de exercicio anterior: : Variacao dos créditos das operacdes com previdéncia - - (44) -
Provisdo complementar de prémios - - - - - - G752 8% Variacio dos titulos e créditos a receber (12.190) (36275 (100.980)  (59.401)

Aumento de capital em aprovacao - AGE de 06 de junho de 2007 - 202.791 - - - - Z 202791 Variacao de outros valores e bens 3293 (1895 2398 (4.240)

Aumento de capital em aprovacdo - AGE de 31 de dezembro de 2007 - 41.200 - - - - - 41.200 Variacdo das despesas antecipadas [ (188)  (1.013) (293)

Lucro liquido do exercicio _ _ _ _ _ _ 97.982 97.982 Variacao das despesas de comercializagao diferidas (25.007) (15.674) (20.329)  (66.074)

Distribuicgo do lucro liquido do exercicio: xar@ageéo ge SQB??S adpagar i 21703 32.055 71.268  58.131
Constituico da reserva legal - - - - - 4.899 (4.899) - arlagao de debitos de operagac com seguros
Constituicdo de reserva para futuro aumento de capital - - - - 38.171 - (38.171) - € resseguros . o 15313 27590  7.843 51.224
Juros sobre o capital proprio - - - - - - (48.471)  (48.471) Variacao de débitos de operacao com previdéncia - - 8 (4)

Saldos em 31 de dezembro de 2007 406.551 353.035 498 397 164.334 11.539 - 936354 xar!agao ge depositos de terceiros é;;gg - 24612 4§g-§% 34(2)-823
ariacdo de provisoes técnicas - Seguros e resseguros . . . .
N - Variacdo de provisoes técnicas - previdéncia - 175.935  131.854
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS Variacao de outros passivos contingentes 44.290 40.859 83.448 69.653
; ; Caixa liquido consumido
Ei il de
Em 31 de dezembro de 2007 e 2006 (Em milhares de reais) nas atividades operacionais (17.806) (7.089) (205.961) (156.292)
1 Atividades de investimentos
1. Contexto operacional Estrutura Societaria Recebimento pela venda de ativo permanente 1.288 954 1.459 1.007
A Seguradora integra o SISTEMA MAPFRE, suas operacoes sao conduzidas no contexto de um conjunto MAPFRE S.A. Czia)?:i?sﬂitgopifncs%nr;\pi:fode ativo permanente (148.560)  (82.408) (71.845)  (67.567)
de companhias e entidades que operam em seguros e atividades correlatas, com sede em Madrid, nas atividades de investimentos (147.272)  (81.454) (70.386)  (66.560)
Espanha, tendo por objetivo social a exploracao das operacdes de seguros e resseguros dos ramos S Atividades de financiamentos
elementares, operando por meio de sucursais nos principais centros econémicos do Pais. Por intermédio MAPFRE - CAJA MADRID HOLOING Aumento de capital 243991 93616 243.991  93.616
de suas controladas, coligadas e companhias ligadas pertencentes ao SISTEMA MAPFRE, atua também no o [— DNVISION - MAPFRE FAMILIAR ISION SEGURO - Juros sobre capital proprio (48.471) - (48.471) -
segmento de seguro do ramo vida, previdéncia complementar, garantias e créditos, e intermediacéo de INMUEBLES | ] Outros o o - - - (123)
titulos e valores mobilidrios. Os custos das estruturas operacionais e administrativas comuns sao A T ey W T Variacao do patrimonio dos minoritarios - - 7.1 147481
absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos, em conjunto ou ST% | erRe MAPFRE VDA | oenennies AUTOMOVILES NTERNACH GERAIS RE Caixa liquido gerado nas atividades
individualmente. ISIONES de flnanqame_ntos e 195.520 93.616 312.631 240.974
GESMADRID x| wapge | [100%  maprre o7 | waprre | [#%| maprre MAPFRE [100% Aumento nas disponibilidades 30.442 5.073 _36.284 18.122
2. Apresentacdo das demonstragdes financeiras 0% |rhoa CAJA SALUD RO-PECUARIA AMERICA | " |AMERICAVIDA| | ASISTENCIA Disponibilidades no inicio do periodo 15.389 10.316  32.575 14.453
As demonstragoes financeiras foram elaboradas em consonancia com as disposicoes da Lei das Sociedades PRSIONES D|5p0n|b|||dade_s no fl_na_l_do periodo 45831 15389 _68.859 32.575
~ - ) : - Aumento nas disponibilidades 30.442 5.073 _36.284 18.122
por Agoes, normas do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e da Superintendéncia de Seguros BANCO DE E"&‘:‘, t00%| 100%  mAPRE
Privados - SUSEP. A Circular SUSEP n° 334/2007 instituiu o novo modelo de plano de contas para as 4% | iaNCaos | |_CREDTO FPRESAS para riscos sobre créditos: £ calculada com base no percentual de perda histérica aplicados sobre a totalidade
sociedades seguradoras, de capitalizacdo e entidades abertas de previdéncia complementar, que passou a e das apolices/faturas vencidas, liquidas de cessoes de prémios, comissoes, imposto sobre operacoes financeiras (IOF)
ser adotado a partir de 1° de janeiro de 2007, cuja principal alteracdo foi modelo de divulgacio da N neadoo nomésnico NEsci0 p— e asbrespgctivas proviséesttécnicas.te) Pe(r)man/ente;c Demonstral_d(é ao Va'%gg aplictagéo 0%1 CU?O d‘e aq%‘fjgig
B - B s : M o # combinado com os seguintes aspectos:  Os imdveis foram reavaliados em , nos termos das Circulares
Pe?on,:gag,,ao di Ffes_u ltaéjo c ha CAr'?C’aSPe/aASTl,‘,nZZS. de Fl{endis cosm taxads de gfeitao ! R|s|cos_ f\_/\geyn teds € BRASIL n° 07/1997 e 50/1998. Conforme disposto na Circular - SUSEP n° 260, de 8 de julho de 2004, estdo desobrigadas
Ndo Emitidos ™ e “Fremios do L-onvenio U - Adicionalmente a Seguradora efetuou a reclassificacdo das ki de reavaliacio periddica as Sociedades que apresentam indice de imobilizacdo inferior a 30%; ¢ As participacoes
contingéncias de "Provisoes Trabalhistas” no passivo circulante para contingéncias trabalhistas no exwglve_l a em coligadas sdo ajustadas com base no patriménio liquido das investidas, pelo método de equivaléncia
longo prazo. Os saldos referentes a 31 de dezembro de 2006 foram reclassificados para fins de comparacao. patrimonial; ¢ As depreciacdes do imobilizado séo calculadas pelo método linear, com base na vida util estimada

3. Demonstracées financeiras consolidadas dos bens, as taxas anuais de 10% para moveis e utensilios, 20% para equipamentos de processamento de dados

. < e veiculos, e pelo periodo remanescente de vida Gtil dos bens iméveis reavaliados, tomando por base os laudos dos
As demonstracoes financeiras consolidadas da MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A. e companhias 100% Too% 9000 Ll peritos independentes; e ¢ As amortizacGes sao calculadas pelo método linear pelas taxas de: 20% para sistemas
controladas, coligadas e ligadas, foram preparadas e estao sendo apresentadas em conformidade com as secumanoRape | [PETECTARDES.DETEC. . de processamento de dados; pelo prazo estimado de retorno para novos projetos, limitados a cinco anos; e pelo
normas e procedimentos estabelecidos na Circular SUSEP n® 334/2007. Conforme as regras estipuladas 7y ADM. DE RISCOS LTDA PREVIDENCIA S.A. prazo de contrato de locacdo de imovel para benfeitorias de terceiros. f) ProvisGes técnicas: i. Seguros: As
la referida Circular, as demonstracoes financeiras consolidadas estdo sendo apresentadas com o LGADA CONTROLADA COLIGADA DIRETA provisoes tecnicas sa‘tJ"constlvtuwdavsvgm consondncia com as dete(m[ﬂacoes e 0s criterios estab‘elgod‘os pelo CNSP
pela | ' ; = o > = ~ AN - o e pela SUSEP. A provisao de insuficiéncia de prémios (PIP) é constituida se for constatada insuficiéncia da provisao
objet\\_/o_ de fornecer, por meio de uma Gnica demonstracao flnance_\ra, informagoes relativas a totalidade [ 5% ook para prémios ndo ganhos para cobertura dos sinistros a ocorrer, considerando indenizacoes e despesas
das atividades de seguros, de previdéncia privada complementar e financeiras do “SISTEMA MAPFRE" no SEGURADORA DE NOSSA CANA MAPTRE DISTRE. relacionadas, sendo calculada de acordo com a Nota Técnica Atuarial (NTA). A provisao de sinistros a liquidar é
Brasil, independentemente da disposicdo de sua estrutura societaria. Os seguintes critérios foram nrr?:rmnnu VIDA E PREVIDENCIA MOBILIARIOS SA. | constituida por estimativa de pagamentos provaveis, liquidos de recuperacdes, determinada com base nos avisos
adotados para a consolidacio das demonstracoes financeiras de cada companhia integrante do LIGADA [CONTROLADAINDIRETA| | COLIGADA INDIRETA de sinistros recebidos até a data do balango e atualizada monetariamente nos termos da legislacao. A provisao de
“SISTEMA MAPFRE” no Brasil: a) Critérios de consolidacdo: Foram incluidos os saldos das contas sinistros ocorridos mas nao avisados, é realizada com base em célculos atuariais que consideram a experiéncia
SUSEP IF 334007 histérica e metodologia prevista em Nota Técnica Atuarial, bem como Circular SUSEP n® 283/2005. E constituida

patrimoniais e de resultado das companhias participantes da consolidacao, bem como foram eliminadas
as participagoes societérias e os saldos resultantes de operacdes realizadas entre as companhias. As
participacdes no patrimonio liquido e no resultado das companhias coligadas e ligada incluidas nas
demonstracoes financeiras consolidadas, nao pertencentes & MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A.,
foram classificadas como participacdo de minoritarios. b) Ajustes realizados: Para fins de apresentagao
das demonstracoes financeiras consolidadas, o saldo da despesa de comercializacao diferida originada na
aquisicdo da Carteira de Seguros de Vida da MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A. pela MAPFRE VERA
CRUZ Vida e Previdéncia S.A. que em 31 de dezembro de 2007 era de R$ 2.266 (R$ 4.552 em 2006) foi
amortizado integralmente para fins de consolidacdo. Nas demonstragoes financeiras individuais da
MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A., esse saldo esta sendo amortizado pelo prazo de 10 anos. c)
Relacdo das companhias incluidas nas demonstracées financeiras consolidadas: Além da MAPFRE
VERA CRUZ Seguradora S.A., instituicao lider do “SISTEMA MAPFRE", consolidou-se as demonstracoes
financeiras das companhias controladas, coligadas e ligadas a seguir, cujas operacoes e administracao sao
conduzidas de forma conjunta. As participacoes das empresas controladas, coligadas e ligadas que nao
tem a integralidade da participacdo da MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A., mas pertencente ao”
SISTEMA MAPFRE"” por controle direto no exterior, foram considerados como participagoes minoritaria.
Participacdo no Capital

Controladas diretas 2007 2006
MAPFRE Participacoes Ltda. 100,00% -
MARES - MAPFRE Riscos Especiais Seguradora S.A. 100,00%  46,03%
Detectar Desenvolvimento de Técnicas para Transf. e Adm. Riscos Ltda. 100,00% -
Controlada indireta

MAPFRE NOSSA CAIXA Vida e Previdéncia S.A. 51,00% 51,00%
Coligadas diretas

(a) MAPFRE VERA CRUZ Vida e Previdéncia S.A. 9,90% 9,90%
Coligadas indireta

(b) MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. 100,00% 100,00%

Companhia Ligada

(c) MAPFRE Seguradora de Garantias e Crédito S.A. - -
(d) MAPFRE Seguradora de Crédito a Exportacéo S.A. - -
(a) A Controladora da MAPFRE VERA CRUZ Vida e Previdéncia S.A. é a MAPFRE América Vida com sede
na Espanha, cuja participacao ¢é de 90,10%; (b) A MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A. é subsididria integral da MAPFRE VERA CRUZ Vida e Previdéncia S.A.. (¢) A Controladora da MAPFRE
Seguradora de Garantias e Crédito S.A. € MAPFRE América Caucién y Crédito S.A. com sede na Espanha,
cuja participagdo é de 100%; (d) A MAPFRE Seguradora de Credito a Exportacdo S.A. é subsididria
integral da MAPFRE Seguradora de Garantias e Crédito S.A.

4. Préticas Contabeis:

a) Prémios de seguro, cosseguro e despesas de comercializagdo: Os prémios de seguro, comissoes, 0s
prémios cedidos e os respectivos custos de comercializacdo sao registrados quando da emisséo da apélice ou
fatura e reconhecidos no resultado de acordo com o regime de competéncia, observando o transcorrer da
vigéncia do risco. As operacoes de cosseguro aceito sao contabilizadas com base nos informes recebidos das
respectivas congéneres e as operacoes de retrocessao sao contabilizadas com base nos informes recebidos do
IRB Brasil Resseguros S.A. As receitas e despesas decorrentes de operacoes de seguros do ramo DPVAT s&o
contabilizadas com base nos informes recebidos da Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT S.A.,
cujas companhias que detém participacdo no convénio séo a MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A. e a MARES-
MAPFRE Riscos Especiais Seguradora S.A.. As contribuicdes de planos previdenciarios e os prémios de seguros
de vida com cobertura de sobrevivéncia sao reconhecidas no resultado quando do seu efetivo recebimento. As
receitas e os outros custos relacionados as apolices com faturamento mensal, cuja emissao da fatura ocorre no
més subseqtiente ao periodo de cobertura, sdo reconhecidas por estimativa, calculadas com base no histérico
de emisséo. Os valores estimados sao ajustados e revertidos quando da emissao da fatura. A Seguradora
constitui provisao relativa a riscos vigentes e ndo emitidos, cujo valor foi determinado com base em célculos
atuariais que levaram em conta a experiéncia historica e metodologica prevista em Nota Técnica Atuarial no
montante de R$ 30.907 (R$ 29.100 em 2006) na Seguradora e R$ 50.640 (R$ 35.113 em 2006) no
Consolidado para prémios, de R$ 6.058 (R$ 5.514 em 2006) na Seguradora R$ 7.861 (R$ 12.390 em 2006) no
Consolidado para comissoes, de R$ 27.260 (R$ 26.741 em 2006) na Seguradora R$ 31.196 (R$ 29.305 em
2006) no Consolidado provisdes técnicas e R$ 5.366 (R$ 5.035 em 2006) na Seguradora R$ 6.854 (R$ 6.030
em 2006) para despesas de comercializacéo diferida. Os prémios a receber parceladamente e as respectivas
despesas de comercializacdo sao registrados pelo seu valor futuro, deduzidos dos juros a apropriar que sao
reconhecidos pelo regime de competéncia como receitas financeiras. b) Titulos e valores mobiliarios: Os
titulos e valores mobilidrios séo classificados de acordo com a intencao da Administracéo, nas seguintes categorias:
a) titulos para negociacao; b) titulos disponiveis para venda; e €) titulos mantidos até o vencimento. Os titulos
classificados como para negociagao e disponiveis para venda sao ajustados, na data do balanco, para seu valor de
mercado e os classificados como titulos mantidos até o vencimento sao avaliados pelo custo de aquisicao, acrescido
dos rendimentos auferidos até a data do balanco. Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados para
negociacao sao apropriados no resultado do periodo. Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados como
disponiveis para venda sao contabilizados em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido “Ajustes com
titulos e valores mobiliarios”, liquido dos efeitos tributarios, sendo transferidos para o resultado do periodo quando
da efetiva realizacao pela venda definitiva dos respectivos titulos e valores mobilidrios. ¢) Instrumentos
financeiros derivativos: Os instrumentos financeiros derivativos compostos por operagoes de “Swap” e
opgoes de futuros e futuros DI sdo contabilizados pelo valor de mercado, de acordo com os seguintes critérios:
e operacoes de Swap - o diferencial a receber ou a pagar sao contabilizados em conta de ativo ou passivo,
respectivamente, apropriados como receita ou despesa “pro rata” até a data do balanco. ¢ operacées de futuro
- 0 valor dos ajustes diarios sao contabilizados em conta de ativo ou passivo e apropriados diariamente como
receita ou despesa. ® operacdes com opgdes - 0s prémios pagos ou recebidos sao contabilizados no ativo ou
passivo, respectivamente, até o efetivo exercicio da opcao, e contabilizado como reducéo ou aumento do custo
do direito, pelo efetivo exercicio da opcéo, ou como receita ou despesa no caso de nao-exercicio. d) Provisdo
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provisao para cobrir os encargos futuros com o Consércio DPVAT, na conta provisdo de sinistros a liquidar e
provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados, com base em informes emitidos pela administracao do convénio.
Sobre os valores constituidos, sao calculados e provisionados juros a razao de 6% a.a. a débito da conta de
“Despesas financeiras”. ii. Previdéncia: As provisdes matematicas representam os valores das obrigacoes
assumidas sob forma de planos de renda, pensao e pectlio e s&o calculadas segundo o regime financeiro
previsto contratualmente por, e sob responsabilidade de, atuario legalmente habilitado, registrado no Instituto
Brasileiro de Atudria (IBA). As provisoes matematicas representam o valor presente dos beneficios futuros,
estimados com  base em métodos e pressupostos atuariais. A provisao de beneficios a conceder refere-se aos
participantes cuja percepcao dos beneficios ainda nao foi iniciada e a provisao de beneficios concedidos refere-
se aqueles ja em gozo de beneficios. Os encargos financeiros creditados as provisoes técnicas sao classificados
como "Despesas financeiras”. A provisao para insuficiéncia de contribuicao (PIC) é constituida para fazer face
4 eventual oscilagao financeira desfavoravel nos riscos técnicos assumidos na provisao de beneficios a conceder
€ na provisao matemética de beneficios concedidos provenientes de estudos técnicos atuariais. g) Provisdo
complementar de prémios: A Resolucdo CNSP n° 162, de 26 de dezembro de 2006, em seus artigos 5° e 21,
com alteracdes introduzidas pela Resolucdo CNSP n° 181, de 17 de dezembro de 2007, estabeleceu a
obrigatoriedade de constituicdo de uma nova provisao técnica denominada Provisao Complementar de
Prémios (PCP). A PCP deve ser calculada “pro rata-die”, tomando por base as datas de inicio e fim de vigéncia
do risco e o prémio comercial retido, e as contribuicdes retidas ou prémios liquidos recebidos, e o seu valor sera
a diferenga, se positiva, entre a média da soma dos valores apurados diariamente no més da constituicao e a
PPNG ou a PRNE constituida naquele més e no mesmo ramo, considerando todos os riscos vigentes, emitidos ou
nao, recebidos ou ndo. Como se trata de uma mudanca de critério contabil, o valor referente a constituicao inicial
no montante de R$ 5.191 (R$ 3.185 liquidos dos efeitos tributarios) na Seguradora, foi contabilizado como ajustes
de exercicios anteriores em lucros acumulados e os valores, decorrentes das variacoes referentes ao exercicio de
2007, no montante de R$ 1.368 na Seguradora no resultado do exercicio. O saldo da PCP em 31 de dezembro de
2007 é de R$ 6.559 na Seguradora. h) Imposto de renda e contribuicdo social: O imposto de renda e a
contribuicdo social sdo calculados com base nas aliquotas em vigor, aplicadas sobre o resultado contabil, ajustado
nos termos da legislacéo fiscal. Os créditos tributarios decorrentes de diferencas temporérias, prejuizos fiscais de
imposto de renda e bases negativas de contribuicao social sdo reconhecidos contabilmente nos exercicios em que
sdo gerados, e ajustados pela provisdo para perdas quando aplicavel (Nota 7). i) Ativos e passivos contingentes
e Obrigacoes legais, fiscais e previdenciarias: O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgacéo dos ativos e
passivos contingentes, e obrigacdes legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Circular SUSEP n°
334/2007 e pronunciamento NPC 22 - [BRACON. e Contingéncias ativas - Nao sao reconhecidas nas
demonstracdes financeiras, exceto quanto da existéncia de evidéncia que propiciem a garantia de sua realizacao,
sobre as quais ndo cabem mais recursos. ® Contingéncias passivas - Sao reconhecidas nas demonstracoes
financeiras quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da administracéo, for considerado o risco de
perda de uma acdo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacéo das obrigacoes
e quando os montantes envolvidos forem mensuréveis com suficiente seguranca. ® Obrigagoes legais - fiscais e
previdenciarias - Referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo contestadas a legalidade e a
constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes. O montante discutido é quantificado, registrado e
atualizado mensalmente. j) Apuracdo do resultado: As receitas e despesas sao reconhecidas pelo
regime de competéncia.
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BALANCOS PATRIMONIAIS

Em 31 de dezembro de 2007 e 2006

(Em milhares de reais)

5. Aplicacoes Financeiras "
Seguradora 2007 2006
1a30 31a180 181 a360 Acima de Custo mais Valor Custo mais Valor
Titulos dias dias dias 360 dias rendimentos contabil rendimentos contabil
I. Titulos para negociagdo 132.710 51.022 53.214 131.523 368.469 368.469 209.874 209.874
Certificado de depdsito bancario - 17.692 - 27.197 44.889 44.889 42,551 42.551
Fundos exclusivos
Fundos no exterior 13.194 - - - 13.194 13.194 14.700 14.700
Certificado de depdsito bancério - 23.696 - 23.342 47.038 47.038 48.678 48.678
Debéntures - - - 2.184 2.184 2.184 - -
Letras do tesouro nacional - - - - - - 377 377
Letras financeiras do tesouro 252 443 280 1.046 2.021 2.021 - -
Notas do tesouro nacional - - - - - - 58.170 58.170
Opcodes - 144 - 229 373 373 126 126
Over 52.985 - - - 52.985 52.985 - -
Swap - - 5.921 - 5.921 5.921 4.609 4.609
Termo tesouro - 9.047 17.203 - 26.250 26.250 - -
Titulos da divida agraria - - 29.810 77.525 107.335 107.335 - -
Contas a pagar (219) - - - (219) (219 (87) (87)
Fundos de investimentos - abertos/outros 66.498 - - - 66.498 66.498 40.750 40.750
I1. Titulos disponiveis para venda - 2.882 6.319 9.391 18.592 18.592 15.089 15.089
Letras financeiras do tesouro - DPVAT - 2.882 6.319 9.391 18.592 18.592 15.089 15.089
Ill. Titulos mantidos até o vencimento - - 570 435.904 436.474 427.943 407.122 398.591
Certificado de depdsito bancério - - - 2571 2571 - 2571 -
Debéntures - - - 1.032 1.032 - 1.032 -
Fundos de investimentos - abertos/outros - - - 4928 4928 - 4.928 -
Notas do tesouro nacional - - - 56.403 56.403 56.403 54.948 54.948
Fundos exclusivos
Debéntures - - - - - - 3.218 3.218
Letras financeiras do tesouro - - - - - - 39.845 39.845
Swap - - 570 - 570 570 272 272
Over - - - - - - 5.381 5.381
Titulos da divida agraria - - - - - - 5.433 5.433
Compensagéo de variacdo salarial - - - - - - 15.705 15.705
Nota do tesouro nacional - - - 370.970 370.970 370.970 273.789 273.789
Total geral 132.710 53.904 60.103 576.818 823.535 815.004 632.085 623.554
Consolidado
Titulos
I. Titulos para negociagdo 904.581 71.987 171.586 577.508 1.725.662 1.725.662 911.788 911.788
Quotas de fundos especialmente constituidos - VGBL ~ 154.673 - - - 154.673 154.673 - -
Quotas de fundos especialmente constituidos - PGBL ~ 62.966 - - - 62.966 62.966 - -
Certificado de depdsito bancario - 18.060 5.444 61.884 85.388 85.388 77.121 77.121
Quotas de fundos de investimentos - DTVM 5.782 - - - 5.782 5.782 - -
Quotas de fundos de investimentos - Detectar 10.734 - - - 10.734 10.734 - -
Fundos exclusivos - -
Fundos no exterior 22.522 - - - 22.522 22.522 14.700 14.700
Certificado de depdsito bancario - 23.696 14.511 37.831 76.038 76.038 75.379 75.379
Debéntures - - - 4.847 4.847 4.847 - -
Certificado financeiro do tesouro - - - - - - 29.813 29.813
Letras do tesouro nacional - 20.598 11.518 37.610 69.726 69.726 67.007 67.007
Letras financeiras do tesouro 252 443 280 40.425 41.400 41.400 40.926 40.926
Notas do tesouro nacional - - - 39.313 39.313 39.313 192.907 192.907
Compensagao de variacdo salarial - - 14.800 21.926 36.726 36.726 90 90
Opcdes - 144 82 411 637 637 230 230
Mercado futuro - - 9 - 9 9 - -
Swap - - 2.528 - 2.528 2.528 8.481 8.481
Termo tesouro - 9.046 35.477 - 44.523 44.523 - -
Over 89.039 - - - 89.039 89.039 - -
Titulos da divida agraria 169 - 86.937 333.261 420.367 420.367 - -
Contas a pagar (281) - - - (281) (281) - -
Operacbes compromissadas 55.409 - - - 55.409 55.409 - -
Contas a receber - - - - - - 3 3
Quotas de fundos especialmente constituidos - PGBL ~ 432.414 - - - 432.414 432.414 275.222 275.222
Quotas de fundos especialmente constituidos - VGBL - - - - - - 82.125 82.125
Fundos de Investimentos - abertos/outros 70.902 - - - 70.902 70.902 47.784 47.784
Il. Titulos disponiveis para venda - 5.373 9.108 14.997 29.478 29.478 28.931 28.884
Letras financeiras do tesouro - DPVAT - 5.373 9.108 14.997 29.478 29.478 15.089 15.089
Letras financeiras do tesouro - - - - - - 8.984 8.984
Certificado depdsito bancario - - - - - - 2.072 2.072
Carteira de agoes - - - - - - 95 48
Quotas e fundos de investimentos - - - - - - 2.691 2.691
IIl. Titulos mantidos até o vencimento - - 1.043 867.952 868.995 851.738 790.670 771.711
Certificado de depdsito bancério - - - 7.280 7.280 - 7.281 -
Debéntures - - - 5.049 5.049 - 5.049 -
Letras financeiras do tesouro - - 331 - 331 331 294 294
Notas do tesouro nacional - - - 90.974 90.974 90.974 88.627 88.627
Fundos de investimentos - abertos/outros - - - 4.928 4.928 - 6.629 -
Fundos exclusivos
Debéntures - - - - - - 6.847 6.847
Letras financeiras do tesouro - - - - - - 62.807 62.807
Letras do tesouro nacional - - - 897 897 897 - -
Swap - - 712 - 712 712 340 340
Over - - - - - - 28.216 28.216
Titulos da divida agraria - - - - - - 5.721 5.721
Compensacao de variacao salarial - - - - - - 19.039 19.039
Nota do tesouro nacional - - - 758.824 758.824 758.824 559.820 559.820
Total geral 904.581 77.360 181.737 1.460.457 2.624.135 2.606.878 1.731.389 1.712.383
6. Participacoes societarias
Detectar
Desenvolvimento
de Técnicas para Seguradora
MAPFRE MAPFRE NOSSA MARES - MAPFRE MAPFRE Transferéncia e Lider dos
VERA CRUZ CAIXA Vida e Riscos Especiais Participagoes Administracdo de Consorcios do
Vida e Previdéncia S.A. Previdéncia S.A. Seguradora S.A. Ltda. Riscos Ltda. Seguro DPVAT S.A Total
Informacgdes sobre as investidas: 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Capital social 387.877 109.822 50.000 50.000 59.518 19.518 257.192 1 19.887 - 15.000 -
Patriménio liquido 378.514 253.385 68.530 55.683 90.799 29.942 270.730 1 27.740 - 15.287 -
Resultado do exercicio 31.663 19.495 17.129 12.754 24.635 5.455 13.538 - 524 - 181 -
Informagdes
sobre o investimento:
Quantidade de acdes
ordinarias possuidas 4.091 2.831 10.200.000 10.200.000 126.089.567 52.862.858 257.192.302 999 19.887.133 - 376 -
Quantidade de acoes
preferenciais possuidas - - - - 69.673.589 37.251.522 - - - - - -
Participacao percentual 9,900 9,901 51,000 51,000 100,000 46,030 100,000 99,900 100,000 - 2,507 -
Movimentacao do investimento
No inicio do exercicio 25.037 11.945 250.639 228.835 13.784 11.334 1 - - - - - 289.461 252.114
Aquisicao de investimento - - - - 11.100 - - 1 27.218 - 376 - 38.694 1
Aumento de capital 12.866 11.213 - 15.300 40.000 - 257.191 - - - - - 310.057 26.513
Equivaléncia patrimonial 1.465 1.879 8.736 6.504 24.635 2.449 14.108 - 523 - - - 49.467 10.832
Equivaléncia patrimonial
exercicios anteriores (1.897) - - - (789) - (570) - - - - (3.256) -
Dividendos proposto - - (2.184) - - - - - - - - - (2.184) -
Tranferéncia do Controle Acionario - - (257.191) - - - - - - - - - (257.191) -
No final do exercicio 37.471 25.037 - 250.639 88.730 13.783 270.730 1 27.741 - 376 - 425.048 289.460

e Em 25 de julho de 2007 a Portaria SUSEP n® 2.714 homologou a transferéncia do controle acionario da MAPFRE NOSSA CAIXA Vida e Previdéncia S.A. para a
MAPFRE Participacoes Ltda. cujo controle acionario pertence a MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A.; ® Em 20 de dezembro de 2007 a Portaria SUSEP n° 2.808
concedeu & MAPFRE Capitalizacdo S.A., autorizacao para operar em planos de capitalizac&o, cujo controle acionario pertence a MAPFRE VERA CRUZ Seguradora
S.A., 0 qual esta registrado na rubrica “Outros Investimentos” no ativo permanente no valor de R$ 12.000; ® Em dezembro de 2007 a MAPFRE VERA CRUZ
Seguradora S.A., adquiriu o controle acionario da Vida Seguradora S.A.. A transacdo est4 condicionada a aprovacdo das entidades reguladoras; ® Em 20 de
marco de 2007 por meio da Portaria SUSEP n°® 2.624 foi homologada a transférencia do controle acionario direto da MARES-MAPFRE Riscos Especiais Seguradora
S.A., passando da empresa Globo Comunicacoes e Participacoes S.A., para a MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A. este processo foi aprovado pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, com base no balanco patrimonial publicado em 30/06/2005, desta negociacdo registrou-se desagio de R$ 2.069.
O desagio ¢é decorrente de expectativas de resultados futuros.

7. Créditos tributarios, provisoes para tributos:
7.aComposicao dos créditos tributarios e previdenciarios

Seguradora Consolidado
2007 2006 2007
Realizavel a Curto Prazo Créditos tributarios Créditos tributarios
Imposto de renda - antecipacoes 21.516 27.302 59.425 40.015
Contribuicdo social - antecipagdes 7.995 10.074 21.155 14.328
Retencdes administrativas publica federal 1.062 495 1.238 598
ISS a compensar 185 23 402 100
Imposto de renda na fonte juros ao capital 250 - 576 -
Outros 55 55 279 182
Total 31.063 37.949 83.075 55.223
Realizavel a Longo Prazo

Imposto de renda - adicoes temporarias (a) 59.513 45.806 94.017 68.417
Imposto de renda - prejuizo fiscal (b) - - 2.481 2.371
Contribuicdo social - adi¢des temporérias (a) 21.425 16.491 32.749 23.768
Contribuicdo social - base negativa (b) - - 562 2.412
Contribuicao social - MP 2.158-35/01 art. 8° - - 919 -
Créditos de PIS e COFINS - - 2.357 2.243
Outras 356 356 661 666
Subtotal 81.294 62.653 133.746 99.877
Provisao para perdas (c) (356) (356) (356) (506)
Total 80.938 62.297 133.390 99.371

a) Imposto de renda e contribuigdo social: Refere-se a crédito fiscal constituido sobre o saldo de adigoes temporérias existentes em 31 de dezembro de 2007
e 2006, calculados a aliquota de 25% para imposto de renda e 9% para contribuicao social.

b) Prejuizos fiscais e bases negativas: Refere-se a crédito fiscal constituido sobre os prejuizos fiscais e bases negativas acumulados durante anos anteriores,
calculados pela aliquota de 25% para imposto de renda e 9% para a contribuicao social.

¢) Provisao para perdas: Constituida com base nos créditos fiscais cuja realizacao foi considerada incerta.

8. Contigéncias

8.aContingéncias fiscais - Exigivel a longo prazo

judicialmente a incidéncia da Contribuicao Proviséria sobre Movimentagao Financeira (CPMF), incidente sobre as contribuicoes de previdéncia complementar. Os valores ndo
recolhidos, acrescidos de atualizacao pela variacdo da taxa SELIC, estdo sendo provisionados até o transito em julgado da sentenca. Admite-se como provavel a ocorréncia deste
passivo, uma vez que a Seguradora obteve decisdo desfavoravel em 1° e 2% instancia e ndo ha precedentes jurisprudenciais favoraveis a Seguradora. c) Refere-se a contribuicao
para o INSS incidente sobre a remuneragao paga pela MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A. a autbnomos e pré-labore, exigida na forma da Lei Complementar n® 84/1996,
referente a dezembro/1996, que foi depositada em juizo conforme autorizacéo judicial. Em processo similar, o Supremo Tribunal Federal declarou a constitucionalidade da
referida contribuicao (ADIN n® 1.432-3 DF), jurisprudéncia que motivou a classificar o risco como provavel. d) Refere-se a exigéncia de contribuicao para o INSS sobre
importancias pagas em dinheiro aos funcionarios da MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A. a titulo de vale-transporte. A companhia entende que a cobranca seria indevida e,
portanto, impugnou o lancamento tributério na esfera administrativa. A probabilidade da perda na contingéncia é classificada como provavel. e) Refere-se a divergéncias
apontadas pela fiscalizacdo no calculo das contribuicoes de INSS da companhia MAPFRE VERA CRUZ Vida e Previdéncia S.A., e que a companhia entende ser indevida e,
portanto, impugnou o lancamento tributario na esfera administrativa. A probabilidade da perda na contingéncia é classificada como provével. f) A MARES - MAPFRE Riscos
Especiais Seguradora S.A. obteve liminar e compensou o imposto de renda e a contibuicdo social a pagar com prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social acumuladas
até 1994, sem observar o limite de 30%. Os valores provisionados referem-se & variacao da taxa SELIC apurada sobre o excedente da compensacao com prejuizos fiscais e base
negativa de contribuicdo social, do limite de 30%. Atualmente, os Advogados responsaveis avaliam a possibilidade de perda desse processo como sendo remota, porém a
provisao esta sendo mantida até o julgamento final do processo, visto que ja houve jurisprudéncia contraria em processo similares. g) Refere-se a contribuicdes ao PIS pagas a
maior, no periodo de 1994 a 1996, em que a Companhia MARES - MAPFRE Riscos Especiais Seguradora S.A. obteve sucesso em primeira instancia e foram compensadas com
contribuicoes devidas & COFINS, conforme processo administrativo, tendo sido constituida a provisao para contingéncia pelos valores compensados. Os advogados responsaveis
avaliam a probabilidade de perda desse processo como sendo remota, porém a provisdo esta sendo mantida até o julgamento final do processo. A Companhia MARES -
MAPFRE Riscos Especiais Seguradora S.A., entrou com processo administrativo junto a receita federal e compensou, em anos anteriores, contribuicoes a COFINS e ao PIS, com
recolhimentos a maior do PIS sobre receitas do ramo habitacional, efetuados no periodo de 1996 a 1998. Os valores compensados foram contabilizados no ativo em
contrapartida da conta provisdo para contingéncias e estao sendo atualizados pela variacdo da SELIC até o julgamento do processo. Os advogados responsaveis avaliam a
probabilidade de perda deste processo como sendo remota. Outros processsos: A MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A. e MAPFRE VERA CRUZ Vida e Previdéncia S.A.
obtiveram sentenca em 12 instancia para o nao recolhimento do PIS referente as Emendas Constitucionais 10/1996 e 17/1997 dos periodos de janeiro a junho de 1996 e de
julho de 1997 a fevereiro de 1998. Os valores nao recolhidos em 31 de dezembro de 2007 sdo de R$ 8.482 (R$ 8.150 em 2006) (MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A.) e R$
554 (R$ 532 em 2006) (MAPFRE VERA CRUZ Vida e Previdéncia S.A.), ambos os valores atualizados pela taxa SELIC. A probabilidade de perda com esse processo foi analisada
como remota, motivo pelo qual n&o foi constituida a proviséo para perdas.

8.b Movimentacao das contingéncias

Seguradora Consolidado
Descricao Sinistros  Trabalhistas Fiscais Sinistros Beneficios  Trabalhistas Fiscais Civeis
No inicio do exercicio 67.769 4.144 144.638 89.100 - 4.827 227.765 =
Constituicbes/Reestimativas 31.880 1.493 31.627 39.414 165 1.657 60.954 599
Liquidacoes (15.048) (1.809) - (16.090) - (2.631) - -
Reversoes - (140) - - - (140) - -
Atualizagoes - 16 13.103 - - 491 22.576 -
No final do exercicio 84.601 3.704 189.368 112.424 165 4.204 311.295 599

8.c Contingéncias de sinistros e provisoes trabalhistas: O quadro dos processos em curso, de acordo com a avaliacgdo dos advogados,
é assim sumarizado:

O quadro dos processos em curso, de acordo com a avaliagao dos advogados, é assim sumarizado:

Seguradora

Consolidado

Valor estimado

Valor estimado

Quantidade Chances de pelos advogados pelos advogados
Contingéncia de agdes ocorréncia 2007 2006 2007 2006
a) COFINS
- sobre faturamento 1 Provavel 152.983 113.487 249.109  181.840
- sobre outras receitas 1 Remota 36.067 30.846 45213 37.250
b) CPMF 1 Provavel - - 2.812 2.707
) INSS LC 84/96 1 Provavel 84 84 84 84
d) INSS vale - transporte 1 Provavel 234 221 234 221
e) Outros 1 Provavel - - 637 614
f) Compensacao IRPJ e CSLL
- IRPJ 1 Remota - - 5.124 2.422
- CSLL 1 Remota - - 1.961 1.217
g) PIS 1 Remota - - 6.121 1.410

189.368 144.638  311.295 227.765

a) A MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A. e a MAPFRE VERA CRUZ Vida e Previdéncia S.A. estao discutindo judicialmente a constitucionalidade da Lei n° 9.718/1998,
que introduziu mudancas no calculo da COFINS, e obteve decisao favoravel em primeira instancia que afastou a obrigatoriedade do recolhimento, sendo que atualmente
0 processo aguarda julgamento de apelacéo no TRF da 3% Regido. Em novembro/2005, o Plenério do Supremo Tribunal Federal, ao julgar processos com causa de pedir
similares (RE n°s 346.084/PR, 390.840/MG, 357.950/RS e 358.273/RS), decidiu que a contribuicao somente pode ser exigida sobre receitas provenientes do faturamento,
sendo inconstitucional a cobranca sobre as demais receitas. Desta forma, baseado nesta jurisprudéncia do STF, classificamos como provével a perda da acao no que se
refere & exigéncia sobre o faturamento, bem como remota a perda no que diz respeito as demais receitas. Os valores nao recolhidos, acrescidos de atualizacéo pela
variagao da taxa SELIC, estdo sendo provisionados até o transito em julgado da sentenca. b) A MAPFRE VERA CRUZ Vida e Previdéncia S.A. est4 questionando

2007 2006
Seguradora Valor estimado Quantidade Valor estimado Quantidade
Chances de ocorréncia pelos advogados de acoes pelos advogados de acdes
Sinistros:
Provavel 20.963 1.151 6.901 548
Possivel 48.601 3.203 43.178 2.770
Remota 15.037 1.056 17.690 1.928
Trabalhistas:
Provavel 762 13 312 6
Possivel 1.520 10 2.416 35
Remota 1.422 88 1.416 44
2007 2006
Consolidado Valor Estimado Quantidade Valor estimado Quantidade
Chances de ocorréncia pelos advogados de acoes pelos advogados de agoes
Sinistros:
Provavel 27.079 1.426 8.836 1.631
Possivel 66.411 4.437 61.401 6.259
Remota 18.934 1.229 18.863 2.187
Beneficios:
Possivel 165 1 - -
Trabalhistas:
Provavel 762 13 312 6
Possivel 1.937 17 2.550 36
Remota 1.505 102 1.965 61
Civeis:
Provavel 63 3 - -
Possivel 533 65 - -
Remota 3 37 - -
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Em 31 de dezembro de 2007 e 2006

(Em milhares de reais)

A Seguradora possui registros de provisdo para perdas em processos civeis contabilizados em “Sinistros a liquidar” no montante de R$ 84.601 (R$ 67.769 em
2006) na Seguradora e R$ 112.424 (R$ 89.100 em 2006) no consolidado, liquidos de cosseguros cedidos, cujos processos s&o avaliados pela Administracdo que
considera os riscos envolvidos e as perdas histéricas para constituicao de provisao em montante considerado adequado para cobrir futuros desembolsos. Os
processos trabalhistas encontram-se provisionado na rubrica “Provisoes trabalhistas” no montante de R$ 3.704 (R$ 4.144 em 2006) na Seguradora e R$ 4.204

9.Detalhamento das Provisdes Técnicas e Despesas de Comercializagao Diferidas por Ramo - Seguros e Resseguros:

(R$ 4.827 em 2006) no consolidado, cujos processos sao avaliados pela Administracao, que considera os riscos envolvidos e as perdas histéricas, para
constituicao de proviséo em montante considerado adequado para cobrir futuros desembolsos. Os processos civeis encontram-se provisionado na rubrica
“Provisdes civeis " no montante de R$ 599 em 2007 no consolidado, cujos processos sao avaliados pela Administracdo, que considera os riscos envolvidos e as
perdas histdricas, para constituicao de provisdo em montante considerado adequado para cobrir futuros desembolsos.

Provisao de prémios Provisao de sinistros Provisao complementar Despesas (receitas) de
Seguradora nao ganhos Sinistros a liquidar ocorridos mas néo avisados de prémios comercializacdo diferidas
Ramos de atuacao 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Automoveis 365.719 340.173 91.582 80.374 7.060 6.203 134 - 69.038 62.038
Responsabilidade civil facultativa 105.088 82.093 68.958 62.152 7.806 7.075 - - 19.591 14.230
Riscos diversos 40.874 22.694 9.548 7.017 838 1.377 - - 16.789 8.783
Compreensivo empresarial 30.315 27.293 12.973 11.161 1.454 2.393 141 - 7.999 7.581
Compreensivo residencial 18.120 17.041 6.212 3.118 705 1.157 458 - 4.959 4.771
Penhor rural - Instituicao financeira privada 12.592 6.038 3.433 1.880 - - 70 - 2.596 1.153
Acidentes pessoais passageiros 8.534 7.122 765 848 281 213 - - 1.610 1.323
Compreensivo condominio 8.441 7.098 1.969 2.206 413 677 61 - 2.980 2.577
Benfeitorias/Prod. agropecuario 6.679 2.508 1.805 1.465 8 12 43 - 1.430 51
Responsabilidade civil geral 5.131 4.361 2.780 2.567 91 131 109 - 1.920 2.014
Riscos nomeados e operacionais 4.421 2.354 3.557 865 27 36 294 - 1.433 811
Seguro agricola s/cobert. do FESR 2.737 1.456 1.210 1.225 76 124 150 - (670) (837)
Aeronauticos 1.870 2.391 3.123 590 204 210 180 - 91 (33)
Transportes nacionais 569 325 5.461 4.628 1.059 924 1.426 - 133 87
R.C.Transportador 418 767 8.182 6.636 1.450 1.265 1.740 - 78 163
RCF - DC (Desvio de carga) 137 345 6.689 7.267 1.355 1.182 983 26 78
Transportes internacionais 47 208 920 701 150 131 293 - (75) 27
DPVAT - - 15.813 - 1.615 14.220 - - - -
Demais ramos 10.781 8.420 11.488 11.885 882 1.436 477 - 2.790 2.434
622.473 532.687 256.468 206.585 25.474 38.766 6.559 - 132.718 107.711
Provisdo de Provisao Despesas (receitas)
Provisao de prémios Provisao de insufi- sinistros ocorridos complementar comercializagdo
Consolidado nao ganhos ciéncia de prémios Sinistros a liquidar mas nao avisados de prémios de diferidas
Ramos de atuagdo 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Automoveis 365.719 340.173 - - 92.282 81.124 7.060 6.214 134 - 69.038 62.038
Prestamistas 265.453 183.160 - 281 23.928 10.152 34.582 15.267 19.894 - 112.844 118.155
Responsabilidade civil facultativa 105.088 82.093 - - 69.305 62.522 7.806 7.075 - - 19.591 14.230
Riscos diversos 40.874 22.695 - 115 9.953 7.472 871 1.384 (17) - 16.789 8.783
Compreensivo empresarial 30.315 27.293 - - 13.003 11.190 1.471 2.395 141 - 7.999 7.581
Vida em grupo 19.805 25.821 - 182 74.126 59.717 65.551 54.717 16.136 - 13.274 14.271
Compreensivo residencial 18.120 17.041 - - 6.224 3.125 706 1.157 458 - 4.959 4771
Penhor rural - Instituicao financeira privada 12.592 6.038 - - 3.433 1.880 - - 70 - 2.596 1.153
Acidentes pessoais passageiros 8.534 7.122 - - 765 848 281 241 - - 1.610 1.323
Compreensivo condominio 8.441 7.098 - - 1.973 2210 415 677 61 - 2.980 2.577
Benfeitorias/Prod. agropecuario 6.679 2.508 - - 1.805 1.465 8 12 43 - 1.430 511
Acidentes pessoais coletivo 6.526 4.871 - 22 4.252 4.597 4.270 4.099 1.451 - 2.995 1.343
Responsabilidade civil geral 5.131 4.361 - 1 3.047 2.794 98 139 92 - 1.790 2.014
Riscos nomeados e operacionais 4.422 2.361 - - 3.605 992 29 39 294 - 1.433 811
Seguro agricola s/cobert. do FESR 2.737 1.456 - 1.210 1.225 76 124 150 - (670) (837)
Aeronauticos 1.870 2.391 - - 3.147 607 205 21 180 - 91 (33)
Transportes nacionais 569 325 - - 5.482 4.642 1.059 924 1.426 - 133 87
Crédito doméstico risco comercial 420 566 - 304 9.218 10.588 4.958 2.584 3.119 - (2.050) (2.244)
R.C.Transportador 418 767 - - 8.182 6.636 1.450 1.265 1.740 - 93 163
RCF - DC (Desvio de carga) 137 345 - - 6.689 7.267 1.355 1.182 983 - 26 78
Transportes internacionais 47 208 - - 931 724 150 131 293 - (75) 27
Vida individual - (46) - (1) (1) - - 1.374 - 133 242
DPVAT - - - - 25.173 7 2422 22.753 - - - -
Demais ramos 11.747 9.110 I _19 6.466 6.848 1.065 1.519 579 — 2.374 1.836
915.644 747.757 - 924 374.198 288.631 135.888 124.109 48.601 - 259.383 238.880
Consolidado o o o
Vida com Cobertura de Sobrevivéncia/VGBL
Provisdo matematica Provisdo matematica Provisdo de eventos
de beneficios a de beneficios ocorridos mas nao Provisdo de beneficios
conceder concedidos avisados a regularizar Outras Total
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Saldo no inicio do exercicio 107.867 51.342 _812 - 4.799 - 3.557 - 5.347 _276 122.382 51.618
Adicoes por: - -
Contribuicdes arrecadadas 121.870 66.762 - - - - - - - - 121.870 66.762
Portabilidades aceitas 20.408 1.180 - - - - - - - - 20.408 1.180
Constituicao - - 66 812 4.403 4.799 1.459 3.557 9.047 5.084 14.975 14.252
Atualizacao monetaria 12.136 8.726 - - - - - - - - 12.136 8.726
Baixas por:
Resgates, beneficios e restituicoes pagos (38.457) (18.073) (55) - - - - - - - (38.512) (18.073)
Reversao/constituicao (1.388) (1.166) - - - - - - - (1.388) (1.166)
Portabilidades cedidas (1.178) (133) - - - - - - - (1.178) (133)
Administracao de planos (4.959) (2.785) - - - - - - - - (4.959) (2.785)
Outras (181) 2.014 _ 10 — - - - - - _(13) 171) 2.001
Saldo no final do exercicio 216.118 107.867 _833 _812 9.202 4.799 5.016 3.557 14.394 5.347 245.563 122.382
10. Movimentagdes das Provisdes Técnicas de Previdéncia do Passivo Circulante e Exigivel a Longo Prazo:
Consolidado - - - .
Provisdo matematica Provisdo matematica
de beneficios a conceder de beneficios condedidos Outras Total
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Saldo no inicio do exercicio 367.458 239.795 55.401 51.782 28.288 27.716 451.147 319.293
Adigdes por:
Contribuicdes arrecadadas 87.616 83.097 - - - - 87.616 83.097
Portabilidades aceitas 106.421 56.774 - - - - 106.421 56.774
Constituicao - - 4.654 5.969 2.745 2.432 7.399 8.401
Atualizacdo monetaria 45.495 34.714 4.303 3.653 2.667 7.025 52.465 45.392
Baixas por:
Resgates ou beneficios pagos (47.070) (34.523) (5.578) (6.003) - - (52.648) (40.526)
Reversao/constituicao (1.062) (1.547) - - - (134) (1.062) (1.681)
Portabilidades cedidas (10.538) (7.045) - - - - (10.538) (7.045)
Administracdo de planos (1.591) (1.102) - - - - (1.591) (1.102)
Outros 2.609) 2.705) 1.776, - 7.742 8.751 12.127 11.456)
Saldo no final do exercicio 544.120 367.458 57.004 55.401 25.958 28.288 627.082 451.147

Esta vinculado a SUSEP em garantia das provisoes técnicas o montante de R$ 814.532 (R$ 610.407 em 2006) na Seguradora e R$ 2.051.244 (R$ 1.424.324) no Consolidado composto por R$ 695.120 (R$ 510.966 em 2006) na Seguradora e R$ 1.088.498 (R$ 744.046 em 2006) no Consolidado em quotas e fundos de
investimentos, R$ 781.184 (R$ 532.997 em 2006) no Consolidado em quotas de fundos especialmente constituidos, R$ 74.523 (R$ 70.039 em 2006) na Seguradora e R$ 89.217 (R$ 112.117 em 2006) no Consolidado em titulos de renda fixa - publicos R$ 44.888 (R$ 29.402 em 2006) na Seguradora e R$ 86.458 (R$
29.402 em 2006) no Consolidado em titulos de renda fixa - privados e imoveis R$ 5.887 e (R$ 5.762 em 2006) no Consolidado.

11. Transagbes com Partes Relacionadas

MAPFRE MAPFRE
VERA CRUZ Vida NOSSA CAIXA Vida
e Previdéncia S.A. e Previdéncia S.A.
2007 2006 2007 2006
Saldo em 31de dezembro
Débitos diversos
a pagar - Outros (736) (50) - -
Créditos diversos
a receber - Outros 2.984 1.516 1.587 3.191
Receitas e (despesas)
Despesas com aluguel (267) (258) - -
Sinistros - Assisténcia 24 horas - - - -
Prémios de cosseguros cedidos - - - -
Recuperacao de sinistros - - - -
Receitas com comissoes - - - -
Recuperacdes de despesas
administrativas 10.669 6.134 6.000 3111

MARES - MAPFRE
Riscos Especiais
Sequradora S.A.

2007

(492)
519

65;
(854)
(322)

(1.360)

MAPFRE Vera Cruz
Seguradora Consultoria Técnica
de Garantias Administracao de
e Crédito S.A. Fundos Ltda.

2006 2007 2006 2007 2006
(186) - - - -
479 254 219 - -

- - - (867) (928)
(16.751) - - - -
(903) - - - -
3.034 - - - -
- 1.565 1.562 - -

As transacoes com empresas relacionadas foram realizadas em condigoes de mercado em relacdo a precos, prazos e taxas contratadas.

12. Patriménio Liquido:

a) Capital social: O capital social totalmente subscrito e integralizado, ja homologado pela SUSEP, de R$ 406.551 esta representado por 627.010.415 acoes ~ Consolidado . L
ordinarias, sem valor nominal. Foi aprovado e deliberado por Assembléias Gerais Extraordinarias os aumentos de caFitais que montam R$ 353.035 com emissao Resultado antes dos impostos e participacbes

de 370.502.874 acoes ordinarias sem valor nominal. As deliberacdes aprovadas em Assembléia encontram-se em
b) Dividendos: E assegurado aos acionistas um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do exercicio anual, conforme estabelecido no estatuto social. Nao

foram propostos dividendos por inexistir intencao de distribuicao.

) Reserva Legal: Constituida ao final do exercicio, na forma prevista na legislacao societdria brasileira, podendo ser utilizada para a compensacao de prejuizos

ou para aumento de capital social.

ase de homologacao na SUSEP.

Participacoes
Resultado ajustado
Adigoes (excluses) temporarias:
Provisao para riscos sobre créditos

d) Reserva estatutaria: Conforme previsto no artigo 29 do Estatuto Social a parcela remanescente do lucro anual, ndo destinada a constituicao da reserva legal ProvisGes trabalhistas

e a distribuicao de dividendos, foi transferida a conta de reserva estatutaria, até o limite do capital

e) Juros sobre o capital préprio: Conforme Reunido do Conselho de Administracao de 31 de dezembro de 2007, foi aprovada a distribuicgo de juros sobre o
capital proprio na Seguradora, com base nos resultados apurados no periodo de janeiro a dezembro de 2007, no valor de R$ 48.471, o beneficio fiscal

decorrente da dedutibilidade do lucro sobre o capital proprio foi de R$ 16.480.

social.

Provis&o para tributos - agoes judiciais
Provis&o para desvalorizagao telefones
Provisdo amortizacao antecipada ativo diferido

) Ajustes de exercicios anteriores: Devido a mudangca de pratica contabil introduzida pela Resolucao CNSP n® 162 de 26 de dezembro de 2006 alterada pela Provisao para participacao nos lucros
Resolucdo CNSP n° 181 de 17 de dezembro de 2007, que passou a exigir o calculo e registro contabil da Proviséo Complementar de Prémios - PCP de exercicios Provisao para perdas em investimentos

anteriores, a companhia registrou os valores devidos em Patriménio Liquido, liquido dos efeitos de impostos no montante de R$ 3.185, a respectiva equivaléncia

patrimonial exercicios anteriores no montante de R$ 3.256.
g) Reconciliagdo do patriménio liquido e resultado

2007 2006
Patriménio Patriménio

Companhias consolidadas Liquido Resultado Liquido Resultado
MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A. 936.354 97.982 649.293 54.778
MAPFRE VERA CRUZ Vida e Previdéncia S.A. 378514 31.663 253.385 19.495
MAPFRE NOSSA CAIXA Vida e Previdéncia S.A. 90.423 47.026 55.683 12.754
MARES - MAPFRE Riscos Especiais Seguradora S.A. 90.799 24.635 29.942 5.455
MAPFRE Seguradora de Garantias e Crédito S.A. 29.494 3.534 25.991 3.928
MAPFRE Seguradora de Crédito a Exportacdo S.A. 9.329 1.029 - -
MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valore s Mobiliarios S.A. 5.686 2.650 2.982 697
Detectar Des. de Téc. para Transf. e Adm. de Riscos Ltda. 27.740 524 - -
MAPFRE Participacoes Ltda. 270.730 14.108 - -

1.839.069 223.151 1.017.276 97.107
Eliminacoes
Participacoes societarias (487.871) (70.063) (70.250) (11.689)
Participacao de acionistas minoritarios (nota 3a) (414.844) (55.106) (297.733) (30.640)
Reversao da carteira de vida liquida de efeitos tributérios (1.509) 1.495 (3.004) 1.496

(904.224) (123.674) (370.987) (40.833)
Patriménio Liquido Consolidado 934.845 99.477 646.289 56.274

13. Imposto de Renda e Contribui¢do Social
O resultado fiscal do exercicio foi apurado como segue:

Imposto de renda

Contribuicdo social

Seguradora 2007 2006 2007 2006
Resultado antes dos impostos e participac¢oes 106.493 85.289 106.493 85.289
Participacoes (8.940) (8.764) (8.940) (8.764)
Resultado ajustado 97.553 76.525 97.553 76.525
Adigoes (exclusdes) temporarias:
Provisao para riscos sobre créditos 9.073 12.663 9.073 12.663
Provisoes trabalhistas (440) 1.470 (440) 1.470
Provisao para tributos - acoes judiciais 44.729 41.319 44.729 41.319
Provisdo amortizacao antecipada ativo diferido - (200) - (200)
Provisao para participagao nos lucros 1.659 4.595 1.659 4.595
Provisao sobre dissidio sobre férias (277) 236 (277) 236
Proviséo p/pagamento de planos de previdéncia complementar (650) 650 (650) 650
Adicoes (exclusdes) permanentes:
Ajuste de equivaléncia patrimonial (49.467) (10.832) (49.467) (10.832)
Juros sobre capital préprio (48.471) - (48.471) -
Outras 1.383 1.274 1.383 1.272
Lucro fiscal do exercicio 55.092 127.700 55.092 127.698
Total dos impostos - exercicio (a) (13.749) (31.901) (4.958) (11.493)
Tributos diferidos sobre adicdes temporarias 13.707 15.204 4.934 5.474
Incentivos fiscais:
PAT - Programa de Alimentacéo do Trabalhador 129 102 - -
Incentivo a Cultura 331 694 - -
Fundos dos direitos da crianca e do adolescente 35 173 - -
Total dos impostos 453 (15.728) (24) (6.019)

Provis&o sobre lucros atribuidos
Provisdo sobre dissidio sobre férias
Provisdo p/pagamento de planos
de previdéncia complementar
Outras provisoes
Adicoes (exclusoes) permanentes:
Juros sobre capital préprio
Outras
Lucro fiscal do exercicio
Imposto de renda e contribuicao social
Compensagao com prejuizos fiscais
e bases negativas de CS
Total dos impostos - exercicio
Tributos diferidos sobre adicoes temporarias
Total dos impostos

Detectar Des.

2006

(1.164)
1.160

Brasil
Assisténcia S.A.
007
287

de Téc. para
Transf. e Adm. de Clube MAPFRE
Riscos Ltda. Brasil Ltda.
2007 2006 2007 2006 2
- - (2.275) (1.505)
- - 300 1.700
(633) - = -
- - (24.757) (10.424)

Imposto de renda

(16.322)

Contribuicao social

2007 2006 2007 2006
210.455 136.768 210.455 136.768
(11.838) (11.168) (11.838) (11.168)
198.617 125.600 198.617 125.600

21.205 19.087 21.205 19.087
(23) 1.693 (23) 1.693
77.663 69.771 77.663 69.771
(181) - (181) -
- (200) - (200)

2.644 6.052 2.644 6.052

(379) - (379) -

2.293 988 2.293 988

(335) 251 (335) 251

(830) 775 (830) 775

64 - 64 -

(65.287) - (65.287) -
3.386 2.953 3.386 2.780
__238.837 226.970 238.837 226.797
(57.519) (56.599) (21.368) (20.412)
(1.042) 1.242 (225) 820

(a) (58.561) (55.357) (21.593) (19.592)
26.732 27.034 9.388 11.317
(31.829) (28.323) (12.205) (8.275)

a) O imposto de renda foi calculado a aliquota de 15% mais adicional de 10% do lucro tributavel que excede a parcela de R$ 240. A contribuicao social foi
calculada sobre o lucro ajustado na forma da legislagéo vigente, mediante aliquota de 9%.

14. Detalhamento de Contas da Demonstracdo de Resultado:

a) Principais ramos de atuacdo

Seguradora

Ramos de atuacao
Automoveis

Responsabilidade civil facultativa
Compreensivo empresarial
Riscos diversos

R.C. transportador
Compreensivo residencial
Transportes nacionais

RCF - DC (Desvio de carga)
Compreensivo condominio
Acidentes pessoais passageiros
Penhor rural - Instituicao financeira privada
Benfeitorias/Prod. agropecuario
Responsabilidade civil geral
Riscos nomeados e operacionais
Transportes internacionais
Seguro agricola s/cobert. do FESR
Aeronduticos

DPVAT

Demais

Percentual

Prémios ganhos Sinistralidade
2007 2006 2007 2006
692.592 658.609 64,5 62,2
185.929 148.855 56,3 73,0
55.126 49315 56,8 60,6
45.580 50.790 337 36,5
44.630 44.247 63,4 85,1
41.927 36.357 46,3 39,8
33.731 35.784 64,2 70,4
26.287 43.758 71,2 59,6
14.743 13.195 41,9 52,0
13.533 13.879 8,7 8,0
12.567 8.906 49,9 38,3
7.604 4.052 83,3 73,7
7.116 4.552 18,5 9,0
6.920 3.710 129,6 37,2
6.535 8.065 63,6 18,8
3.351 1.554 32,1 21,9
3.153 3.621 188,6 30,6
36.327 24.468 90,6 97,1
22.625 43.692 50,3 31,2
1.260.276 1.197.409 61,2 60,7

Despesas (receitas)
de comercializacao

2007
21,9
18,4
29,8
29,4

38,6
22,9

2006
20,8
17,9
29,4
25,9

38,7
22,8

www.mapfre.com.br
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Em 31 de dezembro de 2007 e 2006

(Em milhares de reais)

]
15.Detalhamento do Patriménio Liquido Ajustado - PLA e Margem de Solvéncia:
Percentual
Despesas (receitas) Seguradora
Consolidado Prémios Ganhos Sinistralidade de Comercializacdo 2007 2006
Ramos de atuagao 2007 2006 2007 2006 2007 2006 o
Automoveis £92.502 658.609 64,5 622 21,9 208  Fatrimonio liquido 936.354 649.203
Prestamistas 526.168 327.120 26,4 23,5 48,7 61,8 (-) Participacdes coligadas e controladas em companhias financeiras 397.308 289.460
Vida em grupo 426.433 429.724 63,7 63,6 22,7 21,8 n s f R ! _
Responsabilidade civil facultativa 185929 148 855 564 730 184 179 (-) Participacoes cc?llgadas e controladas em empresa nao financeira 13.871
Crédito doméstico risco comercial 67.755 36.301 44,2 37,0 39,7 23,0 (-) Despesas antecipadas 639 640
Vida individual 67.497 39.179 335 43,9 8.1 8.1 M tent 145 126
Compreensivo empresarial 55.126 49.315 56,8 60,6 29,8 29,4 e ércas.e p_a entes
Acidentes pessoais coletivo 47.897 44319 14,5 22,7 20,4 20,1 (<) Ativo diferido 51.331 34.050
Riscos diversos 45.261 50.966 34,4 354 29,6 25,8 Patriménio liquido ajustado 473.060 325.017
R.C. transportador 44.630 44.247 63,4 85,1 26,0 27,4 P N . . N 270531 255 869
Compreensivo residencial 41.927 36.357 46,3 39,8 42,5 43,6 (=) Patrimonio minimo necessario - por prémio : :
Transportes nacionais 33.731 35.784 64,2 70,4 24,3 23,6 (-) Patriménio minimo necessario - por sinistro 230.084 196.920
KD Do e g g BB BT e desovncate) s s
Acidentes pessoais passageiros 13.533 13.879 9,8 8,7 19,0 17,6 = Anc ; - iAnia | ; A i 40
Penhor rural - Instituicao financeira privada 12567 3906 499 383 2’9 200 Para apuracéo da myargem de sonlve.noa, c.o.n5|dera S? o valor entre o patriménio liquido éjustado menos o patr\mgn\o mlmmo necessyar?o entre 0,20 vezes
Benfeitorias/prod. agropecuario 7.604 4.052 83,3 73,7 23,1 21,0 do total da receita liquida de prémios emitidos dos ultimos 12 meses ou 0,33 vezes a média anual do total dos sinistros retidos dos ultimos 36 meses dos
Responsabilidade civil geral 7.153 4.581 0,2 0,1 0,4 0.4 dois o maior.
Riscos nomeados e operacionais 6.935 3.747 129,0 39,8 37,0 51,8
Transportes internacionais 6.536 8.065 63,7 18,8 29,6 21,3 16. Instrumentos Financeiros Derivativos
Seguro agricola s/cobert. do FESR 3.351 1.554 0,3 0,2 0,6) 0,9
Aeronauticos 3.153 3.621 1,9 03 - 0,1 Em 31 de dezembro de 2007 a Companhia possuia contratos de opcdes de futuros DI, cujos valores referenciais totalizavam R$ 1.263 (R$ 2 em 2006) na
DPVAT 51.574 36.816 87,5 91,2 1.1 1,0 f . .
Demais ramos 25,004 24,885 03 03 03 0.4 Seguradora e R$ 6.160 (R$ 1.942 em 2006) no consolidado e contratos de Swap CDI x Délar, Délar x CDI, IGPM x CDI, CDI x TR, TR x CDI e CDI x IPCA, cujos
2.413.476 2.087.835 51,9 53,9 28,4 28,1 valores referenciais totalizavam R$ 124.974 (R$ 221.415 em 2006) na Seguradora e R$ 453.928 (R$ 466.294 em 2006) no consolidado. O diferencial a receber
Seguradora Consolidado dos contratos de Swap em 31 de dezembro de 2.007 era de R$ 6.491 (R$ 4.881 em 2006) na Seguradora e R$ 3.240 (R$ 8.821 em 2006) no consolidado e
b) Outras receitas operacionais - Seguros 2007 2006 2007 2006 os prémios a receber de opcdes de futuros no montante de R$ 373 (R$ 126 em 2006) na Seguradora e R$ 637 ( R$ 230 em 2006) no consolidado. Os
Custos de apolices 61.809 58.041 62.424 58.470 diferenciais a pagar ou a receber dos contratos de futuros s&o liquidados diariamente. O SISTEMA MAPFRE utiliza o mercado de derivativos para realizacoes de
Receitas com participacdo em lucros - - 1.713 2.168 _ . - . - . . . .
Outras 4.457 2332 10.591 7.089 operacoes ativas e para protecao (hedge), visando sempre a reducdo da exposicao a riscos de mercado, de moeda e de taxas de juros. O uso de derivativos
o 66.266 60.737 74.728 67.726 frequientemente é associado a operacdes com titulos publicos, privados e acdes (valores mobilidrios). O monitoramento dos riscos das operacoes realizadas no
ges(g::arsaigrﬁsa%%s‘?cse?peraqonals - Seguros 17.132 13787 22751 21.066 mercado de derivativos é feita de forma ativa e constante, com politicas rigidas de controle, estratégias previamente estabelecidas
Despesas com cobrangas 5.639 4.554 8.621 5.638 e aprovadas de acordo com as politicas de investimento adotadas pelo SISTEMA MAPFRE no Brasil.Os limites sdo sempre pré-determinados, ou seja, todas as
Despesas com encargos sociais 1.895 1.251 2.650 2.725 Bac <& ; n " . o : " "
Despesas com inspecao de riscos 11810 10373 12631 10427 operacdes sao submetidas a uma r\gorose analise d§ Stress Testing cTa confrontadas com a politica de c.omro\e de risco ad§tada de Stog Loss", sen.d.o que
Despesas com administracdo de apdlices 374 1.438 52.034 44.720 apds o inicio das posicoes passamos a utilizar a politica de “Value At Risk” e “Stress Testing” para o0 monitoramento das posicoes. Os critérios de precificacao
Lucro ?1rib“"d05, . . - - 9.273 7.132 dos instrumentos financeiros derivativos (“Market to Market”) sao definidos pelo administrador das carteiras e custodiante, BEM DTVM (100% Grupo Bradesco)
Provisdo para créditos duvidosos 9.073 11.004 21.331 17.428 . . . P . .
Despesas com DPVAT 2676 1.923 2676 1.923 e Banco Bradesco S.A. respectivamente, que utilizam as curvas e taxas da ANDIMA e BM&F para clculos e precificacao através das metodologias convencionais
Despesa com rastreamento via satélite 19.733 13.983 19.733 13.983 e comumente aceitas pelo mercado e de acordo com o codigo de auto-regulacao da ANBID. A érea de risco da MAPFRE DTVM confronta diariamente os
Outras 11.482 8.876 18.834 12.678 | . - ) . ) - . ) . - - .
79.814 57.189 170534 137.740 resultados obtidos pelo administrador a fim de se consolidar os resultados obtidos. As operacdes dos instrumentos financeiros derivativos sao custodiadas,
d) Despesas de comercializagdo - Previdéncia registradas e negociadas na BM&F - Bolsa de Mercadorias e Futuros de Sao Paulo, na CETIP - Camara de Custddia e Liquidagdo e na CBLC - Central Brasileira
Despesas de corretagem e agenciamento - - 797 916 de Liquidaca o
quidacao e Custodia.
Despesas de custeamento de vendas - - 344 254
= = 1.141 1.170 17. Planos de Aposentadoria Complementar:
e) Despesas administrativas B P ' P
BGSPGSHS com pessoal ;()jrépno € encargos sociais 1;2;453 ggigﬁ 128‘9‘2; 1313;22 A Companhia proporciona um plano de previdéncia privada complementar aos seus colaboradores que é administrado pela MAPFRE VERA CRUZ Vida e
D:g:gz Egm fgg;ﬁg@g ge;fjilg?osnamemo 41391 34708 47.995 42.017 Previdéncia S.A., cujos beneficios compreendem pensao e complemento de aposentadoria. O regime do plano é de contribuicao definida, sendo que as
Despesas com de&rec&agdéo e amortizagdéo 24.077 18.302 28.577 22.065 contribuigoes efetuadas durante o exercicio totalizaram R$341 (R$ 1.428 em 2006) na Seguradora e R$ 1.203 (R$ 3.162 em 2006) no consolidado.
Despesas com publicidade e propaganda 30 38 3.032 1.920
Despesas com publicacoes 349 221 1.001 647 18. Outras Informagoes:
Despesas com donativos e contribuicoes 1.086 1.491 2.395 2.337 ) .
Recuperacao de despesas administrativas diversas (5.206) (2.739) (4.559) (1.156) a) Outros valores e bens no ativo circulante no valor de R$ 867 (R$ 1.183 em 2006) na Seguradora e R$ 1.358 (R$ 5.984 em 2006) no consolidado, refere-se
Recuperacdo de despesas compartilhadas (16.874) (10.029) (4.685) (2.333) a estoques de materiais de expedientes e formularios, além de salvados a venda no consolidado. b) Outros débitos operacionais no passivo circulante no valor
Despesas administrativas - DPVAT 2.892 3.729 4.350 3.729 X L . . .
192.446 167.589 280.552 245.842 de R$ 58.895 (R$ 49.990 em 2006) na Seguradora e R$ 133.383 (R$ 124.965 em 2006) refere-se basicamente a comissoes e juros sobre prémios emitidos.
f) Despesas com tributos ) Lei n° 11.638/07: Em 28 de dezembro de 2007, foi aprovada a Lei n° 11.638 que alterou dispositivos da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976
g‘?HNS 3;?3;‘ 22;88 %‘i]; 5;;22 destacando-se diversas alteracoes na preparacao e divulgacéo das demonstracoes financeiras para os exercicios encerrados a partir de 1° de janeiro de 2008.
Impostos federais 58 38 382 65 A Administracdo esta avaliando os possiveis impactos dessa nova lei para, posteriormente, mensurar os efeitos de mudancas de praticas contabeis que a
Impostos estaduais 26 12 36 13 ! = e “ = ’ o ! -
Impostos municipais 948 773 1233 373 Seguradora ainda nao tenhé adotado. E esperado.tambem que as alteragoes providas pe.la nova lei sgam objeto de regulamer.wt.agao por parte do SUSEP.e CNSP,
Taxa de fiscalizacdo 854 854 2.021 1.780 no decorrer de 2008, considerando a abrangéncia de cada 6rgao regulador. A Administracdo estima, em sua avaliagao inicial, que as alteracdes acima nao
Outras T %2(7) P i% =5 232 ] ;;g ocasionarao efeitos relevantes nas demonstracoes financeiras da Seguradora, todavia, no momento, ndo é praticavel determinar com seguranca os efeitos
g) Receitas financeiras - - : - resultantes da adogdo plena da nova lei. d) Resolugdo CNSP n° 158 e 178: O Patriménio Liquido Ajustado - PLA da Seguradora na data base de 31 de
Receitas com titulos de renda fixa privadas 87.170 77.117 196.886 168.159 dezembro de 2007, apresentou ser superior ao valor exigido pela nova regra de capital minimo requerido, instituida pela Resolucdo CNSP n® 178/2007,
Receitas com titulos de renda fixa publicas 8.361 7.549 16.708 12.663 - . ~ - I . -
Receitas com operacoes de seguros 29412 40713 29322 40.925 necessario ao segmento de mercado (regides de atuacdes e classes de negdcios) operacionalizado pela Seguradora no exercicio de 2007. Em relacdo ao modelo
Receitas com depositos e fundos retidos 21 37 28 1.787 interno estabelecido pela Resolugdo CNSP n° 158/2006 a Seguradora desenvolveu e esta implementando a metodologia no decorrer do exercicio de 2008,
Outras 12;%;2 125 éi? leu;ggg zlzéggz alinhando as novas tendéncias e tecnologias do mercado segurador mundial.
h) Despesas financeiras i
Despesas com titulos de renda variavel - - 72 - 19. Eventos Subseqientes
Despesas com operagoes ge seguros - \éWGBLR 6.027 22.363 1523;?13 3%‘5%? a) Medida Proviséria n° 413: Em trés de janeiro de 2008 foi editada a Medida Provisoria (MP) n° 413, que promoveu a alteracao da aliquota de Contribuicao
Dg:gs:g: Egﬂ gfﬁvriigéistéfn?ceagsu_r%srgvifgﬂ?;; cgm;femema, _ _ 52.465 45397 Social sobre Lucro Liquido - CSLL de 9% para 15% aplicavel as pessoas juridicas de seguros privados, de capitalizacao e instituicdes financeiras. Considerando
Despesas CPMF ) 7.700 6.871 12.198 9.903 os efeitos juridicos da MP, esse aumento de aliquota entrara em vigor a partir de maio de 2008, contudo, as alteracdes introduzidas s se tornarao efetivas apos
(D)istf:ssas com atualizagdes monetarias - SELIC 13'&% 12'%?? Zgggg 18';5 aprovacéo pelo Poder Legislativo. A aprovacao da MP resultard em aumento nas despesas de Contribuicdo Social sobre os lucros liquidos gerados a partir de
27.470 41.844 110.367 110.021 1° de maio de 2008, bem como aumento dos créditos tributarios ativados, proporcional a elevacao da aliquota.
CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
|
Conselheiros
Presidente ADEMAR SCHARDONG APARECIDO LUIZ PEREIRA HELIO ZYLBERSTAIN RUY MARTINS ALTENFELDER SILVA

ANTONIO CASSIO DOS SANTOS ALVARO ALMEIDA

ELVIRA LEAO PALUMBO LAJOSE ALVES GODINHO SIMAO DAVI SILBER

DIRETORIA

Diretores Vice-Presidentes

Diretor Presidente

ANTONIO CASSIO DOS SANTOS JOSE BAILONE JUNIOR

WILSON TONETO

BENTO APARICIO ZANZINI
JABIS DE MENDONCA ALEXANDRE

|
Diretores .
Contador Atuério
ANTONIO FERNANDO SIQUEIRA RODRIGUES
DIRCEU TIEGS DUARTE MARINHO VIEIRA CARLOS ALBERTO LANDIM
MAURICIO GALIAN MIBA n° 1112 CRC-1SP185339/0-0

PARECER ATUARIAL

lImos. Srs.

Administradores e Acionistas da

MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A.

Examinamos todas as Provisdes Técnicas registradas no balango patrimonial da MAPFRE VERA CRUZ
Seguradora S.A., levantados em 31 de dezembro de 2007 e 2006, com o objetivo especifico de
expressar uma opinido sobre as referidas Provisdes Técnicas, em atendimento a Resolugdo CNSP n° 135,
de 11 de outubro de 2005 e a Circular SUSEP n° 272, de 22 de outubro de 2004.

Os exames realizados foram conduzidos de acordo com técnicas e metodologias estatisticas e atuariais
conhecidas e aplicaveis no Brasil e compreenderam: (i) obtencao e consisténcia da base técnica historica
da Seguradora; (ii) andlise das Provisdes Técnicas: Sinistros a Liquidar, Sinistros Ocorridos e ndo Avisados
(IBNR), Prémios nao Ganhos, Riscos Vigentes e nao Emitidos e Insuficiéncia de Prémios.

Considerando a comprovacao de suficiéncia na Provisao de Prémios Nao Ganhos, ndo houve necessidade
da constituicao da Provisdo de Insuficiéncia de Prémios.

Em nossa opinido, as Provisdes Técnicas acima referidas representam adequadamente, em todos os

aspectos relevantes, todas as obrigacoes definidas na legislacdo vigente e estao refletidas nas
Demonstracoes Financeiras de 31 de dezembro de 2007 e 2006, com valores consistentes e com desvios
padrao suficientemente assertivos.

Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2008
Duarte Marinho Vieira
Atudrio - MIBAn® 1112

Jabis de Mendonga Alexandre
Diretor Vice-Presidente

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

O Comité de Auditoria, instituido na Assembléia Geral Extraordinaria de 30 de novembro de 2005 da
empresa lider MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A., nos termos da Resolucao n° 118, de 22 de dezembro
de 2004, do Conselho Nacional de Seguros Privados, é composto pelos trés membros abaixo firmados,
eleitos também na referida reuniao, com mandato até a data da Assembléia Geral Ordinaria do primeiro
trimestre de 2010.

Sao atribuicdes principais do Comité de Auditoria, que alcancam a MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A.,
empresa lider e as demais sociedades seguradoras que compdem o Grupo MAPFRE Seguros Brasil,
MAPFRE VERA CRUZ Vida e Previdéncia S.A., MAPFRE Seguradora de Garantias e Crédito S.A., MARES
MAPFRE Riscos Especiais Seguradora S.A., MAPFRE Seguradora de Crédito a Exportacéo S.A. e MAPFRE
NOSSA CAIXA Vida e Previdéncia S.A.: revisar as demonstracdes financeiras, a luz das préaticas contabeis
vigentes; avaliar a qualidade do sistema de controles internos, a luz da regulamentacéo vigente e dos
codigos internos; avaliar a efetividade das auditorias independente e interna; e recomendar ao Conselho
de Administracdo o aprimoramento das politicas, praticas e procedimentos identificados no ambito de

suas atribuicoes.

Alcancando a empresa lider e as demais sociedades seguradoras que compdem o Grupo MAPFRE Seguros
Brasil, o Comité de Auditoria, em suas reunies mensais realizadas durante o exercicio de 2007, tomou
conhecimento dos aspectos institucionais e operacionais relacionados as auditorias independente e
interna, avaliou e aprovou as atividades de auditoria interna referentes ao exercicio de 2007 e revisou as
demonstracoes financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2007, inclusive as notas explicativas,
relatérios das Administracoes e pareceres dos auditores independentes.

Os exames do Comité de Auditoria compreenderam, entre outros procedimentos: (a) a analise das contas
relevantes, volume das transacoes e os sistemas contabil e de controles internos das entidades;
(b) questionamento junto aos administradores das variagoes atipicas nas contas de resultados das
entidades; (c) explicitacao das alteracdes patrimoniais; e (d) situacdo da margem de solvéncia das
entidades e necessidades futuras de aportes de capital e situagdo das provisoes técnicas das entidades,

bem como a qualidade dos ativos garantidores segundo a legislacéo vigente.

]
A Ernst & Young Auditores Independentes é a empresa responsavel pela auditoria independente das

demonstragoes financeiras do exercicio findo, cabendo-lhe assegurar que elas representem, de forma
adequada, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira das empresas que
compdem o Grupo MAPFRE Seguros Brasil, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a
legislacdo societaria, as resolucoes e circulares da SUSEP e demais normativos aplicaveis.
Considerando os sistemas de controles internos existentes, a abrangéncia, a profundidade e a amplitude
dos trabalhos realizados pela auditoria interna e pelos auditores independentes e os pareceres destes,
emitidos em 18 de fevereiro de 2008, aliados aos trabalhos deste Comité de Auditoria, ficou entendido
que eles s&o satisfatorios, suportando a qualidade e a transparéncia das demonstracoes financeiras
referentes ao exercicio findo em 31/12/2007.

Séao Paulo, 20 de fevereiro de 2008

p/COMITE DE AUDITORIA
Luiz Roberto Castiglione de Lima
Heloisa Belotti Bedicks
Rosangela Granato

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

llmos. Srs.

Diretores e Acionistas da

MAPFRE VERA CRUZ SEGURADORA S.A.

Sao Paulo - SP

1. Examinamos os balancos patrimoniais da MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A., levantados em 31 de
dezembro de 2007 e 2006, e as respectivas demonstracoes do resultado, das mutacdes do patriménio
liquido e das origens e aplicacdes de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas,
elaborados sob a responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opinido sobre essas demonstracoes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacdes e o sistema contébil e de controles internos da Seguradora; (b) a constatacdo, com base em

testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacoes contabeis divulgados;

e (c) a avaliagao das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragao
da Seguradora, bem como da apresentacao das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A.
em 31 de dezembro de 2007 e 2006, o resultado de suas operacoes, as mutacoes de seu patrimonio
liquido e as origens e aplicacdes de seus recursos referentes aos exercicios findos naquelas datas, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. Os balancos consolidados da MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A. e empresas controladas, coligadas
e ligadas, levantados em 31 de dezembro de 2007 e 2006, e as respectivas demonstragoes consolidadas
do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e das origens e aplicacdes de recursos correspondentes
aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administracdo, estao
sendo apresentados para propiciar informacdes suplementares requeridas pela Circular SUSEP 334/2007.

As demonstracoes financeiras consolidadas da MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A. e empres

www.mapfre.com.br

as controladas, coligadas e ligadas, foram submetidas aos mesmos procedizentos de auditoria descritos
no segundo paragrafo e em nossa opinido, as demonstracoes financeiras consolidas da MAPFRE VERA
CRUZ Seguradora S.A. e empresas controladas, coligadas e ligadas estdo adequadamente apresentadas,
em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com os procedimentos de consolidagéo estabelecidos
pela Superintendéncia de Seguros Privados descritos na nota explicativa n® 3, que incluem na consolidacao
as empresas coligadas e ligadas que estejam sobre administracdo comum, independentemente de sua

estrutura societdria.

Sao Paulo, 18 de fevereiro de 2008

EERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S. Eduardo Wellichen

CRC-2SP15199/0-6 Contador CRC-15P184050/0-6




