RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposicoes legais e societarias, submetemos a apreciacdo as demonstracoes
financeiras relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro 2007 e 2006, acompanhadas dos
respectivos pareceres Atuarial, dos Auditores Independentes e do Comité de Auditoria.

O exercicio findo em 31 de dezembro de 2007 registrou R$ 835,4 milhdes de prémios retidos no
segmento de vida, o que representou crescimento de 5,7% em relagao ao exercicio de 2006. As rendas
de contribuicoes totalizaram R$ 55,8 milhoes, 5,2 milhdes abaixo as do exercicio de 2006.

As provisoes técnicas de seguros e previdéncia complementar tiveram incrementos de 33,8% em relacao
ao exercicio de 2006 e encerraram o exercicio com o saldo de R$ 965,2 milhdes. Os ativos totais somaram
R$ 1,5 bilhao (crescimento de 35,3% sobre os registrados no exercicio de 2006).

A Seguradora apresentou lucro, antes dos impostos e participacdes, no montante de R$ 38,9 milhoes
(R$ 23,7 milhdes, em 2006) e lucro liquido de R$ 31,6 milhdes (R$ 19,5 milhdes, em 2006), superiores em

BALANCOS PATRIMONIAIS

64,1% e 62,4%, respectivamente, aos do igual periodo do ano anterior.

Os Fundos MAPFRE Corporate Renda Fixa e MAPFRE Corporate Multi Mercado (PGBL e VGBL) encontram-
se entre os mais rentdveis em suas respectivas categorias, conforme dados divulgados diariamente pelo
jornal “A Gazeta Mercantil”.

Justificando a confianca que o Sistema MAPFRE deposita no pais, a Seguradora, no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2007, recebeu aportes de capital do valor de R$ 130 milhdes, que foram destinados ao
fortalecimento da estrutura patrimonial e ao financiamento do crescimento previsto para os proximos exercicios
A administracdo decidiu distribuir no exercicio de 2007, parte do lucro do exercicio a Titulo de “Juros
Sobre Capital Préprio”, no montante de R$ 16.871 mil, sendo o restante do lucro destinado a absorcao
de prejuizos acumulados e a ajustes de exercicios anteriores decorrentes do registro da Provisao
Complementar de Prémios.

A Administracao prevé, para o exercicio de 2008, manter o crescimento dos prémios, das contribuicoes e
dos seus resultados, considerando a criagdo de novos produtos e linhas de negdcio e a qualificacdo dos
processos operacionais e tecnolégicos.

Em atencéo ao disposto na Circular SUSEP 334/07, de 02 de janeiro de 2007, a MAPFRE VERA CRUZ Vida
e Previdéncia S.A., com base nos dados obtidos em modelos estatisticos, atuariais e financeiros, declara
ter capacidade financeira e intencdo de manter até o vencimento os titulos classificados na rubrica
“Titulos mantidos até o vencimento”, detalhada em nota explicativa especifica.

Agradecemos nossos acionistas, corretores, parceiros e segurados pela confianca depositada. Aos nossos
profissionais, o reconhecimento pela dedicacao e qualidade dos trabalhos prestados.

Sao Paulo, 27 de fevereiro de 2008.
A Administracao

DEMONSTRACOES DO RESULTADO

Em milhares de reais, exceto o
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006 G ! 3

Em 31 de dezembro de 2007 e 2006 (Em milhares de reais) lucro liquido por agao)
[] []
ATIVO 2007 PASSIVO 2007 2006 2007 2006
CIRCULANTE 1.147.170 CIRCULANTE 536.812 443.652 Operagoes de seguros 58.818 50.713
Disponivel 18.174 Contas a pagar 51.57 30.549 Prémios retidos 835.454 790.226
c b W Obrigacdes a pagar 34.911 12.963 Prémios de seguros 868.281 819.663
aixa e bancos . Impostos e encargos sociais a recolher 4.310 2.098 Prémios diretos 818.681 775.171
Aplicagdes 812.457 Encargos trabalhistas 1.874 2.090 Prémios de cosseguros aceitos 47.980 44.492
Titulos de renda fixa 37.005 33.237 Impostos e contribuicoes 10.080 12.716 Prémios - riscos vigentes ndo emitidos 1.620 594
Quotas de fundos de investimentos 775.425 421.929 Outras contas a pagar 396 682 Prémios de cosseguros cedidos (10.714) (11.423)
Outras aplicacoes 27 12 Débitos de operagdes com seguros Prémios cedidos em resseguros (16.191) (17.475)
-~ = e resseguros 73.621 78.173 Prémios de retrocessdes 1 1
Créditos das opera¢des com seguros Prémios a restituir 7 7 Resgates de seguro de vida individual/VGBL (5.923) (540)
e resseguros 170.709 176.717 Operacées com seguradoras 7.009 5.163 Variagdo das provisoes técnicas R (63.030)
Prémios a receber 158.088 146.938 Operacoes com resseguradoras 3.846 7.113 Pré_mios gan_hos 837.542 727.196
Operagdes com seguradoras 15.214 10.431 Corretores de seguros e resseguros 56 1.264 5'2_|5_t"t05 rS'tldtos (2122‘2‘;; (ggigzg))
& QOutros débitos operacionais 62.703 64.626 INIStros diretos E g
8peragoe;d§om resseggradoras ! 12;3 égg; Débitos de operagées com previdéncia Sinistros dg €OSseguros aceitos e retrocessao (49.078) (44.429)
utros creditos operacionais - - complementar 25 Recuperagao de sinistros 14.136 16.312
(=) Provisao para riscos de créditos (16.373) (2.655) Contribuicoes a restituir 25 Salvados e ressarcimentos 175 124
Créditos das operagdes com previdéncia Depésitos de terceiros 473 Variacao da proviséo’d_e sinistros ocorridos mas nao avisados (23.714) (25.937)
complementar 39 - ProvisGes técnicas - seguros e resseguros 361.837 De\igr?sgéso(g:lp?:/?s%gcézseventos ocoridos mas o avisados 4(%)) 713
- Ramos elementares e vida em grupo 338.825
; Valores a [ec_eber 39 Provisdo de prémios ndo anhosg P 136.407 Despesas de comercializagdo 327.754) 283.639)
Titulos e créditos a receber 22.593 11.344 e pre 9 . Comissoes 314.398 313.658
—_—— — Sinistros a liquidar 81.282 ( ) ( )
Titulos e créditos a receber 1.286 264 Provisao de sinistros ocorridos mas Recuperacao de comissoes | 4.619 5.289
Créditos tributérios e previdenciarios 20.749 10.629 nao avisados 88.093 Outras despesas de comercializaggo (5.287) (2.224)
Outros créditos 558 451 Provisdo complementar de prémios 33.043 - Variacdo das despesas de comercializacgo diferidas (12.688) 26.954
Outros valores e bens 491 451 Vida individual e vida com cobertura O‘ét‘jszs“?eccee"tgss‘Z;;;'C’%sna;i;’pe’a"°"a's %) _(54.580)
Outros valores 491 451 de sobrevivéncia (i 23.012 26.951 Outras despesas operacionais (78.892) (58.945)
D inad 504 a4 Provisdo matematica de beneficios a conceder 22.323 25.742 o Ses d idénci 1'c66 5326
espesa§ an.teclpa as _— — Provisao matematica de beneficios concedidos 100 812 peracoes de previdencia - —t=s
Operacionais 504 44 Provisao de oscilacio de riscos 35 13 Rendas de contribuicées retidas 55.804 —61.065
Despesas de comercializacdo diferidas 122.203 135.330 Provisdo de eventos ocorridos mas nao avisados 16 12 Vziir;da;egedcaosm':g‘u,;gge:s técnicas (?gggg) (glggg)
Seguros e resseguros 122.203 135.330 Proviséo de _dgspesas administrativas 29 14 Rendgs com taF;(a de gestao 04 —353
ATIVO NAO CIRCULANTE 423.758  374.959 P e - orevidéncia 509 358 Despesas com beneficios e resgates @1.932) (34.079)
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 361.467 complementar P Despesas com beneficios (5.166) (5.868)
Aplicagoes 352428 319567 Planos nao blogueados Despesas com resgates “ <0 avisad (36.701) (28.281)
Titulos de renda fixa 39.840 39.332 Provisao matematica de beneficios a conceder Def.;':g:? dg E(r)[:;zf?ial?zi\;rgos ocorridos mas nao avisados (5(43; (545)
Quotas de fundos de investimentos 321.203 290.551 Provisdo matematica de beneficios concedidos Outras receitas e despesas operacionais (98) 98
OQutras aplicacoes 112 112 Egm:gg gz gzgﬁgcgiodeexﬁisrcagsos Outras receitas operacionais - 98
’(—) Prowsat? para desvalorizacao (8.727) (10.428) Provisao de beneficios a regularizar Outras despesas operacionais (98) -
Titul rédit r ber 56.306 41.898 < - . Despesas administrativas (47.527) (43.231)
ulos e creditos a recebe 26306 41.695 Provisdo de eventos ocorridos mas n&o avisados Despesas com tributos @7.707) —(22932)
Titulos e créditos a receber 11.763 11.417 Provisdo de despesas administrativas Resultado financeiro 50.722 35.480
Créditos tributérios e previdenciarios 40.661 25.635 Outras provisdes Receitas financeiras 115311 90.575
Depositos judiciais e fiscais 3.507 4.621 PASSIVO NAO CIRCULANTE Despesas financeiras (64.589) (55.095)
Outros créditos a receber 375 375 E;LGI.\SIEE:; :\élc_r??a(:o sPeRgAZroos e resseguros Resultado patrimonial __3.160 __1.347
R s A _ ovisao tecni - segui u - Receitas/despesas com imoveis de renda 510 490
() Provisao para riscos de créditos (150) Vida individual e vida com cobertura Ajustes de investimentos em controladas e coligadas 2.650 857
Outros valores e bens I de sobrevivéncia 3985 - Resultado operacional 39.086 23.703
PERMANENTE 15.337 13.492 Provisdo matematica de beneficios a conceder 39.122 - Resultado nao operacional (183) —
Investimentos 9.956 7.127 Provisao matemética de beneficios concedidos 733 - Resultado antes dos impostos e participacdes 38.903 23.703
Participacoes societarias 5.706 3.002 ProvisGes técnicas - previdéncia Imposto de renda (4.125) (2.165)
Imoveis destinados a renda 4.867 4.671 complerpentar —214.260  _391.339 Contribuicao social (1.490) (510)
: " : : Planos nao bloqueados . 514.260 391.339 Participagoes sobre o resultado (1.571) (1.533)
Outros mvgstlmentos 3 3 Provisdo matematica de beneficios a conceder 447171 324.802 Lucro liquido do exercicio 31.663 19.495
(-) Depreciacao (620) (549) Provisao matematica de beneficios concedidos 51.029 45211 Quantidade de acdes 41.325 28.593
Imobilizado 2.185 2.086 Provisdo de insuficiéncia de contribuicao 5.720 5.079 Lucro liquido por acéo - R$ 767,50 681,81
Bens moéveis 7.203 6.765 Provisao de excedente financeiro 9.630 14.396 _ _
Outras imobilizacoes 333 315 Outras provisoes 710 1.851 DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
o Outros passivos contingentes 101.800 73.318
(-) Depreciacdo (5.351) (5.007) Provisoes fiscais 701.359 72.691 Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006 (Em milhares de reais)
Intangivel 180 167 Provisoes trabalhistas 131 259
Marcas e Patentes 180 167 Outras provisoes 310 368 [
Diferido 3016 4112 PATRIMONIO LiQUIDO 378.514 _253.385 2007 2006
o - —_— Capital social R R PR . — —
Despesas de organizacao, implantacao . - Lucro liquido ajustado
o instalacio 14.176 13.082 Aumento de capital (em aprovacao) 14.340 148.048 Lucro liquido do exercicio 31.663 19.495
<=0 ’ ’ Reservas de capital 112 112 Depreciacdo e amortizacoes 2.830 3.428
) Amortizacdes _(1.160) __(8.970) Prejuizos acumulados —{9.475) 4.597) Prejuizo na venda de imobilizado | T
TOTAL DO ATIVO TOTAL DO PASSIVO 1.571.241  1.161.694 (-) Resultado positivo de equivaléncia patrimonial (2.650) (857)
- . . - () Ajuste exercicios anteriores - provisao complementar de prémios 19.724) I
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO 12.120 22.066
. Atividades operacionais
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006 (Em milhares de reais) Lucro liquido exercicio 12.120 22.066
Variacdo das aplicacbes (390.140) (310.214)
Reservas de [ Variacao dos créditos das operacdes com seguros, resseguros 08 (19.100)
. Variacao dos créditos das operagoes com previdéncia (39) -
Aumento de capital Lucros/ Variacao dos titulos e créditos a receber (25.657) (15.596)
Capital capital em doagoes e (prejuizos) Variagao de outros valores e bens (38) 2.049
sodal. —Sprovacio subvencbes geumulados Total_ Variacao dos despeeas de comercializacao ciferidas 13097 @ass
Saldos em 31 de dezembro de 2005 109.822 34.747 112 (24.092) 120.589 Variacao de contas & pagar alizacao ditert 2103 15 a80
Aumento de capital em aprovacao - AGE - 21/02/2006 - 22.528 - - 22.528 Variacdo de débitos de operagdes com seguros e resseguros (4.552) 6.114
: P _ _ _ _ Variacao de débitos de operacdes com previdéncia complementar 8 Q)]
Aumerjto de capital erﬁ.aprovagao AGE - 20/09/2006 90.773 90.773 Variacao de depsitos de tercoiros 4.283) 3.809
Lucro liquido do exercicio — JE— - __19.495 _19.495 Variacdo de provisoes técnicas - seguros e resseguros 94.275 96.835
Saldos em 31 de dezembro de 2006 109.822 148.048 112 (4.597) 253.385 Variacdo ge provisoes técnicas - previdéncia complementar 149.466 114.826
. L . X — —— E— E— Variacdo de outros passivos contingentes 28.482 25.311
AJUSte_ exercicios anteriores: . Caixa liquido consumido nas atividades operacionais (100.661) (105.308)
Provisdo complementar de prémios - - - (19.724) (19.724) Atividades de investimentos
Outros - - - 54 54 Recebimento pela venda de ativo permanente 82
Homologacao do aumento de capital Portaria n° 627 de 18/01/2007 14614 (14.614) - - - Pagamento pela compra de ativo permanente (2.054) (1.096)
9ac p. X . . Transferéncia de investimentos — 2.125)
Homologacao do aumento de capital Portaria n° 658 de 21/03/2007 133.434 (133.434) - - - Caixa liquido consumido nas atividades de investimentos (1.972) (3.221)
Aumento de capital em aprovagao - AGE - 20/06/2007 - 115.667 - - 115.667 AtA'V'dadteSéie flnatnlﬂamentos 130,007 113.301
- . o umento de capita X .
Homologacdo do aumento de capital Portaria n° 727 de 09/11/2007 115.667 (115.667) - - - Juros sobre capi?al préprio (16.871) _
Aumento de capital em aprovacao - AGE - 31/12/2007 - 14.340 - - 14.340 Caixa liquido gerado nas atividades financiamentos 113.137 113.301
Lucro liguido do exercicio - - _ 31.663 31.663 Aumento nas disponibilidades 10.503 4.772
N . Disponibilidades no inicio do periodo 7671 2.899
Juros sobre o capital proprio - - - (16.871) (16.871) Disponibilidades no final do periodo 18.174 7.671
Saldos em 31 de dezembro de 2007 373.537 14.340 112 (9.475) 378.514 Aumento nas disponibilidades 10.503 4.772

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Em 31 de dezembro de 2007 e 2006

(Em milhares de reais)

1. Contexto Operacional

A Seguradora integra o SISTEMA MAPFRE e suas operacoes sao conduzidas no contexto do conjunto de empre-
sas e entidades que operam em seguros e atividades correlatas com sede em Madrid, na Espanha, tendo por
objeto a exploracao de operacées das atividades de previdéncia complementar, nas operacoes de renda e pecu-
lio, bem como de seguros do ramo vida em geral, tais como definidas na competente legislacao em vigor, em
todo o territério nacional, bem como participacdo em outras sociedades. Os custos das estruturas operacionais
e administrativas comuns sao absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos,
em conjunto ou individualmente.

2. Apresentacao e Elaboracao das Demonstracoes Financeiras

As demonstracoes financeiras foram elaboradas em consonancia com as disposicoes da Lei das Sociedades por
Agoes, normas do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e da Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP. A Circular SUSEP n°® 334/2007 instituiu o novo modelo de plano de contas para as sociedades segura-
doras, de capitalizacao e entidades abertas de previdéncia complementar, que passou a ser adotado a partir de
2 de janeiro de 2007, cuja principal alteracao foi modelo de divulgacao da “Demonstracao de Resultado na cria-
cao da linha de rendas com taxas de gestao” e “Riscos Vigentes e ndo Emitidos”. Adicionalmente a Seguradora
efetuou a reclassificacdo das contingéncias de “Provisdes Trabalhistas” no passivo circulante para provisoes
trabalhistas no exigivel a longo prazo. Os saldos referentes a 31 de dezembro de 2007 foram reclassificados
para fins de comparacao.

3. Resumo das Principais Praticas Contabeis

a) Prémios de seguros, cosseguro e despesas de comercializagdo: Os prémios séo reconhecidos nos resul-
tados quando da emisséo das apdlices e faturas mensais e ajustados por meio da constituicao da provisao de
prémios nao ganhos calculada em base “pro rata-die”, tomando como base as datas de inicio e fim do periodo
de risco. As receitas e os custos relacionados a apolices com faturamento mensal, cuja emisséo da fatura ocor-
re no més subseqiente ao periodo de cobertura, sao reconhecidos por estimativa, calculadas com base no his-
torico de emissao. Os valores estimados sao ajustados e revertidos quando da emissao da fatura. As comissoes
de agenciamento sao diferidas quando de seu pagamento e apropriadas aos resultados, de forma linear, pelo
prazo de permanéncia das apolices, de acordo com Nota Técnica Atuarial. As operagoes de cosseguro aceito sao
contabilizadas com base nos informes recebidos das congéneres. Os prémios de retrocessao sao contabilizados
com base nos informes recebidos do IRB Brasil Resseguros S.A. As despesas de comercializacao sao diferidas e
apropriadas ao resultado, no decorrer do prazo de vigéncia dos seguros. As contribuicoes de previdéncia com-
plementar s&o reconhecidas nos resultados quando de seu efetivo recebimento. A Seguradora constitui provi-
sao relativa a riscos vigentes e nao emitidos, cujo valor foi determinado com base em calculos atuariais que leva-
ram em conta a experiéncia histérica e metodologica prevista em Nota Técnica Atuarial no montante de
R$ 6.640 (R$ 5.020 em 2006) para prémios, de R$ 2.277 ( R$ 2.347 em 2006) para comissoes, de R$ 3.112
(R$ 1.882 em 2006) provisdes técnicas e R$ 1.423 (R$ 995 em 2006) para despesas de comercializacao diferi-
da. b) Titulos e valores mobiliarios: Os titulos e valores mobiliarios sdo classificados de acordo com a inten-
cao da Administracao, nas seguintes categorias: e titulos para negociacéo; * titulos disponiveis para venda;
titulos mantidos até o vencimento. Os titulos classificados como para negociacao e disponiveis para venda sao
ajustados, na data do balanco, ao seu valor de mercado e os classificados como titulos mantidos até o venci-
mento sao avaliados pelo seu custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.
Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados para negociacdo sao apropriados no resultado do perio-
do. Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis para venda sao contabilizados em
contrapartida a conta destacada do patriménio liquido “ajustes com titulos e valores mobiliarios”, sendo trans-
feridos para o resultado do periodo quando da efetiva realizacdo pela venda definitiva dos respectivos titulos e
valores mobiliarios. Em 31 de dezembro de 2007 e 2006 nao havia titulos e valores mobiliarios classificados na
categoria de disponiveis para venda. c) Instrumentos financeiros Derivativos: Os instrumentos financeiros
derivativos compostos por operacées de “swap” sao contabilizados pelo valor de mercado, sendo o diferencial
a receber ou a pagar registrados em conta de ativo ou passivo, respectivamente. d) Provisao para riscos de
créditos: O valor da provisao para riscos de créditos é calculado para cobrir as perdas esperadas na realizacao
dos créditos, sendo calculada com base no percentual de perda histérica aplicados sobre a totalidade das fatu-
ras/parcelas vencidas, liquidas de cessdes de prémios, comissdes e as respectivas provisdes técnicas. e)
Permanente: Demonstrado ao valor de aplicagao ou custo de aquisicao, combinado com os seguintes aspec-
tos: ® Os imoveis destinados a renda pelo custo de aquisicdo ou pelo seu valor de mercado, determinado por

peritos avaliadores independentes, em aporte de capital realizado em 1999; e A participacao em controlada é
ajustada com base no patrimoénio liquido da investida, pelo método de equivaléncia patrimonial; ® As depre-
ciacoes séo calculadas pelo método linear, com base na vida util estimada dos bens as taxas anuais de 10%
para moveis e utensilios, 20% para equipamentos de processamento de dados e veiculos, e pelo periodo rema-
nescente de vida util dos bens imoveis reavaliados, tomando por base os laudos dos peritos independentes; e
* As amortizacoes do ativo diferido sao calculadas pelo método linear pela taxa de: 20% para sistemas de pro-
cessamento de dados; pelo prazo estimado de retorno para novos projetos, limitados a cinco anos; e pelo prazo
de contrato de locacao de imdveis para benfeitorias de terceiros. f) Provises técnicas: As provisdes técnicas
sao constituidas e calculadas em consonancia com as determinagdes e os critérios estabelecidos pelo CNSP e
pela SUSEP, assim resumidas: i. Seguros: A provisao de prémios nao-ganhos é constituida pela parcela do pré-
mio retido correspondente ao periodo de risco a decorrer, calculada pelo método “pro rata-die” e atualizada
monetariamente, quando aplicavel. A provisao para insuficiéncia de prémios é calculada segundo Nota Técnica
Atuarial. Dos célculos efetuados nao resultou provisao a constituir em 31 de dezembro de 2007 e 2006. A pro-
visdo para sinistros a liquidar é constituida por estimativa de pagamentos provaveis, liquidos de recuperacées,
determinada com base nos avisos de sinistros recebidos até a data do balanco e atualizada monetariamente,
quando aplicavel. A Seguradora constitui provisao para sinistros ocorridos mas nao avisados, cujo valor foi
determinado com base em calculos atuariais que levaram em conta a experiéncia histérica e metodologia pre-
vista em Nota Técnica Atuarial. ii. Previdéncia: As provisdes matematicas representam os valores das obriga-
coes assumidas sob forma de planos de renda, penséo e peculio e séo calculadas segundo o regime financeiro
previsto contratualmente por, e sob responsabilidade de, atuario legalmente habilitado, registrado no Instituto
Brasileiro de Atuéria (IBA). As provisbes matematicas representam o valor presente dos beneficios futuros, esti-
mados com base em métodos e pressupostos atuariais. A provisao de beneficios a conceder refere-se aos par-
ticipantes cuja percepcao dos beneficios ainda nao foi iniciada e a provisao de beneficios concedidos refere-se
aqueles ja em gozo de beneficios. Os encargos financeiros creditados as provisoes técnicas sao classificados
como “Despesas financeiras”. A provisao para insuficiéncia de contribuicao (PIC) é constituida para fazer face
a eventual oscilacao financeira desfavoravel nos riscos técnicos assumidos na provisao de beneficios a conceder
e na provisao matematica de beneficios concedidos provenientes de estudos técnicos atuariais. g) Provisao
complementar de prémio: A Resolucdo CNSP n° 162, de 26 de dezembro de 2006, em seus artigos 5° e
21°,com alteracées introduzidas pela Resolucdo CNSP n° 181, de 17 de dezembro de 2007, estabeleceu a obri-
gatoriedade de constituicdo de uma nova provisao técnica denominada Provisdéo Complementar de Prémios. A
PCP deve ser calculada “pro rata-die”, tomando por base as datas de inicio e fim de vigéncia do risco e o preé-
mio comercial retido, e as contribuicoes retidas ou prémios liquidos recebidos, e o seu valor sera a diferenca, se
positiva, entre a média da soma dos valores apurados diariamente no més da constituicdo e a PPNG ou a PRNE
constituida naquele més e no mesmo ramo, considerando todos os riscos vigentes, emitidos ou nao, recebidos
ou nao. Como se trata de uma mudanga de critério contabil, o valor referente a constituicdo inicial no mon-
tante de R$ 32.150, foi contabilizado como ajustes de exercicios anteriores em prejuizos acumulados e os valo-
res, decorrentes das variacoes referentes ao exercicio de 2007, no montante de R$ 893 no resultado do exerci-
cio. O saldo da PCP em 31 de dezembro de 2007 é de R$ 33.043. h) Imposto de renda e contribuicao
social: O imposto de renda e a contribuicao social foram calculados com base nas aliquotas em vigor aplicadas
sobre o resultado contabil, ajustado nos termos da legislacao fiscal vigente (Nota 13). Em consonancia com as
determinacoes da SUSEP, os créditos tributarios decorrentes de diferencas temporarias, prejuizos fiscais de
imposto de renda e bases negativas de contribuicdo social sao reconhecidos contabilmente nos exercicios em
que sao gerados, ajustados pela provisao para perdas quando aplicavel. i) Ativos e passivos contingentes e
Obrigacoes legais, fiscais e previdenciarias: O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacéo dos ativos e
passivos contingentes, e obrigagoes legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Circular SUSEP
n° 334/07 e pronunciamento NPC 22 - IBRACON. e Contingéncias ativas - Nao sao reconhecidas nas
demonstracoes financeiras, exceto quanto da existéncia de evidéncia que propiciem a garantia de sua realiza-
cao, sobre as quais nao cabem mais recursos. ® Contingéncias passivas - Sao reconhecidas nas demonstra-
coes financeiras quando, baseado na opiniao de assessores juridicos e da administracao, for considerado o risco
de perda de uma acao judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacao das
obrigacoes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. ¢ Obrigacdes
legais - fiscais e previdenciarias - Referem-se a demandas judiciais onde estao sendo contestadas a legali-
dade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes. O montante discutido é quantificado, regis-
trado e atualizado mensalmente. j) Apuracao do resultado: As receitas e despesas sao reconhecidas pelo
regime de competéncia.

4. Aplica¢des Financeiras 2007 2006
1a30 31a180 181 a 360 Acima de Custo mais Valor Valor
Titulos dias dias dias 360 dias rendimentos contabil contabil
I. Titulos para negociacao 474.447 87.798 249.711 811.956 811.956 433.316
Certificado depdsito bancario = - 5.444 37.230 36.674 36.674 33.237
Fundos exclusivos
Fundos no exterior 9.328 - - - 9.328 9.328 -
Certificado deposito bancario - - 14.511 14.489 29.000 29.000 26.701
Debéntures - - - 2.663 2.663 2.663 -
Notas do tesouro nacional - - - - - - 96.410
Termo tesouro - - 18.274 - 18.274 18.274 -
Opcoes - - 82 151 233 233 104
Quotas e fundos PGBL 432.414 - - - 432.414 432.414 238.428
Certificado financeiro do tesouro - - - - - - 28.695
Swap - - (6.809) - (6.809) (6.809) 2.875
Over 28.144 - - - 28.144 . -
Titulos da divida agraria 169 - 41.496 179.252 220.917 -
Contas a pagar 12) - - - 12) -
Compensacao de variagao salarial - - 14.800 21.926 36.726 -
Fundos de investimentos - Abertos/Outros - — - 4.404 6.866
Ill. Titulos mantidos até o vencimento 473 361.043 361.516 351.733
Certificado deposito bancario - - - X - -
Letras financeiras do tesouro - - 331 - 331 331 294
Debéntures - - - 4.017 4.017 - -
Notas do tesouro nacional - - - 31.113 31.113 31.113 30.311
Fundos exclusivos
Debéntures - - - - - - 3.629
Letras financeiras do tesouro - - - - - - 22.033
Notas do tesouro nacional - - - 134.009 134.009 134.009 259.838
Notas do tesouro nacional - - - 187.194 187.194 187.194 -
Swap - . 142 — 142 142 68
Over B - - - - - 21.850
Titulos da divida agraria - - - — _ _ 247
Compensacao da variagao salarial - - — — - - 3.035
Total Geral 474.447 88.271 610.754 1.173.473 1.164.746 774.621
5. Créditos Tributarios Previdenciarios Realizavel a Longo Prazo 2007 2006
5 a) Composicao dos Créditos Tributarios Imposto de renda - adi¢des temporarias (a) 30.747 19.588
2007 2006 Contribuicao social - adi¢bes temporarias (a) 9.971 5.954
Realizavel a Curto Prazo Contribuicao social - base negativa (b) - 150
Imposto de renda - antecipacoes 14.950 7.808 Outras (57) (57)
Contribuicéo social - antecipacoes 5.349 2.641 Subtotal 40.661 25.635
ISS a compensar 217 77 u °_ a _ -
Outros 233 103 Proviséo para perdas - (150)
Total 20.749 10.629 Total 40.661 25.485
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a) Imposto de Renda e Contribuicao Social: refere-se a crédito fiscal constituido sobre o saldo das adigcoes
temporarias existentes em 31 de dezembro de 2007 e 2006, calculados a aliquota de 25% para o
Imposto de Renda e 9% para a Contribuicao Social. b) Refere-se a crédito fiscal constituido sobre os pre-
juizos fiscais e bases negativas acumulados durante o ano 2002, calculados pela aliquota de 9% para a
contribuicdo social. Foi constituida provisao para reducédo do valor do crédito tributario em conformidade
com o art. 3° da Circular SUSEP n° 82/99.

6. Contingéncias fiscais - Exigivel a longo prazo: Conforme exigido pela SUSEP, o quadro dos pro-
cessos em curso, de acordo com a avaliacao dos advogados, é assim sumarizado:

Valor estimado

Quantidade Chances de pelos advogados
Contingéncias de acoes ocorréncia 2007 2006
a) COFINS

- sobre faturamento 1 Provavel 88.978 63.180
- sobre outras receitas 1 Remota 9.146 6.404
b) CPMF 1 Provavel 2.812 2.707
c) Outros 1 Provavel 423 400
101.359 72.691

a) A Seguradora esta discutindo judicialmente a constitucionalidade da Lei n® 9.718/98, que introduziu
mudancas no calculo da COFINS, e obteve decisao favoravel em primeira instancia que afastou a obriga-
toriedade do recolhimento, sendo que atualmente o processo aguarda julgamento de apelacao no TRF da
32 Regiao. Em novembro de 2005, o Plenario do Supremo Tribunal Federal, ao julgar processos com causa
de pedir similar (RE n°s 346.084/PR, 390.840/MG, 357.950/RS e 358.273/RS), decidiu que a contribuicao
somente pode ser exigida sobre receitas provenientes do faturamento, sendo inconstitucional a cobranca
sobre as demais receitas. Desta forma, baseado nesta jurisprudéncia do STF, classificamos como provavel
a perda da acéo no que se refere a exigéncia sobre o faturamento, e como remota a perda no que diz res-
peito as demais receitas. Os valores nao recolhidos, acrescidos de atualizacao pela variacao da taxa SELIC,
estao sendo provisionados até o transito em julgado da sentenca. b) A Seguradora esta questionando
judicialmente a incidéncia da Contribuicao Proviséria sobre Movimentacao Financeira (CPMF), incidente
sobre as contribuicoes de previdéncia privada complementar. Os valores nao recolhidos, acrescidos de
atualizacao pela variacdo da taxa SELIC, estao sendo provisionados até o transito em julgado da senten-
ca. Admite-se como provavel a ocorréncia deste passivo, uma vez que a Seguradora obteve decisao des-
favoravel em 12 e 2° instancias e ndo ha precedentes jurisprudenciais favoraveis a Seguradora.
c) Refere-se a divergéncias apontadas pela fiscalizacao no célculo das contribuicdes de INSS, e que a
Companhia entende ser indevida e, portanto, impugnou o lancamento tributério na esfera administrati-
va. A probabilidade da perda na contingéncia é classificada como provavel. d) A Companhia obteve sen-
tenca em 12 instancia para o nao-recolhimento do PIS referente as Emendas Constitucionais 10/96 e
17/97 dos periodos de janeiro a junho de 1996 e de julho de 1997 a fevereiro de 1998. Os valores nao
recolhidos em 31 de dezembro de 2007 sao de R$ 554 (R$ 532 em 2006), atualizados pela taxa SELIC. A
probabilidade de perda com esse processo foi analisada como remota pelos assessores juridicos, motivo
pelo qual ndo foi constituida a provisao para perdas. e) Civeis e trabalhistas: A Seguradora também tem
processos de sinistros em demanda judicial no montante de R$ 25.659 (R$ 17.763 em 2006), registrados
na conta de sinistros a liquidar liquidos de cosseguros e resseguros, e processos trabalhistas no montante
de R$ 131 (R$ 259 em 2006), classificados na conta de “Provisdes Trabalhistas”. E Outras Contingéncias
no montante de R$ 310 (R$ 368 em 2006). Os valores provisionados cobrem riscos mediante a andlise da
probabilidade de perda de cada acéo e pela anélise de histérico de perdas da Seguradora. Conforme
requerido pela SUSEP, o quadro dos processos em curso com avaliacdo do advogado externo é assim
sumarizado:

2007 2006
Valor Valor
estimado estimado
Chances de pelos Quantidade pelos Quantidade
ocorréncia advogados de a¢oes advogados de agdes
Provavel 7.054 286 1.641 83
Possivel 14.882 926 15.238 1.042
Remota 3.723 146 884 68
Movimentacao das contingéncias
Provisao para contingéncias
Descricdo Sinistros Trabalhistas Fiscais
No inicio do exercicio 17.763 259 72.691
Constituicao/reestimativas 8.287 - 21.713
Liquidacoes (392) (128) -
Atualizacoes - - 6.955
Final do exercicio 25.659 131 101.359
7. Participacdes Societarias
S&o compostas por:
2007 2006
Investimentos em controlada:
MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. 5.686 2.982
Investimentos em outras:
Vera Cruz Consultoria Técnica e Adm. de Fundos Ltda. 20 20
_5.706 3.002
8. Ativo Diferido
2007 2006
Despesas de organizacao, implantacao
e instalacao 14.176 13.082
(=) Amortizacao acumulada (11.160) (8.970)
3.016 4.112

A composicao do “Ativo diferido” pelos valores liquidos de amortizacao é composta por despesas de ben-
feitorias em imoveis de terceiros no montante de R$ 125 (R$ 161 em 2006), desenvolvimento em tecno-
logia da informacdo no montante de R$ 2.826 (R$ 3.501 em 2006), telecomunicacdes no montante de
R$ 20 (R$ 68 em 2006), lojas de varejos no montante de R$ 191 em 2006 e demais projetos no montan-
te de R$ 45 (R$ 191 em 2006). Os valores sao amortizados a taxa de 20% ao ano, pelo método linear, a
partir da ocasido em que os beneficios comecaram a ser gerados.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Em 31 de dezembro de 2007 e 2006

(Em milhares de reais)

9. Transagdes com Partes Relacionadas

14. Imposto de Renda e Contribuicao Social

MAPFRE MAPFRE Imposto Contribuicao
Vera Cruz MAPFRE Seguradora de renda social
MAPFRE Consultoria Técnica Nossa Caixa de 2007 2006 2007 2006
Vera Cruz e Administrativa Vida e Garantias Resultado antes dos impostos
Seguradora de Fundos Previdéncia e Crédito e participagbes 39.903 23.703 39.903 23.703
S.A. Ltda. S.A. S.A. Jur0§ ‘sobr_e o capital proprio (16.871) - (16.871) -
Ativos e (passivos) 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006  Participacoes sobre o resultado (1.571) (1.533) (1.571) (1.533)
Débitos diversos a pagar - outros (2.984) (1.516) - - - - 13 - .
Créditos diversos a receber - outros 736 50 - 15 37 - - Res.ultado a]:xstizdo . 20.461 22.170 20.461 22.170
Receitas e (despesas) Ailgo'es" o uzoesiitemzorac?as- 13.669 1.296 13.669 1.296
Receita de aluguel 267 258 (398) - - - - - rOst?o para devedores duvidosos ) : , ’

. . Provisoes trabalhistas (127) 121 (127) 121

Receitas diversas - - - 15 35 - - - o U,
. - . Proviséo para tributos - agoes judiciais 28.669 25.188 28.669 25.188
Ressarcimento de despesas administrativas (10.668) (6.134) - - - - - - o S
3 o N . . . _ ) Proviséo para participacao sobre o resultado 336 823 336 823
A Companhia utiliza estrutura administrativa-operacional comum com outras empresas do Grupo MAPFRE no Brasil. As despesas incorridas com essa estrutura sao rateadas com base no esforco empregado por area Provisdo sobre lucros atribuidos 2293 988 2293 988
de cada empresa. As transacdes com empresas relacionadas foram realizadas em condi¢es normais de mercado em relacdo a pregos, prazos e taxas contratadas. Provisdo de dissidio sobre férias ’ (54) 18 : (54) 18
10. Detalhamento por Ramo das Provisoes Técnicas e Despesas de Comercializacao Diferida por Ramo - Seguros e Resseguros: Adigoes (exclusdes) permanentes:
a) Vida Ajuste de equivaléncia patrimonial (2.704) (857) (2.704) (857)
Provisio Outras 471 293 471 293
Provisa de sinist b d Proviss Lucro fiscal do exercicio 62.864 50.190 62.864 50.190
rovusa_o - € S_II‘IIS ros esp?sa_s e rovisao Imposto de renda e contribuicdo social (15.692) (12.523) (5.657) (4.517)
de prémios Sinistros ocorridos mas comercializacao complementar Compensacao com prejuizos fiscais e bases
nao ganhos a liquidar nao avisados diferidas de prémios negativas de contribuicao social _ 2948 150 1.434
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 Total de impostos do exercicio (a) (15.692)  (9.575) (5.507) (3.083)
Prestamistas 132.248 152.714 17.771 8.456 28.409 11.764 104.904 116.584 15.951 - Tributos sobre adicoes temporarias 11159 7146 24017 2573
Acidentes pessoais coletivo 1.327 1.546 2.565 2.868 2.679 3.406 2.674 1.159 1.371 - Tributos sobre prejuizo fiscal e base negativa
Acidentes pessoais individual 69 62 155 34 50 6 22 17 4 - Incentivos fiscais:
Vida em grupo 2.763 2.095 60.630 48.182 56.940 49.198 14.467 17.328 15.697 - PAT - Programa de Alimentacao do Trabalhador 21 18 - -
Vida individual - - 5 - 16 12 136 242 - - Incentivo a Cultura 367 197 - -
Outros - - 157 129 15 6 - - 21 - Fundos dos direitos da crianca e do adolescente 20 49 - -
Total 136.407 156.417 81.282 59.669 88.109 64.392 122.203 135.330 33.043 - Total dos impostos (4.125) (2.165) (1.490) (510)
a) O imposto de renda foi calculado a aliquota de 15% mais adicional de 10% do lucro tributavel que
b) Vida Individual, Vida com Cobertura de Sobrevivéncia/VGBL do Ativo Circulante e Exigivel a Longo Prazo excede a parcela de R$ 240 mil. A contribuicdo social foi calculada sobre o lucro ajustado na forma da
Provisdao Provisdao legislacéo vigente, mediante aliquota de 9%.
matematica de matematica de 15. Detalhamento do Patriménio Liquido Ajustado - PLA e Margem de Solvéncia
beneficios beneficios 2007 2006
a conceder concedidos Outras Total Patri liquid 378514 553 385
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 (j I;artici a f::suslogetérias em empresas financeiras 5V686 2.982
saldo no inicio do exercicio 25742 11.057 812 397 26 26.951 11.083 [apagoes socie'an P nanceiras : '
Adics ) (-) Participagoes societarias em empresas nao financeiras (50%) 10 10
|goe§ por: (-) Despesas antecipadas 504 44
Contribuicoes arrecadadas 22.689 11.067 - - - - 22.689 11.067 (4) Marcas e patentes 180 167
Portabilidades aceitas 15.316 - - - - - 15.316 - (4) Ativo diferido 3016 4112
Constituwgféo B - - 66 812 192 384 258 1.196 Patriménio liquido ajustado 369.118 246.070
»jktual\zagao monetaria 4.115 2.144 - - - - 4.115 2.144 (=) Patriménio minimo necessario - por prémio 163.561 156.417
Baixas por: (=) Patriménio minimo necessario - por sinistro 104.664 80.862
Resgates ou beneficios pagos (5.867) (540) (55) - - (5.922) (540) (=) Margem de solvéncia (a) 205.557 89.653
Portabilidades cedidas (369) - - - - - (369) - a) Para apuracao da margem de solvéncia, considera-se o valor entre o patriménio liquido ajustado menos
Outras (181) 2.014 10 - - (13) 71 2.001 o patriménio minimo necessario entre 0,20 vezes do total dos prémios retidos dos ultimos 12 meses ou
Saldo no final do exercicio 61.445 25.742 833 812 589 397 62.867 26.951 0,33 vezes a média anual do total de sinistros retidos dos ultimos 36 meses, dos dois o maior.
11. Movimentacées das Provisées Técnicas de Previdéncia do Passivo Circulante e Exigivel a Longo Prazo 16. Instrumentos Financeiros Derivativos
Provisao Provisao Em 31 de dezembro de 2007 a Companhia possuia contratos de opgdes de futuros DI, cujos valores refe-
matematica de matematica de renciais totalizavam R$ 1.246 (R$ 1.940 em 2006) e contratos de “Swap” CDI x Doélar, Dolar x CDI, IGPM
beneficios beneficios x CDI, CDI x TR, TR x CDI e CDI x IPCA, cujos valores referenciais totalizavam R$ 247.950 (R$ 218.098 em
a conceder concedidos Outras Total 2006). O diferencial a receber dos contratos de “Swap” em 31 de dezembro de 2007 era de R$ 8.133
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 (R$ 3.823 em 2006) e os prémios a receber de opgoes de futuros no montante de R$ 2.345 (R$ 126 em
saldo do inicio do exercicio 330.663 220.101 55379 51.750 28.037 27.402 414.079 299253 2006). Os diferenciais a pagar ou a receber dos contratos de futuros sao liquidados diariamente. O Sistema
Adicdes por: MAPFRE atua no mercado de derivativos para realizacoes de operacdes ativas e para protecao (hedge),
Contribuices arrecadadas 55.804 61.065 55.804 61.065 visa‘ndo Sempre a redugé? da exposicéo a risco—s de mercedo, de'moeda e v.de taxas de {'uros. O uso de derli-
Portabilidades aceitas 101.759 55.609 101.759 55.609 v.atlvo(s)frequ.entemente ZaSSQC\adza operagoyes comI tltslos publ\cos,dpn;ad;)s .e ag.oes (/vil.oresdm;)bmaf
Constituicio 4.148 5.844 2,541 2.361 6.689 8.205 rltc?s). mozltotramento ;315 nsco,s‘das Zperagf)els real J[zat fas no merca 01 e frg/altlv%s é feito edorrza
Atualizacio monetaria 42,184 31.637 4.303 3.653 2.667 7.025 49.154 42,315 ativa e constante, qu politicas rigidas de controle, estratégias previamente estabelecidas e aprovadas de
Baixas por: acordo com as politicas de investimento adotadas pelo Sistema MAPFRE no Brasil. Os limites sao sempre
’ é-det dos, ja, tod oes sao submetid i dlise de “Stress Testing”
Resgates ou beneficios pagos (36.701) (28.281) (5.166) (5.868) (41.867) (34.149) pre-determinados, ou seja, todas as operagdes s3o submetidas a”uma rlgorfljsa anélise de “Stress ,es ing
bilidad did 0946 6.763 9.946 6.763 e confrontadas com a politica de controle de risco adotada de “Stop Loss”, sendo que ap6s o inicio das
Portabilidades cedidas (9.946) 6.763) (9.946) (6.763) posicoes passamos a utilizar a politica de “Value At Risk” e “Stress Testing” para o monitoramento das
Outras ) . (2.610) (2.705) (1.776) (7.742) 8.751) (12.128) (11.456) posicdes. Os critérios de precificagao dos instrumentos financeiros derivativos (Market to Market) sao defi-
Saldo no final do exercicio 481.153 330.663 56.888 55.379 25.503 28.037 563.544 414.079 nidos pelo administrador das carteiras e custodiantes, BEM DTVM (100% Grupo Bradesco) e Banco
12. Patriménio Liquido d) Outras despesas operacionais - seguros 2007 2006 Bradesco S.A. respectivamente, que utilizam as curvas e taxas da ANDIMA E BM&F para célculos e precifi-
5l cacao por meio das metodologias convencionais e comumente aceitas pelo mercado e de acordo com o
a) Capital social: O capital social totalmente subscrito e integralizado, j& homologado pela SUSEP, de Despesas com aplices 3.232 5781 /g. P laca 9 . . pf |
N - Despesas com encargos sociais 737 1.456 codigo de auto-regulacdo da ANBID. A area de risco MAPFRE DTVM confronta diariamente os resultados
R$ 373.537 (R$ 109.822 em 2006) estd representado por 41.325 (28.593 em 2006) acGes ordinarias, sem b o lab 51236 43,242 obtidos pelo administrador a fim de consolidar os resultados obtidos. As operacdes dos instrumentos
valor nominal. Foram aprovados e deliberados por Assembléias Gerais Extraordinarias, os aumentos de espesas .corTv pro-labore ) : financeiros derivativos sdo custodiadas, registradas e negociadas na BM&F - Bolsa de Mercadorias e
capitais que somam o montante de R$ 263.716 (R$ 113.301 em 2006), com emissao de 30.752 acoes Lucros ambmd?s ‘ 6.066 3994 Futuros de Sao Paulo, na CETIP - Camara de Custodia e Liquidacdo e na CBLC - Central Brasileira de
ordindrias, sem valor nominal. As deliberacoes aprovadas em Assembléia encontram-se em fase de homo- Proviséo para riscos de créditos 13.794 1.296 Liquidacao e Custddia, instituicdes de “clearing” de alta confiabilidade e renome no mercado brasileiro.
logacéo na SUSEP. b) Dividendos: E assegurado aos acionistas um dividendo minimo de 25% do lucro Outras _ 3827 _ 3176 17. Planos de Previdéncia Complementar
liquido do exercicio anual, conforme estabelecido no Estatuto Social. Ndo foram provisionados dividendos LSQZ ﬂ A Seguradora proporciona e administra um plano de previdéncia complementar aos seus colaboradores,
por inexistir intencao de distribuicdo. c) Juros sobre o capital préprio: Conforme Reunido do Conselho €) Despesas Administrativas cujos bene.fl’gos compreendem penséo e complemento de aposentadorlg. o regime do plano ¢ de contri-
de Administracdo de 31 de dezembro de 2007, foi aprovada a distribuicdo de juros sobre o capital préprio, Despesas com pES§oaI préprio 22.534 20.335 k;;lgg;) definida, sendo que as contribuicdes efetuadas durante o exercicio totalizaram R$ 470 (R$ 679 em
com base nos resultados apurados no periodo de janeiro a dezembro de 2007, no valor de R$ 16.870. Despesas com servicos de terce\rés 6.261 7:472 ) _
d) Ajustes de exercicios anteriores: Devido a mudanca de pratica contabil introduzida pela Resolucao Despesas com \ocal\zasao € funoon.amento 4.789 4.400 18. Outras InformagGes
CNSP n° 162 de 26 de dezembro de 2006 alterada pela Resolucdo CNSP n° 181 de 17 de dezembro de  D€SPesas com depr‘eoagao e amortlzagoe$ . 2.760 3.357  a) Outros débitos operacionais no passivo circulante, no valor de R$ 62.703 (R$ 64.626 em 2006), re.feref
2007, que passou a exigir o calculo e registro contabil da Provisio Complementar de Prémios — Despesas com publicidade e propaganda institucional 237 229 se baswgamente a c"omlss‘oes e ]UV‘OS sobre prémios gmmdos. b) A Seguracliora const\tu‘| provisao relativa a
o ) ) L o Despesas com publicacoes 159 163 riscos vigentes e nao emitidos, cujo valor foi determinado com base em calculos atuariais que levaram em
PCP de exercicios anteriores, a companhia registrou os valores devidos em Patriménio Liquido, liquido dos Despesas com donativos e contribuices e 612 conta a experiéncia histérica e metodologia prevista em Nota Técnica Atuarial no montante de
efeitos de impostos no montante de R$ 19.724. o ) _ R$ 6.640 (R$ 5.020 em 2006) para prémios, de R$ 2.277 (R$ 2.347 em 2006) para comissoes, de R$ 3.112
13. Detalhamento de Contas da Demonstracio de Resultado Despesas administrativas diversas (347) 529 (R$ 1.882 em 2006) provisdes técnicas e R$ 1.423 (R$ 995 em 2006) para despesas de comercializacao
. < Despesas compartilhadas (rateio de despesas administrativas) 10.668 6.134  diferida. ¢) Conforme permite o artigo 14° da Resolucdo n° 118/04, de 22 de dezembro de 2004 da SUSEP,
a) Ramos de atuacdo 47.527 43.231 o comité de auditoria foi criado na lider do GRUPO, MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A., cujo resumo do
Percentual f) Despesas com tributos relatério do comité de auditoria esta sendo publicado em conjunto com as demonstracdes financeiras da
P MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A., que também abrange as operacoes da MAPFRE VERA CRUZ Vida e
Prémios Despesas COFINS 22.894 18.965 . . R .
. . P . Previdéncia S.A. d) Lei n° 11.638/07: Em 28 de dezembro de 2007, foi aprovada a Lei n° 11.638 que alte-
ganhos Sinistralidade comerciais PIS 3.717 3.082 rou dispositivos da Lei n® 6.404 de 15 de dezembro de 1976 destacando-se diversas alteracdes na prepa-
2007 2006 2007 2006 2007 2006 Impostos Federais 29 23 racao e divulgacdo das demonstracoes financeiras para os exercicios encerrados a partir de 1° de janeiro
Prestamista 401.605 289.788 28,9 24,3 55,8 63,8 Impostos Estaduais 3 2 de 2008. A Administracao esta avaliando os possiveis impactos dessa nova lei para, posteriormente, men-
Acidentes Pessoais Coletivos 37.493 38487 12,0 215 235 21,3 Impostos Municipais 206 88 surar os efeitos de mudancas de préaticas contabeis que a Seguradora ainda nao tenha adotado. E espera-
N do também que as alteracdes providas pela nova lei sejam objeto de regulamentacao por parte da SUSEP
Vid G 398.444 398.921 63,7 65,0 23,7 22,6 . . . .
\da em Grupo _— —— ' ! ! ’ Taxa de fiscalizacao 640 638 e CNSP, no decorrer de 2008, considerando a abrangéncia de cada 6rgao regulador. A Administracao esti-
Total 837.542 727.196 44,6 46,5 391 39,0 Outras 218 134 ma, em sua avaliagao inicial, que as alteracdes acima nao ocasionarao efeitos relevantes nas demonstra-
27.707 22.932 coes financeiras da Seguradora, todavia, no momento, nao é praticavel determinar com seguranca os efei-
b) Despesas de Comercializagdo g) Receitas financeiras tos resultantes da adocdo plena da nova lei. €) Resolugdo CNSP n° 158 e 178: O Patriménio Liquido
Comissoes de corretagem 314.398 313.624 Receita com titulos de renda fixa privados 105.639 84.012 Ajustado - PLA da Seguradora na data de base de 31 de dezembro de 2007, apresentou ser superior ao
- o . . X - valor exigido pela nova regra de capital minimo requerido, instituida pela Resolucdo CNSP n° 178/2007,
Recuperacao de comissao (4.619) (5.255) Receita com titulos de renda fixa publicos 5.804 4.523 A L _ o .

T . . . necessario ao segmento de mercado (regides de atuacoes e classes de negécios) operacionalizado pela
Comissoes de agenciamento 3.629 1.192 Receita com operacdes de seguros (148) 87 Seguradora no exercicio de 2007. Em relagao ao modelo interno estabelecido pela Resolugao CNSP n°
Amortizacao da compra da carteira vida 2.266 2.266 Receita com depésitos e fundos retidos 6 - 158/2006 a Seguradora desenvolveu e esta implementando a metodologia no decorrer do exercicio de
Outras despesas de comercializacdo 1.658 1.003 Outras receitas financeiras 4.010 1.953 2008, alinhando as novas tendéncias e tecnologias do mercado segurador mundial.

Variacao das despesas de comercializacao diferidas 10.422 (29.192) 115.311 90.575 19. Eventos Subseqlientes
327.754 283.639 h) Despesas financeiras a) Medida Proviséria n® 413: Em trés de janeiro de 2008 foi editada a Medida Provisoria (MP) n® 413,
c) Outras receitas operacionais - seguros Despesas com operagoes de seguros - demais 2.544 2912 que promoveu a alteracdo da aliquota de Contribuicao Social sobre Lucro Liquido - CSLL de 9% para 15%
Recuperacao de despesas 43 59 Despesas com operacées de seguros - VI/VGBL 4115 2.144 aplicéyel as pe§soasjurw’dwcas de seguros privados, de capitalizacéove instituic('?es finan‘ceiras. Considerando
Receitas com participacao em lucros 1.651 2.155 Despesas com provisoes técnicas de previdéncia 49.154 42.314 s efe|tosujum‘i|cos da _MP’ esrse aument_o de aliquota lentrara emnwgor a partir de r_nalo_ de 2008, con}udo,
Rescisao d trat | 2.000 as alteraces introduzidas s¢ se tornarao efetivas ap6s aprovacao pelo Poder Legislativo. A aprovacéo da
esclsao e‘con rato comerf\a - . Despesas com CPMF 1.819 1.799 MP resultara em aumento nas despesas de Contribuicao Social sobre os lucros liquidos gerados a partir de
Outras receitas com operacdes de seguros 155 151 Despesas com atualizacdes monetarias - SELIC 6.957 5.926 1° de maio de 2008, bem como aumento dos créditos tributérios ativados, proporcional a elevacao da
1.849 64.589 55.095 aliquota.
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PARECER ATUARIAL

llmos. Srs.

Administradores e Acionistas da

MAPFRE VERA CRUZ Vida e Previdéncia S.A.

Examinamos todas as Provisdes Técnicas registradas no balanco patrimonial da MAPFRE VERA CRUZ Vida
e Previdéncia S.A., levantado em 31 de dezembro de 2007 e 2006, com o objetivo especifico de expressar
uma opiniao sobre as referidas Provisdes Técnicas, em atendimento a Resolugao CNSP n° 135, de 11 de
outubro de 2005 e a Circular SUSEP n°® 272, de 22 de outubro de 2004.

Os exames realizados foram conduzidos em conformidade com técnicas e metodologias atuariais e

estatisticas conhecidas e aplicaveis no Brasil e compreenderam: (i) a obtencao e avaliacdo da base técnica

histérica da Seguradora; (i) a andlise das Provisdes Técnicas: Sinistros Ocorridos e Ndo Avisados (IBNR),
Sinistros a Liquidar, Prémios Nao Ganhos, Riscos Vigentes e Nao Emitidos, Riscos N&o Expirados, Riscos
vigentes e Nao Recebidos, Insuficiéncia de Prémios, Matematica de Beneficios a Conceder, Matematica de
Beneficios Concedidos, Insuficiéncia de Contribuicoes, Beneficios a Regularizar, Oscilacdo de Riscos,
Excedentes Técnicos, Excedentes Financeiros, Oscilacdo Financeira, Despesas Administrativas e
Complementar de Prémios.

Considerando a comprovacao de suficiéncia na Provisdo de Prémios Nao Ganhos, ndo houve necessidade
da constituicdo da Provisdo de Insuficiéncia de Prémios em dezembro de 2007. Verificamos, também, por

meio de nossos exames, que a Provisao de Insuficiéncia de Contribuicoes registrada em 31 de dezembro

[]
de 2007 é suficiente para fazer frente aos eventuais desvios dos compromissos futuros.
Em nossa opinido, as Provisdes Técnicas acima referidas representam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, todas as obrigacdes definidas na legislacao vigente e estdo refletidas nas
Demonstracoes Financeiras de 31 de dezembro de 2007 e 2006, com valores consistentes e com desvios
padrao suficientemente assertivos.
Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2008

Duarte Marinho Vieira
Atuério - MIBAn® 1112

Bento Aparicio Zanzini

Diretor

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos

Administradores e Acionistas da

MAPFRE VERA CRUZ Vida e Previdéncia S.A.

S&o Paulo - SP

1. Examinamos os balancos patrimoniais da MAPFRE VERA CRUZ Vida e Previdéncia S.A., levantados em
31 de dezembro de 2007 e 2006, e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacées do
patriménio liquido e das origens e aplicacdes de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas
datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administracao. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreenderam: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacoes e o sistema contabil e de controles internos da Seguradora; b) a constatacao, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados;

e ¢) a avaliagao das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracao
da Seguradora, bem como da apresentacao das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

3. A Seguradora registra as suas operacoes e elabora as suas demonstracdes financeiras com observancia
das diretrizes contabeis estabelecidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados e pela
Superintendéncia de Seguros Privados, que passaram a requerer a constituicdo da Provisao Complementar
de Prémios - PCP, conforme divulgado na Nota 3g. Como pode ser aferido de sua formula de calculo, a
PCP nao é constituida com base nos riscos vigentes na data de sua constituicdo ou na data do
encerramento das demonstragdes contabeis e, portanto, ndo representa um desembolso futuro nem uma
obrigacao efetiva da Seguradora, decorrentes de contratos de seguros em vigor. Como conseqiéncia do
registro da PCP o patriménio liquido em 31 de dezembro de 2007 e o resultado do exercicio findo naquela
data estdo sub-avaliados em R$33.043 (R$20.271 mil liquido dos efeitos tributarios) e R$893 mil (R$548

mil liquido dos efeitos tributarios), respectivamente.

www.mapfre.com.br

4. Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos da contabilizacao da Provisdo Complementar de Prémios
mencionados no paragrafo 3, as demonstracoes financeiras acima referidas representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da MAPFRE VERA CRUZ Vida e
Previdéncia S.A. em 31 de dezembro de 2007 e 2006, o resultado de suas operacoes, as mutacoes de seu
patrimoénio liquido e as origens e aplicacdes de seus recursos referentes aos exercicios findos naquelas
datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 18 de fevereiro de 2008.
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