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Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposi¢des legais e societarias, submetemos a apreciagdo de
V.Sas. as demonstragdes financeiras relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro
2008 e 2007, acompanhadas dos respectivos pareceres Atuarial, dos Auditores
Independentes e do Comité de Auditoria. A MAPFRE VERA CRUZ Vida e Previdéncia
S.A. encerrou o exercicio de 2008 com: R$ 857,2 milhdes de prémios retidos no
segmento de vida, o que representou crescimento de 4,4% em relagédo ao exercicio de
2007. As rendas de contribuicoes totalizaram R$ 81,3 milhdes, R$ 5,2 milhdes
superiores as do exercicio de 2007. As provisdes técnicas de seguros e previdéncia
complementar tiveram incrementos de 23,8% em relacdo ao exercicio de 2007 e
encerraram o exercicio com o saldo de R$ 1,2 bilhdo. Os ativos totais somaram R$ 1,8
bilhdo (crescimento de 19,0%, em comparagédo ao exercicio de 2007). A Seguradora
registrou no exercicio lucro antes dos impostos e participagdes no montante de R$ 37,2
milhdes (R$ 38,8 milhdes, em 2007) e lucro liquido de R$ 38,8 milhdes (R$ 31,6 milhdes,

Balangos Patrimoniais Em 31 de dezembro de 2008 e 2007

em 2007). A administracdo propds que, o lucro liquido do exercicio de 2008,
no montante de R$ 38,8 milhdes, seja destinado: 5% para a constituicdo da Reserva
Legal, no montante de R$ 1,5 milhdo; R$ 9,6 milhdes para constituicdo de Reserva de
Lucros; R$ 17,9 milhdes, para a distribuicdo de Juros sobre Capital Préprio,
e R$ 9,4 milhdes, para absorcao de prejuizos acumulados, deliberagoes estas a serem
submetidas, para ratificagdo, a Assembléia Geral Ordinaria, a ser realizada no més de
marco de 2009. Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 31 de dezembro
de 2008, os acionistas deliberaram pelo Aumento de Capital no montante de
R$ 15,3 milhdes, proveniente dos recursos disponibilizados a titulo de Juros sobre
Capital Préprio no final do exercicio. Em 18 de agosto de 2008, por meio da Portaria
n°® 832, a SUSEP Superintendéncia de Seguros Privados homologou o aumento de
capital social da companhia de R$ 14,3 milhdes, aprovado em Assembléia Geral
Extraordinaria realizada em 31 de dezembro de 2007. Em 22 de dezembro de 2008,
a companhia adquiriu 2.355.012 quotas do capital da Vera Cruz Consultoria Técnica

/(Em milhares de reais)

ATIVO 2008 2007
CIRCULANTE 1.341.156 1.147.170
Disponivel 14781  18.174
Caixa e Bancos 14.781 18.174
Aplicacoes 922.300 812.457
Titulos de renda fixa 79.969 37.005
Quotas de fundos de investimentos 842.172 775.425
Outras aplicagdes 159 27
Créditos das operagdes com seguros e resseguros 182.590 170.709
Prémios a receber 162.574 158.088
Operagbes com seguradoras 11.671 15.214
Operagdes com resseguradoras 8.554 11.873
Outros créditos operacionais 6.948 1.907
(-) Provisao para riscos de créditos (7.157) (16.373)
Créditos das operacdes com previdéncia complementar 648 39
Valores a receber 648 39
Titulos e créditos a receber 13.507 22.593
Titulos e créditos a receber 6.450 1.286
Créditos tributarios e previdenciarios 6.254 20.749
Outros créditos 803 558
Outros valores e bens 1.277 491
Outros valores e bens 1.277 491
Despesas antecipadas 4.471 504
Operacionais 4.471 504
Despesas de comercializacao diferidas 201.582 122.203
Seguros e resseguros 201.582 122.203
ATIVO NAO CIRCULANTE 528.626 424.071
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 458.127 408.734
Aplicacoes 379.690 352.428
Titulos de renda fixa 43.389 39.840
Quotas de fundos de investimentos 344,916  321.203
Outras aplicagoes 112 112
(-) Provisao para desvalorizagao (8.727) (8.727)
Titulos e créditos a receber 78.437 56.306
Titulos e créditos a receber 12.248 11.763
Créditos tributarios e previdenciarios 62.688 40.661
Depésitos judiciais e fiscais 3.126 3.507
Outros créditos operacionais 375 375
PERMANENTE 70.499 15.337
Investimentos 58.967 9.956
ParticipagOes societarias 54.636 5.706
Iméveis destinados a renda 5.025 4.867
Outros investimentos 3 3
(-) Depreciagao (697) (620)
Imobilizado 2.382 2.185
Bens moéveis 8.132 7.203
Outras imobilizacdes 369 333
(-) Depreciagao (6.119) (5.351)
Intangivel 9.180 3.196
Marcas e patentes 185 180
Agio - mais valia por expectativa de lucros futuros 5.751 -
Outros intangiveis 15.598 14.176
(-) Amortizagdes (12.354) (11.160)

TOTAL DO ATIVO 1.869.782 1.571.241

Demonstracoes das Mutagdes do Patriménio Liquido
I

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

e Administragdo de Fundos Ltda., pelo valor de R$ 57,6 milhdes, elevando sua
participacéo na referida sociedade de 0,04% para 99,99%. Em atencgdo ao disposto na
Circular SUSEP n° 379, de 19 de dezembro de 2008, a MAPFRE VERA CRUZ Vida e
Previdéncia S.A., com base nos dados obtidos em modelos estatisticos, atuariais e
financeiros, declara ter capacidade financeira e intengéo de manter até o vencimento os
titulos classificados na rubrica “Titulos mantidos até o vencimento”, detalhados em nota
explicativa especifica. A Administragcdo prevé, para o exercicio de 2009, trajetéria de
crescimento nos segmentos em que a seguradora opera, promovendo constantes
melhorias nos niveis de servigos prestados aos clientes. Agradecemos aos nossos
acionistas, corretores, parceiros e segurados pela confianca depositada. Aos nossos
profissionais, o reconhecimento pela dedicacéo e qualidade dos trabalhos prestados.

Sao0 Paulo, 26 de fevereiro de 2009
A Administracao

Demonstracoes do Resultado
Exercicios findos em

31 de dezembro de 2008 e 2007
[

/ (Em milhares de reais,
/ exceto o lucro
liquido por agao)

2008 2007
Prémios emitidos liquidos 860.297 835.463
Contribuicao para cobertura de riscos 2.170 1.864
Prémios resseguros cedidos (5.312) (16.191)
Prémios retidos 857.155 821.136
Variacao das provisdes técnicas de prémios (14.904) 18.584
Prémios ganhos 842.251 839.720
Sinistros retidos (419.219) (375.010)
Despesas de comercializagao (264.051) (327.827)
Outras receitas e despesas operacionais (92.997) (77.043)
Rendas de contribuigdes e prémios retidos - VGBL 81.309 76.045
Constituicdo da provisao de beneficios a conceder (80.098) (74.894)
Receitas de contribuicdes e prémios 1.211 1.150
Rendas com taxa de gestao e outras 952 704
Variacao de outras provisoes técnicas (662) (743)
Despesas com comercializacao (645) (471)
Outras receitas e despesas operacionais 2) (98)
Despesas administrativas (68.318) (47.527)
Despesas com tributos (26.105) (27.707)
Resultado financeiro 59.368 50.722
Resultado patrimonial 5.439 3.160
Resultado operacional 37.222 39.032
Resultado nao operacional 21 (183)
Resultado antes dos impostos e participacoes 37.243 38.849
Imposto de renda (3.585) (4.125)
Contribuigdo social 6.843 (1.490)
Participagéo sobre o resultado (1.643) (1.571)
Lucro liquido do exercicio 38.858 31.663
Quantidade de acoes 42.876 41.325
Lucro liquido por agédo - R$ 906,29 766,19

Demonstracées dos Fluxos de Caixa
Exercicios findos em

31 de dezembro de 2008 e 2007

[

/
/' (Em milhares de reais)

PASSIVO 2008 2007
CIRCULANTE 634.232 536.812
Contas a pagar 45.504 51.571
Obrigagbes a pagar 35.934 34.911
Impostos e encargos sociais a recolher 5.371 4.310
Encargos trabalhistas 2.584 1.874
Impostos e contribuicoes 415 10.080
Outras contas a pagar 1.200 396
Débitos de operacdes com seguros e resseguros 80.774 73.621
Prémios a restituir 8 7
Operagdes com seguradoras 7.301 7.009
Operagdes com resseguradoras 660 3.846
Corretoras de seguros e resseguros 67.349 58.497
Outros débitos operacionais 5.456 4.262
Débitos de operacdes com previdéncia complementar 52 25
Contribuigdes a restituir 52 25
Depdsitos de terceiros 370 473
Provisoes técnicas - seguros e resseguro 445.632 361.837
Ramos elementares e vida em grupo 408.002 338.825
Provisdo de prémios néo ganhos 151.376  136.407
Sinistros a liquidar 122.557 81.282
Provisao de sinistros ocorridos mas néao avisados 101.603 88.093
Provisdo complementar de prémios 32.466 33.043
Vida individual com cobertura de sobrevivéncia 37.630 23.012
Provisdo matematica de beneficios a conceder 36.774 22.323
Provisdo matematica de beneficios concedidos 201 100
Provisao de oscilagao de riscos 47 35
Provisao eventos ocorridos mas nao avisados 17 16
Proviséo de despesas administrativas 51 29
Outras provisdes 540 509
Provisao técnicas - previdéncia complementar 61.900 49.285
Planos nao bloqueados 61.900 49.285
Provisdo matematica de beneficios a conceder 35.464 33.983
Provisao de riscos nao expirados 66 72
Provisédo de oscilagao de riscos 253 198
Provisdo matematica de beneficios concedidos 7.275 5.859
Provisdo de beneficios a regularizar 97 71
Provisdo eventos ocorridos mas ndo avisados 239 197
Provisao de despesas administrativas 856 728
Outras provisdes 17.650 8.177
PASSIVO NAO CIRCULANTE 820.718 _ 655.915
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 820.718 655.915
Provisao técnicas - seguros e resseguros 75.059 39.855
Vida individual e vida com coberturas de sobrevivéncia 75.059 39.855
Provisdo matematica de beneficiarios a conceder 74.326 39.122
Provisdo matematica de beneficios concedidos 733 733
Provis&o técnica - previdéncia complementar 613.136 514.260
Planos nao bloqueados 613.136 514.260
Provisdo matematica de beneficios a conceder 545.392 447.171
Provisdo matematica de beneficios concedidos 44.769 51.029
Provisao de insuficiéncias de contribuicao 6.251 5.720
Provisdo de excedente financeiro 15.892 9.630
Outras provisdes 832 710
Outros débitos 132.523 101.800
Provisoes judiciais 132.523 101.800
Provisdes fiscais 132.165 101.359
Provisdes trabalhistas 48 131
Outras provisdes 310 310
PATRIMONIO LiQUIDO 414.832 378.514
Capital social 387.877 373.537
Aumento de capital (em aprovagao) 15.279 14.340
Reservas de capital 558 112
Reservas de lucros 11.118 -
Prejuizos acumulados - (9.475)
TOTAL DO PASSIVO 1.869.782 1.571.241

(Em milhares de reais)

Reservas de capital Reserva de lucros

Aumento
de capital
(em aprovacgao)

Capital
social

de capital
doacoes e
subvencbes

Reserva
Lucros
(prejuizos)
acumulados

Reserva
de capital
(investida)

Reserva
legal

Reserva

estatutaria Total

Saldos em 31 de dezembro de 2006 109.822 148.048

112 253.385

(4.597)

Ajuste de exercicios anteriores:
Provisdo complementar de prémios
Equivaléncia patrimonial
Homologagédo do aumento do capital
— Portaria n° 627 de 18 de janeiro de 2007
Homologagdo do aumento do capital
— Portaria n° 658 de 21 de margo de 2007
Aumento de capital em aprovagao -
— AGE de 6 de junho de 2007
Homologag&do do aumento do capital
— Portaria n° 727 de 9 de novembro de 2007
Aumento de capital em aprovagao -
— AGE de 31 de dezembro de 2007
Lucro liquido do exercicio

Destinagao do lucro do exercicio:
Juros sobre capital préprio

14.614 (14.614)

133.434 (133.434)
115.667
115.667 (115.667)

14.340

(19.724)
54

(19.724)
54

115.667

31.663

14.340
31.663

(16.871) (16.871)

Saldos em 31 de dezembro de 2007 373.537 14.340

(9.475) 378.514

Ajustes exercicios anteriores -

Atualizag@o de titulos patrimonias - coligada
Homologagédo do aumento do capital

— Portaria n° 832 de 18 de agosto de 2008
Atualizacdo de titulos patrimonias - controlada
Aumento de capital em aprovagao -

— AGE de 31 de dezembro de 2008
Lucro liquido do exercicio

Destinagao do lucro do exercicio:
Constituicdo de reserva legal

Constituicdo de reserva para futuro

aumento de capital
Juros sobre capital préprio

14.340

(14.340)

15.279

289 (289)

157

157

38.858

15.279
38.858

1.469 (1.469)

9.649

(9.649)

(17.976) (1 7.976_3)

Saldos em 31 de dezembro de 2008 387.877 15.279

112 446 9.649 1.469 - 414.832

31 de dezembro de 2008 e 2007

2008 2007
Atividades operacionais
Recebimentos de prémios de seguro, contribui¢des
de previdéncia e taxas de gestdo e outras 842.795 835.817
Recuperacdes de sinistros e comissdes 18.064 566
Outros recebimentos operacionais (salvados,
ressarcimentos e outros) 24 417
Pagamentos de sinistros, beneficios, resgates e comissdes (541.308) (485.409)
Rep de prémios por cesséo de riscos (15.808) (24.839)
Pagamentos de despesas com operagdes
de seguros e resseguros (111.438) (53.513)
Pagamentos de despesas e obrigacdes (69.062) (21.645)
Recebimentos de juros e dividendos 7.201 -
Constituicdo de depdsitos judiciais (283) (139)
Resgates de depdsitos judiciais 664 1.253
Pagamentos de participagdes nos resultados (1.644) (1.571)
Caixa gerado pelas operacoes 129.205 250.938
Impostos e contribui¢cdes pagos: (20.716) (43.773)
Investimentos financeiros:
Aplicacdes (2.498.829) (1.454.089)
Vendas e resgates 2.447.307 1.143.685
Caixa liquido gerado (consumido)
nas atividades operacionais 56.967 (103.239)
Atividades de investimentos
Pagamento pela compra de ativo permanente:
Investimentos (57.899) (196)
Imobilizado (1.104) (1.090)
Intangivel (1.405) (727)
Recebimento pela venda de ativo permanente:
Imobilizado 48 88
Caixa liquido consumido nas atividades
de investimentos (60.360) (1.925)
Atividades de financiamentos
Aumento de capital - 115.667
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamentos - 115.667
Aumento (reducao) liquido de caixa
e equivalentes de caixa (3.393) 10.503
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 18.174 7.671
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 14.781 18.174
Aumento (reducao) liquido de caixa
e equivalentes de caixa (3.393) 10.503

Aumento (diminui¢ao) nas aplicacées financeiras -
recursos livres

Notas Explicativas as Demonstra¢oes Financeiras
[

(Em milhares de reais)/

1. Contexto Operacional

A Seguradora integra o SISTEMA MAPFRE e suas operagdes sao conduzidas no
contexto do conjunto de empresas e entidades que operam em seguros e atividades
correlatas com sede em Madrid, na Espanha, tendo por objeto a exploragéo de
operagdes das atividades de previdéncia complementar, nas operagdes de renda e
peculio, bem como de seguros do ramo vida em geral, tais como definidas na
competente legislagdo em vigor, em todo o territério nacional, bem como participacdo
em outras sociedades. Os custos das estruturas operacionais e administrativas comuns
sao absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos,
em conjunto ou individualmente.

2. Apresentacao e Elaboracao das Demonstracoes Financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas em consonancia com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislagdo societaria, os
pronunciamentos, as orientagdes e as interpretagdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis, normas do Conselho Nacional de Seguros Privados -
CNSP e da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e estdo sendo
apresentadas segundo critérios estabelecidos pelo plano de contas instituido pelas
Circulares SUSEP n° 356/07, n° 375/08 e n° 379/08, no que se refere as
Demonstragdes de Resultados, que introduziu alteragdes na classificagdo das contas e
na forma da apresentacdo das demonstragcdes financeiras. As demonstragoes
financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, anteriormente
publicadas, foram reclassificadas segundo os novos critérios, para proporcionar melhor
comparabilidade. Na elaboracao das demonstragdes financeiras de 2008, a Seguradora
adotou, pela primeira vez, as alteracdes na legislagdo societaria introduzidas pela Lei n°®
11.638/07 por meio da Circular SUSEP 379/08. Em atendimento a esta legislagédo, os
seguintes ajustes foram efetuados: i) substituicdo da DOAR - Demonstragdo das
Origens e Aplicagdes dos Recursos pela DFC - Demonstracao do Fluxo de Caixa e ii)
reclassificacdo dos itens componentes do ativo diferido para o ativo intangivel. As
demais mudangas introduzidas pela referida Circular ndo geraram efeitos significativos.
A Demonstragéo do Fluxo de Caixa - DFC, cuja divulgacéo tornou-se obrigatdria pela

Lei n° 11.638/07 por meio da Circular SUSEP 379/08, foi elaborada pelo método direto
e sem a apresentagao da conciliagio entre o lucro liquido e o fluxo de caixa liquido das
atividades operacionais, conforme determinagdes contidas na Circular SUSEP n°
379/08. Para efeitos comparativos, o saldo de 2007 foi reclasssifcado do Ativo Diferido
para o Ativo Intangivel, conforme demonstrado a seguir:

Ajustes decorrentes da Lei 11.638/07

Saldo anterior Ajustes Saldo ajustado
Intangivel 180 3.016 3.196
Marcas e patentes 180 - 180
Outros intangiveis - 14.176 14.176
(-) Amortizagdes - outros intangiveis - (11.160) (11.160)
Diferido 3.016 (3.016) =
Despesas de Organizacéo, implantagao 14176  (14.176) -
(-) Amortizagdes (11.160)  11.160 -

3. Resumo das Principais Praticas Contabeis

a. Caixa e equivalentes de caixa: Incluem caixa, saldos positivos em conta
movimento, das datas dos balangos e com risco insignificante de mudanca de seu valor
de mercado. b. Estimativas contabeis: A determinacdo das estimativas contabeis
levou em consideragao experiéncias de eventos passados e correntes, pressupostos
relativos a eventos futuros, e outros fatores objetivos e subjetivos. Itens significativos
sujeitos a estimativas incluem: a selecédo de vidas Uteis do ativo imobilizado e ativos
intangiveis; a proviséo para riscos de créditos; a andlise de recuperagéo dos valores
dos ativos imobilizados e intangiveis; passivos atuariais; a mensuragdo dos titulos e
valores mobilidrios; a mensuragdo do valor justo de instrumentos financeiros
derivativos; as consideracdes de reconhecimento e mensuracdo de custos de
desenvolvimento capitalizados como ativos intangiveis e a provisao para contingéncias.
A liquidacao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido
as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagao. A Seguradora revisa suas
estimativas e premissas pelo menos semestralmente. c. Titulos e valores mobiliarios:

Os titulos e valores mobiliarios sdo classificados de acordo com a intengcdo da
Administracao, nas seguintes categorias:

* Titulos para negociagao;

« Titulos disponiveis para venda; e

 Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados como para negociagao e disponiveis para venda séo ajustados,
na data do balango, para seu valor de mercado e os titulos classificados na categoria
titulos mantidos até o vencimento sdo avaliados pelo custo de aquisigdo, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balango. Os ajustes ao valor de mercado dos titulos
classificados na categoria para negociagdo sao apropriados no resultado do exercicio.
Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados na categoria disponiveis para
venda sdo contabilizados em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido
“Ajustes com titulos e valores mobilirios”, liquido dos efeitos tributarios, sendo
transferidos para o resultado do exercicio quando da efetiva realizagao pela venda
definitiva dos respectivos titulos e valores mobiliarios. d. Instrumentos financeiros
derivativos: Os instrumentos financeiros derivativos compostos por operacdes de
“Swap” e operagdes com opgdes sdo contabilizados pelo valor de mercado, de acordo
com os seguintes critérios: * Operagdes de Swap - o diferencial a receber ou a pagar
sdo contabilizados em conta de ativo ou passivo, respectivamente, apropriados como
receita ou despesa “pro rata die” até a data do balango. ® Operagdes com Opgdes - 0s
prémios pagos ou recebidos s&o contabilizados no ativo ou passivo, respectivamente,
até o efetivo exercicio da opgao, e contabilizado como redugdo ou aumento do custo do
direito, pelo efetivo exercicio da opgao, ou como receita ou despesa no caso de nao-
exercicio. e. Prémios de seguros, cosseguro e despesas de comercializagcao: Os
prémios de seguros e os respectivos custos de comercializagéo séo registrados quando
da emissao da apdlice ou fatura e reconhecidos no resultado de acordo com o regime
de competéncia, observando o transcorrer da vigéncia do risco. Os prémios a receber e
as respectivas despesas de comercializagdo sado registrados pelo seu valor futuro, as
contribuicdes de previdéncia complementar sdo reconhecidas nos resultados quando
de seu efetivo recebimento. As comissbes de agenciamento sao diferidas quando de
seu pagamento e apropriadas aos resultados, de forma linear, pelo prazo de
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31 de dezembro de 2008 e 2007

Notas Explicativas as Demonstracées Financeiras
[

(Em milhares de reais)/

permanéncia das apdlices. As despesas de comercializagao sao diferidas e apropriadas
ao resultado, no decorrer do prazo de vigéncia dos seguros. As receitas e despesas
decorrentes de operagdes de seguros do ramo DPVAT, sdo contabilizadas com base
nos informes recebidos da Seguradora Lider dos Consorcios do Seguro DPVAT S.A. As
contribui¢des de previdéncia complementar séo reconhecidas nos resultados quando de
seu efetivo recebimento. A Seguradora constitui provisao relativa a riscos vigentes e ndo
emitidos, cujo valor foi determinado com base em célculos atuariais que levaram em
conta a experiéncia histérica e metodologia prevista em nota técnica atuarial para
prémios, provisdes técnicas, comissdes sobre prémios emitidos e despesas de
comercializagao diferidas. f) Provisao para riscos sobre créditos: O valor da provisdo
para riscos de créditos é calculado para cobrir as perdas esperadas na realizagdo dos
créditos, sendo calculada com base no percentual de perda histérica aplicados sobre a
totalidade das faturas/parcelas vencidas, comissdes e IOF. g) Investimentos: A
participacéo em controlada é ajustada com base no patriménio liquido da investida, pelo
método de equivaléncia patrimonial; h) Imobilizado: Registrado ao custo de aquisi¢ao,
formacao ou construgéo, adicionado dos juros e demais encargos financeiros incorridos
durante a construgdo ou desenvolvimento de projetos. A depreciagdo dos bens é
calculada pelo método linear sobre o custo de aquisi¢gdo corrigido com as seguintes
taxas anuais: 10% para méveis e utensilios e 20% para processamento de dados e
veiculos e leva em consideracédo o tempo de vida util estimado dos bens. Os encargos
financeiros capitalizados sao depreciados considerando os mesmos critérios e vida util
determinados para o item do imobilizado aos quais foram incorporados. i) Intangivel: E
composto por recursos aplicados no desenvolvimento de softwares e por gastos de
desenvolvimento e implantacdo de sistemas, sendo amortizados por um prazo de 5
anos a partir da data de sua utilizagdo. j) Redugao ao valor recuperavel dos ativos: A
administracé@o revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdémicas, operacionais ou
tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel.
Quando tais evidéncias sao identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor
recuperavel, é constituida provisao para deterioragcdo ajustando o valor contabil liquido
ao valor recuperavel. k) Provisoes técnicas: As provisdes técnicas séo constituidas e
calculadas em consonancia com as determinagdes e os critérios estabelecidos pelo
CNSP e pela SUSEP, assim resumidas: i. Seguros: A provisdo de prémios ndo-ganhos
é constituida pela parcela do prémio retido correspondente ao exercicio de risco a
decorrer, calculada pelo método ‘“pro rata-die” e atualizada monetariamente, quando
aplicavel. A provisao para sinistros a liquidar é constituida por estimativa de pagamentos
provaveis, liquidos de recuperacdes, determinada com base nos avisos de sinistros
recebidos até a data do balanco e atualizada monetariamente, quando aplicavel. A
Seguradora constitui provisao para sinistros ocorridos mas nao avisados, cujo valor foi
determinado com base em cdlculos atuariais que levaram em conta a experiéncia
histérica e metodologia prevista em nota técnica atuarial. ii. Previdéncia: As provisdes
matematicas representam os valores das obrigagdes assumidas sob forma de planos de
renda, pensdo e peculio e sdo calculadas segundo o regime financeiro previsto
contratualmente por, e sob responsabilidade de atuario legalmente habilitado, registrado
no Instituto Brasileiro de Atudria (IBA). As provisdes matematicas representam o valor
presente dos beneficios futuros, estimados com base em métodos e pressupostos
atuariais. A provisdo matematica de beneficios a conceder refere-se aos participantes
cuja percepgao dos beneficios ainda nao foi iniciada e a provisdo matematica de
beneficios concedidos refere-se aqueles ja em gozo de beneficios. Os encargos
financeiros creditados as provisdes técnicas sdo classificados como “Despesas
financeiras”. As provisdes que estao vinculadas aos seguros de vida com cobertura de
sobrevivéncia (VGBL) e aos planos de previdéncia da modalidade “gerador de
beneficios livres” (PGBL) representam o montante das contribui¢cdes efetuadas pelos
participantes, liquidas de carregamentos e de outros encargos contratuais, acrescidas
dos rendimentos financeiros gerados pela aplicagdo dos recursos em fundo de
investimentos especialmente constituidos (FIE’s). 1) Provisao complementar de
prémios: A Resolugao CNSP n° 162, de 26 de dezembro de 2006, em seus artigos 5° e
21°, com alteragdes introduzidas pela Resolugdo CNSP n° 181, de 17 de dezembro de
2007, estabeleceu a obrigatoriedade de constituicdo de uma provisdo técnica
denominada Provisao Complementar de Prémios - PCP. A PCP deve ser calculada “pro
rata-die”, tomando por base as datas de inicio e fim de vigéncia do risco e o prémio
comercial retido, e as contribuicdes retidas ou prémios liquidos recebidos, e o seu valor
serd a diferenca, se positiva, entre a média da soma dos valores apurados diariamente
no més da constituicdo e a PPNG ou a PRNE constituida naquele més e no mesmo
ramo, considerando todos os riscos vigentes, emitidos ou nado, recebidos ou ndo. A
Provisdo de Insuficiéncia de Contribuigdo - PIC, serd constituida se for constatada
insuficiéncia de prémios ou contribui¢des nos planos estruturados no regime financeiro
de capitalizagéo, reparticdo de capitais de cobertura e reparticdo simples. m) Provisao
de insuficiéncia de contribuicédo: A Provisdo de Insuficiéncia de Contribuicéo - PIC,
sera constituida se for constada insuficiéncia de prémios ou contribuigbes nos planos
estruturados no regime financeiro de capitalizagéo, reparticdo de capitais de cobertura e
reparicdo simples. Nas Provisdes de Beneficios a Conceder e Concedidos, a
insuficiéncia é gerada pela diferenca entre as taxas decrementais (mortalidade,
invalidez e exoneragdo), acrescida das taxas de juros aprovadas nos planos e as
obtidas com a experiéncia da carteira, ou pela Seguradora ndo possuir massa suficiente
comparada a experiéncia do mercado. Na Provisdo de Riscos ndo Expirados - PRNE,
serd constatada a insuficiéncia de contribuicdo com relagdo ao valor provisionado, na
data de corte especificada, quando o montante de sinistros pagos ou avisados, relativos
as apolices vigentes a época, for superior aos prémios ou contribui¢cbes recebidas. A
PIC foi calculada para a Provisdo Matematica de Beneficios Concedidos - PMBC e a
conceder - PMBaC e para a Provisdo para Riscos ndo Expirados - PRNE, sendo
utilizado seguintes premissas: Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder -
PMBaC: » AT-2000 Male como tabua de mortalidade para o sexo masculino e feminino;
* WINKLE com tabua de mortalidade de invalidos; e * Taxa de juros é de 6% a.a.
Provisao Matematica de Beneficios Concedidos - PMBC: ¢ AT-2000 Male como
tabua de mortalidade; « WINKLE com tabua de mortalidade de invalidos; e ¢ A taxa de
juros utilizada é de 6% a.a. Provisao de Riscos nao Expirados - PRNE: Compara-se
o valor da PRNE contabilizada com o valor dos sinistros esperados, para 0 mesmo
exercicio de vigéncia das respectivas contribuicdes. Os sinistros esperados foram
calculados com base na frequiéncia de sinistros da carteira no ano de 2008. n) Provisao
de oscilacao de riscos: A Provisao de Oscilagcdo de Riscos - POR, é constituida para
suportar alteragdes de sinistralidade esporadica nas coberturas de peculio, por morte ou
por invalidez, pensédo e renda por invalidez. A regra de célculo para a Provisao de
Oscilagdo de Riscos foi estabelecida na base de 5% sobre as contribui¢des liquidas
destinadas as coberturas de risco (renda por invalidez, peculio e pensao), sendo
utilizada quando a sinistralidade ultrapassar 50% das contribuicdes arrecadadas, de
acordo com a NTA. Em 31 de dezembro de 2008, mantivemos esta regra, em fungéo da
reduzida quantidade de participantes com coberturas de riscos e, consequentemente, a
quantidade de sinistros nao ser estatisticamente suficiente para avaliagdo dos desvios
de sinistralidade. o) Provisdo de oscilacdo financeira: A Provisdo de Oscilagcdo
Financeira - POF, tem como objetivo cobrir “Déficits” apurados no célculo do resultado
financeiro no final do més (Saldo no FIF - provisdo garantida). A Seguradora nao
calculou esta provisdo, visto a ndo necessidade técnica. Todas as aplicagbes
financeiras sdo acompanhadas pela MAPFRE DTVM S.A., alterando, caso seja
necessario, a composicdo dos papéis do fundo onde sdo aplicadas tais provisoes.
p) Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais, fiscais e previdenciarias:
O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagéo dos ativos e passivos contingentes, e
obrigagdes legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Circular SUSEP
n° 379/07 e pronunciamento NPC 22 - IBRACON. Contingéncias Ativas - ndo sé@o
reconhecidas nas demonstragdes financeiras, exceto quando da existéncia de
evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagao, sobre as quais ndo cabem mais
recursos. * Contingéncias Passivas - séo reconhecidas nas demonstracdes financeiras
quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da administragdo, for
considerado provavel o risco de perda de uma acéao judicial ou administrativa, com uma
provavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigagées e quando os montantes
envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. * Obrigacdes legais, fiscais e
previdenciarias - referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo contestadas a
legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuigdes. O montante
discutido é quantificado, registrado e atualizado mensalmente. q) Outros ativos e
passivos: Um passivo é reconhecido no balango quando a Seguradora possui uma
obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel
que em um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisbes sao
registradas tendo como base as melhores estimativas e risco envolvido. Um ativo é
reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros
seréao gerados em favor da Seguradora e seu custo ou valor puder ser mensurado com
seguranga. Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua
realizagdo ou liquidagdo é provavel que ocorra nos préximos doze meses. Caso
contrario, sdo demonstrados como n&do circulantes. r) Imposto de renda e
contribuicdo social: A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota de 15%
do lucro tributavel, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro real anual excedente aos
limites fiscais estabelecidos. A provisdo para contribuicdo social foi constituida a
aliquota de 9% até abril e 15% a partir de maio de 2008 sobre o lucro liquido ajustado
pelos itens definidos em legislagao especifica. Os prejuizos fiscais de imposto de renda
e bases negativas de contribuicdo social apurados em exercicios anteriores,
compensados respeitando o limite de 30% do lucro tributavel, e constituidos créditos
decorrentes de diferengas temporarias, prejuizos fiscais de imposto de renda e bases
negativas de contribuicdo social, conforme demonstrado na Nota 13. Em consonancia
com as determinagdes da SUSEP, os créditos tributarios decorrentes de diferencas
temporarias, prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas de contribuigdo
social sdo reconhecidos contabilmente nos exercicios em que sédo gerados, ajustados
pela provisdo para perdas quando aplicavel conforme demonstrado na Nota 5.
s) Apuracao do resultado: As receitas e despesas s@o reconhecidas pelo regime de
competéncia e as contribuicdes de previdéncia complementar sdo reconhecidas no
resultado quando do seu efetivo recebimento.

4. Aplicacdes Financeiras

2008 2007

1a30 31a180 181 a 360 Acima de Valor Valor de Valor
Titulos dias dias dias 360 dias Contabil mercado Contabil
l. Titulos para negociacdo 597.798 9.561 34.266 275.833 917.458 917.458 812.099
Certificado de deposito bancario - - - 75.286 75.286 75.286 36.674
Fundos exclusivos:
Fundos no exterior 2.937 - - - 2.937 2.937 9.328
Certificado de deposito bancario - - - 5.576 5.576 5.576 29.000
Debéntures - - - 1.816 1.816 1.816 2.663
Termo tesouro - - - - - - 18.274
Over 5.756 = S S 5.756 5.756 28.133
Opcdes (Nota 15) 171 - - 4.591 4.762 4.762 233
Quotas e fundos PGBL / VGBL 576.727 = = = 576.727 576.727 432.414
Swap (Nota 15) 96 - (679) 566 (17) 17) (6.667)
Titulos da divida agraria 6.301 9.561 34.945 161.789 212.596 212.596 220.917
Compensagao de variagéo salarial - - - 26.209 26.209 26.209 36.726
Fundos de investimentos - aberto/outros 5.810 - - - 5.810 5.810 4.404
Il. Titulos disponiveis para venda - 2.012 2.671 2.558 7.241 7.241 -
Letras financeiras do tesouro - DPVAT - 2.012 2.671 2.558 7.241 7.241 -
lll. Titulos mantidos até o vencimento - - - 377.020 377.020 377.020 352.647
Letras financeiras do tesouro - - - - - - 331
Notas do tesouro nacional - - - 32.104 32.104 33.816 31.113
Fundos exclusivos:
Notas do tesouro nacional - - - 344.916 344.916 351.635 321.203
Total geral 597.798 11.573 36.937 652.853 1.294.478 1.294.478 1.164.746

O valor de mercado das quotas de Fundos de Investimentos Financeiros foi apurado com base nos valores de quotas divulgados pelos Administradores dos fundos de
investimento nos quais a Seguradora aplica seus recursos. Os titulos publicos federais foram contabilizados pelo custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos.
O valor de mercado foi apurado com base nas tabelas de referéncia do mercado secundario da Associagdo Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro (ANDIMA).

5. Créditos Tributarios Previdenciarios
Composicao dos créditos tributarios

2008 2007
Realizavel a Curto Prazo
Imposto de renda - antecipagoes 4.502 14.950
Contribuicdo social - antecipagoes 757 5.349
Retencéo administragéo publica federal 672 176
ISS a compensar 323 217
Outros - 57
6.254 20.749
Realizavel a Longo Prazo
Imposto de renda - adigdes temporarias (a) 36.153 30.747
Imposto de renda - prejuizo fiscal (b) 3.811 -
Contribuicdo social - adicdes temporarias (a) 20.494 9.971
Contribuigéo social - base negativa (b) 2.287 -
Outras (57) (57)
62.688 40.661

a) Imposto de renda e contribuicéo social: refere-se a crédito fiscal constituido sobre o
saldo das adicdes temporarias existentes em 31 de dezembro de 2008 e 2007,
calculados a aliquota de 25% para o imposto de renda e 15% para a contribui¢do social.
b) Refere-se a crédito fiscal constituido sobre o prejuizo fiscal e a base negativa,
referente ao 4° trimestre do exercicio de 2008, calculados pela aliquota de 25% para o
imposto de renda e 15% para a contribuicdo social.

6. Provisées Judiciais

As provisdes constituidas sao calculadas com base na estimativa de éxito informada
pelos advogados e com base nas perdas histéricas avaliadas pela Administracéo.

Quantidade Chances de Valor estimado

Descricéo de acoes ocorréncia 2008 2007
a) COFINS

- sobre faturamento 1 Provavel 114.708 88.978

- sobre outras receitas 1 Remota 14.195 9.146

b) CPMF 1 Provavel 2.814 2.812

c) Outros 1 Provavel 448 423

132.165 101.359

a) A Seguradora esta discutindo judicialmente a constitucionalidade da Lei n° 9.718/98,
que introduziu mudangas no calculo da COFINS, e obteve decisdo favoravel em primeira
instancia que afastou a obrigatoriedade do recolhimento, sendo que atualmente o
processo aguarda julgamento de apelagédo no TRF da 3% Regido. Em novembro de 2005,
o Plenario do Supremo Tribunal Federal, ao julgar processos com causa de pedir
similares (RE nrs. 346.084/PR, 390.840/MG, 357.950/RS e 358.273/RS), decidiu que a
contribuicdo somente pode ser exigida sobre receitas provenientes do faturamento,
sendo inconstitucional a cobranca sobre as demais receitas. Desta forma, baseado
nesta jurisprudéncia do STF, classificamos como provavel a perda da agédo no que se
refere & exigéncia sobre o faturamento, e como remota a perda no que diz respeito as
demais receitas. Os valores nao recolhidos, acrescidos de atualizagdo pela variagédo da
taxa SELIC, estdo sendo provisionados até o transito em julgado da sentenca.

b) A Seguradora estd questionando judicialmente a incidéncia da Contribuicdo
Proviséria sobre Movimentacéo Financeira - CPMF, incidente sobre as contribuiges de
previdéncia privada complementar. Os valores nao recolhidos, acrescidos de
atualizacéo pela variagdo da taxa SELIC, estdo sendo provisionados até o transito em
julgado da sentenga. Admite-se como provavel a ocorréncia deste passivo, uma vez que
a Seguradora obteve decisao desfavoravel em 1% e 2% instancias e nao ha precedentes
jurisprudenciais favoraveis a Seguradora.

c) Refere-se a divergéncias apontadas pela fiscalizagdo no calculo das contribuicdes de
INSS, e que a Seguradora entende ser indevida e, portanto, impugnou o langcamento
tributario na esfera administrativa. A probabilidade da perda na contingéncia é
classificada como provavel.

Outras provisoes fiscais

A Seguradora obteve sentenga em 1?2 instancia para o néo recolhimento do PIS referente
as Emendas Constitucionais 10/96 e 17/97 dos periodos de janeiro a junho de 1996 e de
julho de 1997 a fevereiro de 1998. Os valores nao recolhidos em 31 de dezembro de

8. Transagdes com Partes Relacionadas

MAPFRE MAPFRE VERA CRUZ
VERA CRUZ consultoria Técnica
Seguradora e Administrativa
S.A. de Fundos Ltda.
Ativos e (passivos) 2008 2007 2008 2007
Débitos diversos a pagar - outros (2.657) (2.984) - -
Créditos diversos a receber - outros - 736 - -
Receitas e (despesas)
Receita de aluguel 279 267 - (398)
Receitas diversas - - - -
Ressarcimento de despesas
administrativas (17.668) (10.668) S &

a) A Seguradora utiliza estrutura administrativa-operacional comum com outras empresas do Grupo MAPFRE no Brasil.

2008 sao de R$ 576 (R$ 554 em 2007), atualizados pela taxa SELIC. A probabilidade de
perda com esse processo foi analisada como remota, pelos assessores juridicos, motivo
pelo qual, nao foi constituida a provisao.

Civeis e trabalhistas

As provisdes constituidas sao calculadas com base na estimativa de éxito informada
pelos advogados e com base nas perdas histéricas avaliadas pela Administragao.

A Seguradora também tem processos de sinistros em demanda judicial no montante de
R$ 28.280 em 2008 (R$ 25.659 em 2007), registrados na conta de sinistros a liquidar
liquidos de cosseguros e resseguros, e processos trabalhistas no montante de R$ 48
(R$ 131 em 2007), classificados na conta de “Provisdes trabalhistas” e outras
contingéncias no montante de R$ 310 (R$ 310 em 2007). Os valores séo provisionados
mediante a andlise da probabilidade de perda de cada acéo e pela andlise de histérico
de perdas da Seguradora. Conforme requerido pela SUSEP, o quadro dos processos
em curso, com base na avaliagdo do advogado externo é assim sumarizado:

2008 2007
Chances de Valor  Quantidade Valor Quantidade
ocorréncia estimado de acdes estimado de acoes
Sinistros
Provavel 5.845 227 7.054 286
Possivel 20.367 1.301 14.882 926
Remota 2.068 138 3.723 146
Movimentacao
Provisdes Judiciais
Descricao Sinistros Trabalhista Fiscais Outros
No inicio do exercicios 25.659 131 101.359 310
Constituigdo/reestimativas 690 - 21.203 -
Liquidagoes (4.701) (83) - -
Atualizagoes 6.632 = 9.603 =
No final do exercicios 28.280 48 132.165 310
7. Participacoes Societérias
Vera Cruz
Consultoria Seguradora
Técnicas e Lider dos
MAPFRE Administracao Consorcios
DTVM S.A. de Fundos Ltda. DPVAT S.A.
Informagdes sobre
as investidas: 2008 2007 2008 2007 _ 2008 2007
Capital social 1.501 1.501 47120 47.120 15.000 -
Patriménio liquido 2.247 5.686 50.715 47.120 16.841 -
Resultado do exercicio 4534 2.650 - - 1.701 -
Informagbes sobre o investimento:
Quantidade de agdes
ordindrias possuidas 1 1 2.356.011 998 313.686 -
Participacéo percentual 100 100 100 0,04 2,09 -
Movimentagao do investimento
No inicio do exercicio
(outros investimentos) 5.686 2.982 20 20 - -
Aquisic@o de investimento - - 51.907 - 84 -
Reserva de agio na aquisi¢ao
de investimento - intangivel - - 5.751 - - -
Distribuicdo de dividendos ~ (7.201) - - - - -
Dividendos propostos (930) - - - - -
Equivaléncia patrimonial
ajuste exercicios 157 - - - - -
Equivaléncia patrimonial 4535 2.704 378 - - -
No final do exercicio 2247 5.686 58.056 20 84 -
MAPFRE MAPFRE
NOSSA CAIXA Seguradora
Vida e de Garantias e MAPFRE Vida
Previdéncia S.A. Crédito S.A. DTVM S.A Seguradora S.A
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
- — — 13 — — — -
12 - - - 2 - - -
- 35 - - 930 - - -
- - - - - - 1.235 =

As despesas incorridas com essa estrutura séo rateadas

com base no esforgo empregado por area de cada empresa. As transagdes com empresas relacionadas foram realizadas em condigées normais de mercado em relagédo a precgos,

prazos e taxas contratadas.
b) Remuneragéo do pessoal-chave da administragcdo

E estabelecido anualmente por meio da Assembléia Geral Ordindria 0 montante global anual da remuneragao dos administradores, que é distribuida em reunido do Conselho de
Administragcdo aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social e estao sendo divulgados nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas

da MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A..

A Seguradora nao possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragédo baseada em acdes para seu pessoal-chave da Administragao.

e Qutras informagoes

Conforme legislacdo em vigor, sociedades seguradoras entidade de previdéncia e sociedades de capitalizacdo ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:
a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como seus coénjuges e respectivos parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%;

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10% , a prépria Seguradora, quaisquer diretores ou administradores da prépria Seguradora, bem como seus cénjuges

e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, néao sao efetuados pela Seguradora empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administragdo ou da Diretoria e seus

familiares.
¢ Participacao acionaria

Os membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria da Seguradora, ndo possuem individualmente ou em conjunto participagdo acionaria na Seguradora em 31 de

dezembro de 2008.

9. Detalhamento por Ramo das Provisoes Técnicas e Despesas de Comercializacao Diferidas - Seguros e Resseguros

a) Vida em grupo

Provisao
Provisao de sinistros Provisao Despesas de

de prémios Sinistros ocorridos mas complementar comercializacao

nao ganhos a liquidar nao avisados de prémios diferidas(*)
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Prestamistas 98.769 132.248 39.162 17.771 37.358 28.409 14.490 15.951 84.799 104.904
Acidentes pessoais coletivo 41.845 1.327 3.117 2.565 3.391 2.679 3.056 1.371 90.371 2.674
Acidentes pessoais individual 61 69 132 155 36 50 4 4 20 22
DPVAT - - 5.440 - 626 - - - - -
Vida em grupo 10.701 2.763 74.226 60.630 60.158 56.940 14.876 15.697 26.251 14.467
Vida individual - - 276 5 18 - - 141 136
Outros - - 204 156 16 15 40 20 - -
Total 151.376 136.407 122.557 81.282 101.603 88.093 32.466 33.043 201.582 122.203

(*) As despesas de comercializagéo incluem também valores de novos contratos operacionais, sendo que o diferimento ocorrera com a base na emissao de Novos negocios.
b) Vida individual, vida com cobertura de sobrevivéncia/VGBL do passivo circulante e exigivel a longo prazo

Provisao Provisao
matematica de matematica de
beneficios a conceder beneficios concedidos Outras Total
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

Saldos do inicio do exercicio 61.445 25.742 833 812 589 397 62.867 26.951
Adigoes por:

Contribuigdes arrecadadas 25.784 22.689 - - - - 25.784 22.689

Portabilidades aceitas 27.644 15.316 - - - - 27.644 15.316

Constituicdo - - - 66 66 192 66 258

Atualizagdo monetaria 9.254 4115 - - - - 9.254 4115
Baixas por:

Resgates ou beneficios pagos (8.381) (5.867) (62) (55) - - (8.443) (5.922)

Portabilidades cedidas (4.707) (369) - - - - (4.707) (369)

Outras 61 (181) 165 10 - - 226 (172)
Saldos no final do exercicio 111.100 61.445 934 833 655 589 112.689 62.867
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10. Movimentacoes das Provisdes Técnicas de Previdéncia do Passivo Circulante

Provisao
matematica de

e Exigivel a Longo Prazo

Provisao
matematica de

a) O imposto de renda foi calculado trimestralmente a aliquota de 15% mais adicional de
10% do lucro tributavel que excede a parcela de R$ 240 no exercicio (R$ 60 no
trimestre). A contribuicdo social foi calculada trimestralmente para 2008 (em 2007 foi

beneficios a conceder beneficios concedidos Outras Total feito com no lucro real) sobre o lucro ajustado na forma da legislacédo vigente, mediante
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007  aliquota de 9% até abril e 15% a partir de maio de 2008.
o . b) A aliquota da contribuicdo social sobre o lucro liquido - CSLL, instituida pela Lei n°
ig!d(_)s do ||:|0|o do exercicio 481.154 330.663 56.888 55.379 25.503 28.037 563.544  414.079 7.689, de 15 de dezembro de 1988, aplicavel aos fatos geradores ocorridos a partir de

Cfr?t?ﬁ)gi%ées TR 58.179 55.804 _ _ _ _ 58.179 55.804 1° de maio de 2008 passou a ser de 15%, no caso das pessoas juridicas de seguros

Portabilidades aceitas 36.736 101.759 _ _ _ _ 36736 101759  Privados, grevidéncia f:omplementar e de capitalizag&o. Confo.rme previsto na IN

Constituigao — - 1.426 4.148 14.376 2541 15.802 6.689 810/08, aplicamos a aliquota complementar de 6% sobre o lucro ajustado na forma da

Atualizagdo monetaria 59.136 42.184 4.842 4.303 2.289 2.667 66.267 49.154  legislagéo vigente a partir do més de maio de 2008.

Baixas por: 14. Detalhamento do Patriménio Liquido Ajustado - PLA, Margem de Solvéncia

Resgates ou beneficios pagos (27.979) (36.701) (4.884) (5.166) - - (32.864) (41.867) e Exigéncia de Capital - EC

Revers&o de constituicdo = S (6.228) = = = (6.228) S 2008 2007

Portabilidades cedidas (23.980) (9.946) - - - - (23.980) (9.946) PP

S (2.390) (2.609) = 1.776) —132 (7.742) (2.422)  (12.128) P(alt)rgon?clio :qél:elg zocieta'rias em empresas financeiras 41(;32?) 37(22{132)
Saldos no final do exercicio 580.856 481.154 52.044 56.888 42.136 25.503 675.036  563.545 clpago o P N . ' '

] T (-) Participagdes societdrias em empresas nao financeiras (26.153) (10)
11. Patrimonio Liquido e) Despesas administrativas (-) Despesas antecipadas (4.471) (504)
a) Capital social: O capital social totalmente subscrito e integralizado, ja homologado L 2008 2007 () Créditos tributarios (6.098) -
pela SUSEP, de R$ 387.877 (R$ 373.537 em 2007) esta representado por 41.325 agdes Com pessoal préprio 30.259 22534 (-) Marcas e patentes (185) (180)
ordinarias, sem valor nominal. Com o f’e terce|rlos 7.906 6.261 (=) Patriménio liquido ajustado (a) 375.594 372.134
Foram aprovados e deliberados por Assembléias Gerais Extraordinarias, a reforma do gom l;)cahza_lga? . funmon_ame_nto 2'41‘11 3'389 Patriménio minimo necessario - por prémio 171.562 163.561
Estatuto Social para desdobramento das 41.325 agdes ordinarias, sem valor nominal, do Com eglr_e%a%ao - amortlzagoe_s titucional ggg 22(7) Patriménio minimo necessario - por sinistro 124.371 104.664
capital, na proporgao de 1.000 novas agdes por uma hoje existente e aumento de capital O™ PuPlicidade & propaganda Instituciona M de solvéncia (b 171.562 1 1
POl < tUIme Com publicagdes 166 160 argem de solvéncia (b) .56 63.56
que soma o montante R$ 15.279, com emissao de 1.551 a¢des ordindrias, sem valor : L Canital b -CB 15.000 15.000
5 : = - Com donativos e contribuicdes 620 465 apital base 5. 5.
nominal. As deliberagbes aprovadas em Assembléia encontram-se em fase de e - : ital adicional . A
homologacao na SUSEP. Despesas admlnlst‘ratlvas diversas 217 (347) Ca;.Jlta atfhc'lona de su!)scngao - CAS 212.650 215.611
b) Reservas de capital: O valor de R$ 446 registrado na rubrica reserva de capital Destp(_aszs cl;)mpartllhacéas_ istrati 17.668 10.668 cap_'tfll mlnlmo rgquerldo ) ('?MR (© 227.650 230.611
refere-se a atualizagdo de titulos patrimoniais advindos da investida MAPFRE D(Irj{/ilg e despesas administrativas) 3649 : Exigéncia de capital - EC maior entre (b) ou () 227.650 230.611
Distribuidora de Valores Mobiliarios. Total 58318 Tsz; Suficiéncia de capital - R$ (a) - (c) 147.944 141.253
c) Reserva legal: Constituida ao final do periodo, na forma prevista na legislagdo f)oDaes esas com tributos J 948 guficiéncia de capital (% da EC) 64,99% 61,37%
societaria brasileira, podendo ser utilizada para a compensacédo de prejuizos ou para P 2008 2007 A Seguradora apura o Capital Minimo Requerido - CMR considerando a data base de 31
aumento de capital social. COFINS 21504 22894 de dezembro de 2008 em R$ 227.650 (R$ 230.611 em 2007) ,utilizando em seus
d) Reserva estatutaria: Conforme previsto no artigo 29° do Estatuto Social a parcela 5o 3.498 3717 célculos os fatores constantes dos anexos lll, IV, V e VI da Circular SUSEP n° 355/2007
remanescente do lucro anual, ndo destinada a constituicdo da reserva legal e a | oo 61 29 na forma divulgada na Resolugdo CNSP n° 158/2006, apresentando plena suficiéncia
distribuicéo de dividendos, é transferida para a conta de reservas estatutarias, até o p
limite dogcapital e ’ p ’ Impostos estaduais 1 3 em relagdo ao patriménio liquido ajustado.
e) Dividendos: E assegurado aos acionistas um dividendo minimo de 25% do lucro Impostos'mun_lmpa)s 169 206 15. Instrumentos Financeiros Derivativos
P - ) - = Taxa de fiscalizagao - SUSEP 640 640
liquido do exercicio anual, conforme estabelecido no Estatuto Social. Ndo foram Outras 212 218 Em 31 de dezembro de 2008 e 2007, a Seguradora possuia contratos de opgdes de
?)rg\ﬁiosn:ggfed(igvtj::i?:fpﬁ%gﬂi)figgr:gfrggélge%engztgguci%ios.mho de Administracao de Total 26.105 27.707 futuros DI, cujos valores referenciais totalizavam R$ 1.776 (R$ 1.246 em 2007) e
31 de dezembro de 2008, foi aprovada a distribuicio de juros sobre o capital préprio, g)elz;ts;ltado ULEE D contratos Fie SWAP CDI x Dola.r, 'Dolar X_CDI, IGPM x CDI, CDI x TR, TR x CDI e CDI x
relativos ao exercicio de 2008, no valor de R$ 17.976. O beneficio final decorrente da : N IPCA, cujos valores referenciais totalizavam R$ 86.840 (R$ 247.950 em 2007).
o . PR Com titulos de renda fixa privados 122.868 105.639 ; ;
dedutibilidade do lucro sobre o capital préprio foi de R$ 7.190 ; ; e O diferencial a pagar dos contratos de Swap em 31 de dezembro de 2008 era de R$ 17
o Com titulos de renda fixa publicos 10.952 5.804 R$ 6.667 em 2007) e os prémios de opgdes no montante de R$ 4.762 (R$ 233 em
12. Detalhamento de Contas da Demonstracao de Resultado Com operagdes de seguros 805 (148) (2007)' Os diferenciais a pg S p— recr:i)er g futurc;s s@o liquidados
a) Ramos de atuacéo Percentual Com depositos e fundos - 6 diariar.nente 9
Despesas Outras receitas financeiras 11.927 4.01 : . o L ~ )
Prémios (receitas) de 146.552 115.311 O Grupo MAPFRE utiliza o mercado de derivativos para realizagbes de operagdes ativas
ganhos Sinistralidade comercializ.  Despesa e para protegao (hedge), visando sempre a redugao da exposigao a riscos de mercado,
2008 2007 2008 2007 2008 2007 Com operacdes de seguros - demais (2.029) (2.544) de moeda e de taxas de juros. O uso de derivativos freqiientemente é associado a
Vida em Grupo 381292  398.442 57,7 636 242 238 Comoperagdes deseguros - VI/VGBL (9.254) (4.116) operagdes com titulos publicos, privados e agdes (valores mobiliarios).
Prestamista 370.035  401.605 42,3 289 508 558 COM provisdes técnicas de previdéncia (66.267) (49.153) ' O monitoramento dos riscos das operagdes realizadas no mercado de derivativos é feita
Acidentes Pessoais Com CPMF ) . (1.819) de forma ativa e constante, com politicas rigidas de controle, estratégias previamente

Coletivos (APC) 45.905 37.493 15,0 12,0 (36,1) 235 83:;“;:3@2::;2;2;22?:;: (Q?g?g ® 953) estabelecidas e aprovadas de acordo com as politicas de investimento adotadas pelo
DPVAT o 42.195 - 84,5 - 0,6 ~ Subtotal P (87.184) (64.589) Conglomerado MAPFRE no Brasil.

B R eCEncia Sl L Sl 60,7 2,7 40 Total 59.368 50.722 Os limites sdo sempre pré-determinados, ou seja, todas as operagdes sao submetidas a
Iz;':lt'co 842 gg? ngg 232 42’; 3?’2 32‘? 13.Imposto de Renda e Contribuicio Social uma rigorosa andlise de “Stress Testing” e confrontadas com a politica de controle de
b) Sinistros retidos = —— ’ ’ ’ ’ -1mp ¢ L risco adotada de “Stop Loss”, sendo que ap6s o inicio das posi¢des passamos a utilizar

2008 2007 (I’mpos:io Contnb_mlgao a politica de “Value At Risk” e “Stress Testing” para o monitoramento das posigoes.

Sinistros diretos 355.352 315.447 20089 ren 2307 zoogoc'a 2007 O~s critéri_os de precificggéo dos instrumer'ntos financeirps derivativos “Mark to Market”
Sinistros de co-seguro aceito e retrocessoes 72.534 49.078 Resultado antes dos impostos sdo definidos pelo administrador das carteiras e custodiante, BEM DTVM (100% Grupo
Recuperagéo de sinistros (18.454) (14.136) e participacdes 37.243 38.849 37.243 38.849 Bradesco) e Banco Bradesco S.A. respectivamente, que utilizam as curvas e taxas da
Salvados e ressarcimentos ) o 31 (175)  Participagdes sobre o resultado (1.643) (1.571) (1.643) (1.571) ANDIMA e BM&F para calculos e precificacéo através das metodologias convencionais
Variag&o da provis&@o de sinistros ocorridos mas nao avisados 9.821 23714 Juros sobre capital préprio (17.976) (16.871) (17.976) (16.871) e comumente aceitas pelo mercado e de acordo com o cédigo de auto-regulagéo da
Beneficio de Sinistros (65) 1.082  Resultado ajustado 17.624 20.407 17.624 20.407 ANBID.

Tog'l d T 419.219 375.010 Adigbes (exclusdes) temporarias: A area de risco da MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. confronta
¢) Despesas de comercializacéio 2008 2007 EFOV!S‘E‘O Pf’idﬁYidoreS duvidosos (92(;2; 13{152% (92(;23 13(-?23) diariamente os resultados obtidos pelo administrador, a fim de se consolidar os

rovisdes trabalhistas :

Comissdes de corretagem 269.257 314.398 isa i - acoes judiciai resultados obtidos.

R 30 d ot 11.900 4.619 Prov!seilo para trlbu_tc_)s acoes (BRIl SOl IR S As operagdes dos instrumentos financeiros derivativos séo custodiadas, registradas e

ecuperagéo de comisséo (11.900) (4.619)  Provisao para participagio sobre o resultado 54 336 54 336 ) ) N
Comissdes de agenciamento 4.018 3.629 Provisio sobre lucros atribuidos 4.687 2293 4.687 2093 negoﬂmadas na BM&F - Bolsa de Mercadorias e Futuros de Sdo Paulo, na CETIF‘~ -
Amortizacdo da compra da carteira vida 2.266 2.266 Provisdo de dissidio sobre férias 152 (54) 152 (54) Balc&o Organizado de Ativos e Derivativos e na CBLC - Central Brasileira de Liquidagédo
Outras despesas de comercializagdo 4.542 1.658 Provisdo para pagamento de planos e Custddia, instituicbes de “Clearing” de alta confiabilidade e renome no mercado
Variacéo das despesas de comercializagdo diferidas (4.189) 10.423 de previdéncia - (150) - (150) brasileiro.

Despesas de comercializagdo de risco 57 72 Adigées (exclusdes) permanentes: PP
Total 264.051 327.827  Ajuste de equivaléncia patrimonial (4912) (2.704) (4.912) (2.704) O PlanosdePrevidéncia Complementar
d) Outras receitas e (despesas) operacionais - seguros Outras 1.688 471 1.688 471 A Seguradora proporciona e administra um plano de previdéncia complementar aos
Receitas B Lucro fiscal do exercicios 40.799 62.810 40.799 62.810 seus colaboradores, cujos beneficios compreendem pensdo e complemento de
Recupera(;ao de d‘e‘spes_as 27 43 Irlnposto'de renda e cor)tribuigéo social (a) (9.171) (15.692) (8.672) (5.657) aposentadoria. O regime do plano é de contribuigdo definida, sendo que as
Receitas com participagao em lucros 67 1.651  Diferencial de 6% da aliquota contribuigdes efetuadas durante o exercicios totalizaram R$ 76 (R$ 470 em 2007).
Outras receitas com operagdes de seguros 103 155 da contribuicéo social (b) - - (8) = ~

197 1.849 Compensagao com prejuizos fiscais 17. Outras InformagGes
Despesas - e bases negativas de contribuigéo social - o S 150  a) Outros débitos operacionais no passivo circulante, no valor de R$ 5.456 (R$ 62.703
gespesas com apdlices - 3328 3323 ;rribunt).s sot;l:e adicbes temporarias 5.407 11.159 10.523  4.017  em 2007), refere-se a comissdes sobre prémios.

e e T W CED e b) Conforme permite o artigo 14 da Resolugio CNSP n° 118, de 22 de dezembro de
R el i) 86.943 Sl S U e TGO T 2004, o comité de auditoria foi criado na lider do GRUPO, MAPFRE VERA CRUZ
Lucros atribuidos 3.267 6.066 do Trabalhador 14 21 - - A . later R - . i
Provis&o para riscos de créditos (9.216) 13.794 Incentivo a Cultura 100 367 - - Seguraqora S.A., cujo resumo do~ g aFono d_° comité de auditoria esta sendo publicado
Outras 7.361 3.827 Incentivo ao Desporto o5 _ _ _ em conjunto com as demonstragoes flnanc?lras da MAPFRE VERA CRUZ Segur.adora
Subtotal 93.194 78.892 Fundos dos direitos da crianga e do adolescente 40 20 - — S.A, que também abrange as operagcbes da MAPFRE VERA CRUZ Vida e
Total 92.997 77.043 Total dos impostos (3.585) _(4.125) 6.843  (1.490) Previdéncia S.A.
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Administradores e Acionistas da

MAPFRE VERA CRUZ Vida e Previdéncia S.A.

Examinamos todas as Provisdes Técnicas registradas no balango patrimonial da
MAPFRE VERA CRUZ Vida e Previdéncia S.A., levantado em 31 de dezembro de
2008 e 2007, com o objetivo especifico de expressar uma opiniao sobre as referidas
Provisdes Técnicas, em atendimento a Resolugdo CNSP n° 135, de 11 de outubro de
2005 e a Circular SUSEP n° 272, de 22 de outubro de 2004.

Os exames realizados foram conduzidos em conformidade com técnicas e
metodologias atuariais e estatisticas conhecidas e aplicidveis no Brasil e
compreenderam: (i) a obteng&o e avaliagdo da base técnica histérica da Seguradora;

Parecer dos Auditores Independentes

(ii) a andlise das Provisdes Técnicas: Sinistros Ocorridos e Nao Avisados (IBNR),
Sinistros a Liquidar, Prémios Nao Ganhos, Riscos Vigentes e Nao Emitidos, Riscos
Nado Expirados, Riscos Vigentes e N&o Recebidos, Insuficiéncia de Prémios,
Matematica de Beneficios a Conceder, Matematica de Beneficios Concedidos,
Insuficiéncia de Contribuicdes, Beneficios a Regularizar, Oscilagdo de Riscos,
Excedentes Técnicos, Excedentes Financeiros, Oscilagdo Financeira, Despesas
Administrativas e Complementar de Prémios.

Considerando a comprovagao de suficiéncia na Provisao de Prémios Nao Ganhos, nao
houve necessidade da constituicgdo da Provisdo de Insuficiéncia de Prémios em
dezembro de 2008. Verificamos, também, por meio de nossos exames, que a Provisao
de Insuficiéncia de Contribuigdes registrada em 31 de dezembro de 2008 é suficiente

para fazer frente aos eventuais desvios dos compromissos futuros.

Em nossa opinido, as Provisbes Técnicas acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, todas as obrigagdes definidas na
legislacao vigente e estao refletidas nas Demonstragbes Financeiras de 31 de
dezembro de 2008 e 2007, com valores consistentes e com desvios padrao
suficientemente assertivos.

Sao Paulo, 10 de fevereiro de 2009

Duarte Marinho Vieira
Atudrio - MIBA n° 1112

Bento Aparicio Zanzini
Diretor

/
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Administradores e Acionistas da

MAPFRE VERA CRUZ Vida e Previdéncia S.A.

Sao Paulo - SP

1. Examinamos os balangos patrimoniais da MAPFRE VERA CRUZ Vida e Previdéncia
S.A. em 31 de dezembro de 2008 e de 2007, e as respectivas demonstragdes do resul-
tado, das mutagdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa, correspondentes aos
exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis
no Brasil e compreenderam: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevan-
cia dos saldos, o volume de transagdes e o sistema contabil e de controles internos da
Seguradora; b) a constatagao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e c) a avaliagdo das pra-
ticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragéao da

Seguradora, bem como da apresentagdo das demonstragdes contdbeis tomadas em
conjunto.

3. A Seguradora registra as suas operagdes e elabora as suas demonstragoes finan-
ceiras com observancia das diretrizes contabeis estabelecidas pelo Conselho Nacional
de Seguros Privados e pela Superintendéncia de Seguros Privados, que requerem a
constituicdo da Provisdo Complementar de Prémios - PCP, conforme divulgado na
Nota 3k. Como pode ser aferido de sua férmula de célculo, a PCP néo é constituida
com base nos riscos vigentes na data de sua constituicdo ou na data do encerramento
das demonstragdes financeiras e, portanto, ndo representa um desembolso futuro nem
uma obrigagao efetiva da Seguradora, decorrentes de contratos de seguros em vigor.
Como consequéncia do registro da PCP o patriménio liquido em 31 de dezembro de
2008 esta sub-avaliado em R$ 32.466 mil (R$ 17.970 mil liquido dos efeitos tributarios)
e o resultado do exercicio findo naquela data esta avaliado a maior em R$577 mil
(R$ 319 mil liquido dos efeitos tributarios) respectivamente.

4. Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos da contabilizagdo da Provisdo
Complementar de Prémios mencionados no paragrafo 3, as demonstragdes financei-

ras acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira da MAPFRE VERA CRUZ Vida e Previdéncia S.A. em
31 de dezembro de 2008 e 2007, o resultado de suas operacdes, as mutagcdes de seu
patriménio liquido e os seus fluxos de caixa referentes aos exercicios findos naquelas
datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

5. Conforme mencionado na nota explicativa n°® 2, em decorréncia das mudangas nas
préaticas contabeis adotadas no Brasil, durante 2008, as demonstragbes financeiras
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, apresentadas para fins de
comparagao, foram ajustadas e estdo sendo reapresentadas como previsto na NPC 12
- Préticas Contébeis, Mudangas nas Estimativas Contabeis e Correcao de Erros.

Sao0 Paulo, 12 de fevereiro de 2009

ElIFRNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Eduardo Wellichen
Contador CRC-1SP184050/0-6
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