RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposicoes legais e societédrias, submetemos & apreciacdo as demonstracoes
financeiras relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006, acompanhadas dos
respectivos pareceres Atuarial, dos Auditores Independentes e do Comité de Auditoria. A MARES -
MAPFRE Riscos Especiais Seguradora S.A. encerrou o exercicio com R$ 175,7 milhdes de prémios retidos
(crescimento 100% sobre os do exercicio de 2006); indice de sinistro de 35,3%; e despesas comerciais de
35,3% sobre os Prémios Ganhos. A Seguradora registrou no exercicio lucro antes dos impostos e
participacoes da ordem de R$ 35,5 milhdes (R$ 10,3 milhdes em 2006) e lucro liquido de R$ 24,6 milhdes
(R$ 5,5 milhdes, no mesmo periodo de 2006). Em marco de 2007, a SUSEP Superintendéncia de Seguros

BALANCOS PATRIMONIAIS

Privados autorizou a transferéncia do controle acionario da seguradora para a MAPFRE VERA CRUZ
Seguradora S.A., que destinou, mediante aporte de capital, em dinheiro, de R$ 40.000 mil, para
fortalecimento das estruturas de solvéncia da sociedade. Na qualidade de nova controladora da
companhia, a MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A., assumiu efetivamente a sua gestao, incorporando
suas atividades as unidades estratégicas de negécios do conglomerado MAPFRE Seguros, buscando obter,
assim, o maximo de aproveitamento das sinergias operacional e comercial. Para o exercicio de 2008, a
Administracdo mantém expectativa de trajetdria de crescimento nos segmentos em que a seguradora
opera, gracas a aludida integracao, de forma a promover constantes melhorias nos niveis de servicos
prestados aos clientes e reducdo de custos. Em atencdo ao disposto na Circular SUSEP 334/2007, de 02

Em 31 de dezembro de 2007 e 2006

(Em milhares de reais)

de janeiro de 2007, a MARES - MAPFRE Riscos Especiais Seguradora S.A., com base nos dados obtidos em
modelos estatisticos, atuariais e financeiros, declara ter capacidade financeira e intencdo de manter até o
vencimento os titulos classificados na rubrica “Titulos mantidos até o vencimento”, detalhada em nota
explicativa especifica. Agradecemos nossos acionistas, corretores, parceiros e segurados pela confianca
depositada. Aos nossos profissionais, o reconhecimento pela dedicacdo e qualidade dos trabalhos
prestados.
Sao Paulo, 27 de Fevereiro de 2008.
A Administracao

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO

(Em milhares de reais, exceto o

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006 lucro liquido por lote de mil agées)

[
ATIVO 2007 2006 PASSIVO 2007 2006 o ) 2007 2006
CIRCULANTE 134.694 80.329 CIRCULANTE 77.022 53.529  Prémios retidos 175.681 87.817

Disponivel 2.148 7.390 Contas a pagar 12.815 7.929 Prémios de seguros 175.904 97.396
Caixa e bancos 2.148 7.390 Obrigacoes a pagar 618 836 Prémios diretos 176.511 74.764

Aplicagées ) 58.071 34.712 Impostos e encargos sociais a recolher 462 507 Prémios de cosseguros aceitos — 14.442
?{U}OS ge renga fixa | 7.607 1 1-022 IEncar%os traba\th!ksjta_s ) 9 005 3 788 Prémios - riscos vigentes nao emitidos (607) 8.190

ftulos de renda variave - mpostos e contribuicoes . . ami A
Quotas de fundos de investimentos 50.408 23.555 Outras contas a pagar 2.732 2.797 :rgm!os :’!o convenio DPV@L gig;) 13‘7‘?;)
Outras aplicacdes 56 53 Débitos de operages com seguros e rémios de cosseguros cedicos - :

Créditos das operacdes com resseguros 16.172 10.754 P“f"‘!°5 cedidos em resseguros (12.218) (.817)
seguros e resseguros 21.432 21.102 Prémios a restituir 8 - Prémios de retrocessdes 8 il
Prémios a receber 14.514 18.623 Operacoes com seguradoras 1.997 742 Prémios cedidos a consércios e fundos (16.882) (13.493)
Operacbes com seguradoras 2.745 1.029 Operacbes com resseguradoras 8.118 4.573 Variacao das provisoes técnicas (545) (32)
Operacbes com resseguradoras 1.242 923 Corretores de Seguros e resseguros 233 10 Prémios ganhos 175.136 87.785
<O;JtPros _cr_édltos operadznals/d_t 3(4;22) 1(%471) DOut'ro'i dél()ilto'f operacionais g?;g 5;1%2 Sinistros retidos (61.962) (31.018)
—) Provisao para riscos de créditos epositos de terceiros . [ :

Titulos e créditos a receber 47.918 12.834 Provisoes técnicas - seguros e resseguros 45.843 34.032 z::::ggz 32?2:56 105 aceitos e retrocessio a i?gggz Gﬁg?g;
Titulos e créditos a receber 37.102 10.902 Provisao de prémios nao ganhos 408 168 o gul . :
Créditos tributrios e previdenciérios 10.687 1.881 Provisdo de insuficiéncia de prémios - 924 Sinistros de consorcios e fundos (12.485) (10.495)
Outros créditos 129 51 Sinistros a liquidar 29.197 19.566 Recuperacao de sinistros 3.109 1.844

Outros valores e bens 5.008 4.258 Provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados 8.784 13.374 Salvados e ressarcimentos 86.926 16.423
Outros valores 5.008 4.258 Provisao complementar de prémios 7.205 - Variacdo da provisao de sinistros ocorridos

Despesas de comercializagdo diferidas 117 33 Outras provisoes 249 - mas nao avisados (2.744) (1.038)
Seguros e resseguros 117 33 PASSIVO NAO CIRCULANTE 20.930 10.860 Despesas de comercializacio (61.786) (31.875)

ATIVO NAO CIRCULANTE 54.057 14.002 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 20.930 10.860 Comissoes (65.388) (34.405)
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.957 Outros passivos contingentes 20.930 10.860 Recuperacio de comissdes 3.986 2522

Aplicages Provisoes fiscais 20.568 10.436 perag o : :
Titulos de renda fixa i Provisdes trabalhistas 362 424 Out_rasydespesas de comeroahzac_ao_ o (468) -
Quotas de fundos de investimentos 17.255 - PATRIMONIO LiQUIDO 90.799 29.942 Variacdo das despesas de comercializ. diferidas 84 8
Outras aplicacées 292 291 Capital social 19.518 19.518  Outras receitas e despesas operacionais (7.148) (3.786)
(~) Proviséo para desvalorizacao (284) (284) Aumento de capital (em aprovagao) 40.000 - Outras receitas operacionais 316 29

Créditos das operagdes com seguros e resseguros 5.374 1.149 Reservas de reavaliacdo 857 857 Outras despesas operacionais (7.464) (3.815)
Prémios arreceber o 4.225 - Reservas de Iulcros e 30.424 9.598 Despesas administrativas (5.794) (10.378)
Outros créditos operacionais 1.784 1.784 Ajustes com titulos e valores mobilidrios - (31) Despesas com tributos (5.055) (3.347)
(=) Provisao para riscos de créditos (635) (635) Resultado financeiro 5182 2.986

Titulos e créditos a receber 22.817 10.888 Receitas fi - 7A769 5'330
Titulos e créditos a receber 741 - eceitas financeiras . ’
Créditos tributérios e previdenciarios 10.180 6.647 Despesas financeiras (5.587) (2.344)
Depositos judiciais e fiscais 12.637 4241 Resultado patrimonial @) 2)
() Provisao para riscos de créditos (741) - Despesas com imoveis de renda 2) 2)

PERMANENTE 2.100 1.958 Resultado operacional 35.571 10.365

Investimentos 1.980 1.823 Resultado ndo operacional (85) (34)
Participacoes societarias 160 - Resultado antes dos impostos
Imoéveis destinados a renda 2.131 2131 e participagdes 35.486 10.331
(-) Proviséo para desvalorizacao (243) (243) | d d 7.744 3.586,
(-) Depreciacdo (68) (65) mposto de renda (7.744) (3.586)

Imobilizado 115 129 Contribuicao social (3.107) (1.286)
Bens moveis 168 669 Participacdes sobre o resultado - (4)
Outras imobilizacdes - 13 Lucro liquido do exercicio 24.635 5.455
(-) Depreciacao (53) (553) Quantidade de agoes 195.763.156  195.763.156

Diferido 5 6 Lucro liquido por lote de mil acdes R$ 125,84 27,87
Despesas de organizacao, implantacao e instalacéo 12 11
(-) Amortizactes 7 2) i35  DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

TOTAL DO ATIVO 188.751 94.331 TOTAL DO PASSIVO 188.751 94.331
- ~ N ~ Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006 (Em milhares de reais)
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO -
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006 (Em milhares de reais) 2007 2006
[ Lucro liquido ajustado
) Lucro liquido do exercicio 24.635 5.455
Ajusrtes com Depreciagdo e amortizacoes 36 68
. Aum_ento de Reservas de lucros titulos Prejuizo na venda de imobilizado 85 34
Capital capital em Reservas de Reserva Reserva e valores Lucros Ajustes de exercicios anteriores -
social aprovacao reavaliacdo estatutaria legal mobiliarios acumulados Total Justes ¢ | de pré 3.809

Saldos em 31 de dezembro de 2005 19.518 - 857 3.874 269 (@) - 24.474 proviso complementar de prémios 2(0'9 47> =557
Titulos e valores mobiliarios - - - - - 13 - 13 Atividad I ’ ’
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 5.455 5.455 tividades operacionais
Reserva Legal _ _ _ _ 273 _ 273) - Lucro liquido aju_stado 20.947 5.557
Constituicao da reserva para Vanag?o das aplhc_agées i (47.118) (793)

futuro aumento de capital _ _ _ 5182 _ _ (5.182) _ Variacao dos créditos das operacoes com

Saldos em 31 de dezembro de 2006 19.518 — 857 9.056 542 (31) _ 29.942 Seguros e resseguros (4.555) (4.607)
Ajuste de exercicio anterior: Variacao de titulos e créditos a receber (47.013) (6.746)

Provisao complementar de prémios - - - - - - (3.809) (3.809) Variagao de outros valores e bens (750) @.177)
Titulos e valores mobiliarios - _ _ _ _ 31 _ 31 Variacdo das despesas de comercializacdo diferidas (84) 8)
Aumento de capital em aprovacao Variacao de contas a pagar 4.886 4.066

- AGE de 28 de fevereiro de 2007 - 40.000 - - - - - 40.000 Variagao de débitos de operagoes com seguros

Lucro liquido do exercicio - - - - - - 24.635 24635 € resseguros 5.418 1.933

Reserva legal - - - - 1.041 - (1.041) - Variacao de depositos de terceiros 1.378 (1.425)

Constituicdo da reserva para futuro Variacoes de provisdes técnicas - seguros e

aumento de capital - - - 19.785 - - (19.785) - resseguros 11.811 7.486

Saldos em 31 de dezembro de 2007 19.518 40.000 857 28.841 1.583 - - 90.799 Variacao de outros passivos contingentes 10.070 3.393

R ~ Variacao de ajustes de titulos e valores mobilidrios 31 13

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades
operacionais (44.979) 6.692

Em 31 de dezembro de 2007 e 2006 (Em milhares de reais)  Atividades de investimentos

[ Recebimento pela venda do ativo permanente 13 34
Pagamento pela compra de ativo permanente (276) (10

1. Contexto Operacional legais, fiscais e pbrevidencilérias: o reaonhe;ime[into, a rdnensuragéo ea d\vuég?gég dos ativos T passivos  Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades
. . - . contingentes, e obrigacdes legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Circular SUSEP de investimentos (263) 24

A MATES - MAPTRE s e Sequaders 54, 191 Como Ot 3ol vt o scuross 33407« ronuncamento P 23 BRACON. » Comingencis Atvas - Nao 0 Teconheces s At de nandamento

2007, foi concretizada a transferéncia do controle acionario da companhia para a MAPFRE VERA CRUZ demons_trggoes financeiras, exceto quando da existéncia de .ev'd.enc.'as que propiciem a garantia desua  aymento de capital 40.000 -

Seguradora S.A., bem como a nova razao social de Seguradora Roma para MARES - MAPFRE Riscos aeahzagato, SPb'?.as qguais nao cagembmalsdrecursos,_ -_Ccantmgenclas Pa;:_lvas N éao lrjecqnhteqd_as r]\(as Caixa liquido gerado nas atividades

Especiais Seguradora S.A. A Seguradora passou a integrar o SISTEMA MAPFRE, conjunto de empresas e ng%”esrgggosrsov'gjgcoe‘rrzzoqg:r;)e?aa Zzeim()a 223%’1'3&?88‘ ij?grsr?ﬁvriifrja%\r\‘/alcggrﬁuri:p:gl\i/qéz‘\s/erlasg:igla ger de financiamentos 40.000 -

entidades que operam~em seguros e at\‘\_/ldades correlatas, com Sfde etn Madr\c-i, Espanha. recursos para a liquidacao das obrigacoes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com Aumento_(dlman|g§q) nas dlsp,onlbllldades _(5.242) 6.716

2. Apresentacao e Elaboracdo das Demonstrac¢ées Financeiras suficiente seguranca. » Obrigagdes legais, fiscais e previdenciarias - Referem-se a demandas judiciais ~ Disponibilidades no inicio do perodo 7.390 674

As demonstracoes financeiras sao preparadas de acordo com a legislaco societaria, sendo observadas as ~ onde estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuicges. O Disponibilidades no final do periodo 2.148 7.390

normas regulamentares do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e Superintendéncia de montante discutido é quantificado, registrado e atualizado mensalmente. k) Apuragdo do resultado: As Aumento (diminui¢do) nas disponibilidades _(5.242) 6.716

Seguros Privados - SUSEP. A Circular SUSEP n° 334/07 instituiu o novo modelo de plano de contas para receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.

as sociedades seguradoras, de capitalizacdo e entidades abertas de previdéncia complementar, que 4. Aplicagdes financeiras

passou a ser adotado a partir de 2 de janeiro de 2007, cuja a principal alteracdo foi o modelo de 2007 2006

divulgacéo da “Demonstracéo de Resultado” na criacdo das linhas “Riscos Vigentes e ndo Emitidos” e " - - - - - — e

“Prémios do Convénio DPVAT". Os saldos referentes a 31 de dezembro de 2006 foram reclassificados M - 01230 dias 312 180 dias 181 a 360 dias Acima de 360 dias Valor contabil Valor contabil

para fins de comparacao. I.Tltu!qs para negociacgigo 4.714 368 __ 8583 __ 39.070 52.735 23.555

L. L. L Certificado de depositos bancarios - 368 - 1.959 2.327 -

3. Resumo das Principais Praticas Contabeis Fundos exclusivos

a) Prémios e despesas de comercializagdo: Os prémios de seguros e cosseguros aceitos, deduzidos Letras financeiras do tesouro - - - 67 67 6.684

dos prémios cedidos em cosseguro e resseguro, sao registrados ao resultado quando da emissdo das Titulos da divida agraria - - 8.020 37.034 45.054 653

respectivas apolices e endossos de seguros e diferidos para apropriacdo em bases lineares, no decorrer do Notas do tesouro nacional - - - - - 15.614

prazo de vigéncia das apolices, pela constituicdo da provisao de prémios ndo ganhos. As receitas e 0s Certificado financeiro do tesouro - - - - - 469

custos relacionados a apdlices com faturamento mensal, em que a emissao da fatura ocorre no més Compensacao de variacao salarial - - - - - 90

subseqUente ao periodo de cobertura, sao reconhecidas por estimativa, calculadas com base no histérico Over 4.725 - - - 4.725 -

de emissao. Os valores estimados s&o ajustados e revertidos quando da emissao da fatura. As despesas Swap - - 563 - 563 42

de comercializacdo sao diferidas e apropriadas ao resultado, no decorrer do prazo de vigéncia dos Opcoes - - - 10 10 -

seguros. As operacoes de cosseguro aceito e de retrocessdes sdo contabilizadas com base nas Contas a pagar/receber (11) - - - 11 3

informacoes recebidas das congéneres e do IRB Brasil Resseguros S.A., respectivamente. Os valores Il.Titulos disponiveis para venda - 2.491 2.789 5.606 10.886 11.104

relativos a ressarcimento de garantia com alienacao fiduciaria sao calculados com base no percentual Certificado de depésitos bancarios = = = = = 2.072

histérico sobre a base observada. A Seguradora constitui provisédo relativa a riscos vigentes e nao Letras financeiras do tesouro - DPVAT - 2.491 2.789 5.606 10.886 8.984

emitidos, cujo valor foi determinado com base em calculos atuariais que levaram em conta a experiéncia Carteira de acGes - - — - — 18

historica e metodologia prevista em Nota Técnica Atuarial (NTA), no montante de R$ 12.116 (R$ 12.723 1. Titulos mantidos até o vencimento _ _ _ 18.152 18.152 —

em 2006) para prémios, R$ 10 (R$ 8 em 2006) para provisoes técnicas, R$ 4.035 (R$ 3.999 em 2006) Notas do tesouro nacional = = = 397 397 =
para comissoes sobre prémios emitidos. b) Titulos e valores mobiliarios: Os titulos e valores  pyndos exclusivos

moblllarlos S0 c\asmflcado; de acprdo com a intencéao da'Admlmstra_gao, nas seguintes categor!as: . Notas do tesouro nacional _ _ _ 17.255 17.255 _

titulos para negociacao; © titulos _dlspomvels,para venda;  titulos mantidos até o vencimento. Os titulos Total geral 4714 2.859 11372 62.828 81.773 34.659

classificados como para negociacéo e disponiveis para venda séo ajustados, na data do balanco, pelo seu . ) L. ) .

valor de mercado e os classificados como titulos mantidos até o vencimento sao avaliados pelo seu custo 5. Créditos Tributarios e Previdenciarios anos anteriores, contribuicdes a COFINS e ao PIS, com recolhimentos a maior do PIS sobre receitas do ramo

de aquisigéo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco. Os ajugtes ao valor de mercado a) Composicio dos créditos tributaios: Habitacional efetuados no periodo de 1996 a 1998. Os valores compensados foram contabilizados no ativo em

dos titulos classificados para negociacao sdo contabilizados no resultado do perfodo. Os ajustes ao valor ’ 2007 2006 contrapartida da conta contingéncias fiscais e estdo sendo atualizados pela variacao da SELIC até o julgamento
de mercado dos titulos classificados como disponiveis para venda séo contabilizados em contrapartida a . — do processo. Atualmente os advogados responsaveis avaliam a possibilidade de perda desse processo como
conta destacada do patriménio liquido, “Ajuste com Titulos e Valores Mobiliarios”, liquido dos efeitos Realizével a Curto Prazo d 1 o . tida até I to final d d) Em 2005. a S d bt

tributarios, sendo transferidos para o resultado do periodo quando da efetiva realizacao pela venda Imposto de renda - antecipagoes 8.195 1.489 sendo remota, a provisao sera mantida ate o julgamento final do processo. ) Em + @ Seguradora obteve
definitiva dos respectivos titulos e valores mobiliarios. O valor de mercado dos titulos publicos é calculado Contribuicao social - antecipacées 2.406 376 l'm'”f" para depositar judicialmente a coym‘rlbuwgao para a COFINS enquanto aguarda a decisao Nd'c‘a‘ sob're_a
com base no "Preco Unitario do Mercado Secundario”, informado pela ANDIMA. As acdes integrantes Outros 36 16 exwgenoa‘do mb‘ulo, Os valores dos depo6sitos foram contabilizados no ativo, teqdo 5|dq ‘consmuwda a provisao

da carteira de renda variavel sao ajustadas a mercado pela cotacao média do ultimo dia em que foram Total 10.687 1881 para contingéncia no mesmo montante. Atualmente os Advogados responsaveis classificam como provével o

negociadas em bolsa de valores. Os fundos de investimentos financeiros sao avaliados pelo valor da Realizavel a L P —_— = risco de exigéncia da COFINS sobre as receitas provenientes do faturamento; j& o montante incidente sobre as

quota, informado pelos Administradores dos fundos, na data dg balanco. ¢) Instrumentos derivativos: Iea |zatveda oggo ng_o 4 - @ 2573 425 outras receitas o risco é avaliado como remoto, conforme jurisprudéncia do Supremo Tribunal Federal (RE nrs.

Ses‘gnsvggyggrgz J;g:gge';%s adgmt‘gsm “%TES;L?%&?’C‘?@EI%%‘*? gsggggg fduetusfvgzpsaogodﬂigfeﬂgc?gog lggg;g e ;réff.if) fuporanas (g) 5 281 1335 346.084/PR, 390.840/MG, 357.950/RS e 358.273/RS). Os valores ndo recolhidos, acrescidos de atualizagao

receber ou a pagar s&o contabilizados em conta de ativo ou passivo, respectivamente, apropriados como Contribuicéo social - adicbes temporérias (a) 926 388 pela va;lag_aof da~ t.axa SE.UC’ Qstao sendo_ grovwﬁsmnados at o ‘(tjranswto em julgado da sentenca.

receita ou despesa pro rata-die até a data do balanco. ® operacoes de futuro - o valor dos ajustes diarios Contribuicao social - base negativa (b) 562 677 Autos de Iniragao: Os principais autos ,de infracgo, no montante de R~$ 4.660 (R§ 4.485 em 2006),

¢é contabilizado em conta de ativo ou passivo e apropriado diariamente como receita ou despesa. ® Contribuicdo social - MP 2.158-35/01 art. 8° © 919 1215 refergm-se a deducao mtggral da provisao para sinistros ocorridos e nao awsados_e_ out[as despesas

operacdes com opcoes - 0s prémios pagos Créditos de PIS : ) 2357 2'243 relacionadas ao Seguro Habitacional na base de célculo do IR e CS no ano de 1999. A Administracdo, com base
ou recebidos séo contabilizados no ativo ou passivo, respectivamente, até o efetivo exercicio da opcao, e reditos de : : no parecer de seus assessores juridicos, considera remota a probabilidade de perdas com esses processos,
contabilizado como reducao ou aumento do custo do direito, pelo efetivo exercicio da opcdo, ou como Outros 362 _ 364 6tivo pelo qual ndo foi constituida provisao. Civeis e trabalhistas: A Seguradora também tem processos de

receita ou despesa no caso de nao-exercicio. d) Créditos com operagdes de seguros: Representam os ~ Total 10.180 6.647

valores contratados que se encontram pendentes de recebimento, em razao do parcelamento do prémio,
acrescidos dos respectivos juros, custo de apélice, Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF) e coberturas
acessorias. Os juros cobrados em virtude do parcelamento de prémios de seguros sao apropriados em
prazo igual ao do parcelamento. e) Provisao para riscos de créditos: A provisao para riscos sobre
créditos é calculada com base no percentual de perda histérica aplicados sobre a totalidade das parcelas
vencidas acima de 60 dias. f) Permanente: Demonstrado ao custo de aquisicao, ajustado por reavaliacoes
(Nota 8c), combinado com a depreciagédo do imobilizado, computada pelo método linear, as seguintes
taxas anuais: de 4% para edificacdes, 10% para bens moveis e 20% para outros (equipamentos e
veiculos). g) Provisdes técnicas: As provisdes técnicas sao constituidas e calculadas em consonancia com
as determinacoes e os critérios estabelecidos pelo CNSP e pela SUSEP, assim resumidas: ® A provisao de
prémios n&o ganhos é constituida pela parcela de prémio retido correspondente ao periodo de risco a
decorrer, calculado pelo método pro rata-die e atualizada monetariamente, quando aplicavel. e A provisao
de insuficiéncia de prémios (PIP) é constituida se for constatada insuficiéncia da provisao para prémios nao
ganhos para cobertura dos sinistros a ocorrer, considerando indenizacdes em despesas relacionadas, sendo
calculada de acordo com a Nota Técnica Atuarial (NTA). e A provisao de sinistros a liquidar é constituida por
estimativa de pagamentos provaveis, liquidos de recuperacdes, determinada com base nos avisos de sinistros
recebidos até a data do balanco e atualizada monetariamente. A “Provisdo de Sinistros Ocorridos, mas Nao
Avisados” é constituida para fazer face aos sinistros ja ocorridos e ndo avisados. A proviséo relativa as
operacoes de aceitacdo direta e cosseguro aceito é calculada atuarialmente com base em nota técnica
devidamente aprovada pela SUSEP e leva em consideracéo a experiéncia histérica observada. A provisao
relativa as operacoes de retrocessao € registrada com base em informacdes recebidas do IRB Brasil
Resseguros S.A. A provisao para fazer face a encargos futuros estimados com o Consoércio DPVAT é
constituida com base em informes emitidos pela administracao do Consorcio. h) Provisdo complementar
de prémios: A Resolucdo CNSP n° 162, de 26 de dezembro de 2006, em seus artigos 5° e 21, com
alteragdes introduzidas pela Resolucao CNSP n° 181, de 17 de dezembro de 2007, estabeleceu a
obrigatoriedade de constituicdo de uma nova provisao técnica denominada Provisdao Complementar de
Prémios. A PCP deve ser calculada pro rata-die, tomando por base as datas de inicio e fim de vigéncia do risco
e o prémio comercial retido, e as contribuicoes retidas ou prémios liquidos recebidos, e o seu valor sera a
diferenca, se positiva, entre a média da soma dos valores apurados diariamente no més da constituicéo e a
PPNG ou a PRNE constituida naguele més e no mesmo ramo, considerando todos os riscos vigentes, emitidos
ou nao, recebidos ou nd. Como se trata de uma mudanca de critério contabil, o valor referente a
constituicao inicial no montante de R$ 6.210 (R$ 3.809 liquido dos efeitos tributarios), foi contabilizado
como ajustes de exercicios anteriores em lucros acumulados e os valores, decorrentes das variacoes
referentes ao exercicio de 2007, no montante de R$ 995 no resultado do exercicio. O saldo da PCP em 31
de dezembro de 2007 é de R$ 7.205. i) Imposto de renda e contribuicdo social: Demonstrados pelos
valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos incorridos. A
provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel acrescida de
adicional de 10% sobre a parcela que excedeu a R$ 240, na forma da legislacao vigente. A provisao para
contribuicao social é constituida a aliquota de 9%. j) Ativos e passivos contingentes e obrigacdes

a) Imposto de renda e contribuicdo social: Refere-se a crédito fiscal constituido sobre o saldo das
adigoes temporarias existentes em 31 de dezembro de 2007 e 2006, calculados a aliquota de 25% para
o Imposto de Renda e 9% para a Contribuicao Social. b) Os créditos tributarios diferidos sao calculados
sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao social a aliquota de 25% e 9%, respectivamente.
A seguradora obteve liminar e compensou o imposto de renda e a contribuicdo social a pagar com
prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao social acumuladas até 1994, sem observar o limite de
30%. Os valores dos créditos referem-se ao valor do principal devido sobre o excedente da compensacao
com prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao social. ¢) Refere-se a crédito fiscal de contribuicao
social decorrente de bases negativas e adicoes temporérias anteriores a 1998, calculados pela aliquota de
18%, compensaveis com débitos da mesma contribuicdo, nos termos do art. 8° da MP 2.158-35/01.

6. Contingéncias

2007 2006
Compensacéo de IRPJ e CSLL (a) 7.085 3.639
Compensacao da COFINS com o PIS (b) 5.378 1.825
PIS sobre ramo habitacional (c) 743 2.071
COFINS -
- sobre faturamento (d) 6.580 2.381
- sobre outras receitas (d) 568 306
Outras contingéncias fiscais 214 214
Contingéncias trabalhistas 362 424
20.930 10.860

a) A seguradora obteve liminar e compensou o imposto de renda e a contribuicao social a pagar com
prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao social acumuladas até 1994, sem observar o limite de
30%. Atualmente, os valores provisionados referem-se ao valor do principal devido e a variacdo da taxa
SELIC apurada sobre o excedente da compensagao com prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao
social. Atualmente, os advogados responséveis avaliam a possibilidade de perda desse processo como
possivel, e a provisao estd sendo mantida até o julgamento final do processo, visto que j& houve
jurisprudéncia contraria em processos similares. b) Com base em autorizagéo judicial obtida em primeira
instancia, a Seguradora compensou com débitos de COFINS do periodo de maio de 1999 a novembro de
2000 com créditos originados de recolhimentos de contribuicdes ao PIS, referentes ao periodo de 1994 a
1996, os quais entende serem inconstitucionais. Em marco 2007, conforme orientacdo de seu corpo juridico,
a empresa decidiu depositar judicialmente referidas importancias em acdo prépria onde discute a exigibilidade
da COFINS. ¢) A Seguradora entrou comum processo administrativo junto a Receita Federal e compensou, em
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sinistros em demanda judicial no montante de R$ 3.241 (R$ 3.568 em 2006), registrados na conta de sinistros
a liquidar liquidos de cosseguros e resseguros, e processos trabalhistas no montante de R$ 362 (R$ 424 em
2006), classificados na conta de “Provisdes Trabalhistas”. Os valores provisionados cobrem riscos mediante a
analise da probabilidade de perda de cada agao e pela andlise de histdrico de perdas da Seguradora. Conforme
requerido pela SUSEP, o quadro dos processos em curso com avaliacdo do advogado externo é assim
sumarizado:

2007 2006

Possibilidade Valor Valor

de perda Quantidade provisionado Quantidade provisionado
Sinistros

a liquidar

Provavel 51 489 " 294

Possivel 307 2.578 434 2.985

Remota 27 174 20 289
Trabalhistas

Possivel 4 323 - -

Remota 8 39 8 424
a. Movimentacao das contingéncias:

Provisao para contingéncias

Descricao Sinistros Trabalhistas Fiscais
No inicio do exercicio 3.568 424 10.436
Constituigdes/Reestimativas 323 157 7.614
Liquidacoes (650) (694) -
Atualizacoes - 475 2.518
No final do exercicio 3241 362 20.568

b) Outros: A Seguradora possui um processo de cobranca judicial no qual esta pleiteando o recebimento
do montante de R$ 34.170, suportado por contratos entre as partes, relativo a rescisao por quebra de
contrato e valores de seguros nao repassados. Conforme Circular SUSEP 334/2007, eventuais ganhos
provenientes desse assunto serdo contabilizados somente se e quando houver o transito em julgado
favoravel a Seguradora. Desta forma o valor de R$ 34.170, nao esta registrado em 31 de dezembro de
2007. Adicionalmente, o processo de cobranca também contempla faturas ja emitidas relativas a servicos
ja prestados, baseados em contrato entre as partes, no montante de R$ 4.225 que estao registrados na
rubrica “créditos das operacoes de seguros e resseguros” no realizével a longo prazo. Considerando as
negociacoes em andamento e o processo como um todo, ndo sao esperadas perdas no recebimento
destes valores, motivo pelo qual nao foi constituida provisao para perdas.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Em 31 de dezembro de 2007 e 2006

7. Detalhamento por Ramo das ProvisGes Técnicas e Despesas de Comercializacao Diferidas-Seguros e Resseguros

a) O imposto de renda foi calculado a aliquota de 15% mais adicional de 10% do lucro tributével que
excede a parcela de R$ 240. A contribuicao social foi calculada sobre o lucro ajustado na forma da
legislacao vigente, mediante aliquota de 9%.

Provisao de Provisao de Provisao de Provisao Despesas de
prémios insuficiéncia Sinistros a sinistros ocorridos complementar comercializagdo
nao ganhos de prémios liquidar mas nao avisados de prémios Outros diferidas
Ramos 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Créditos Domésticos
e Risco Comercial - - - 304 8.751 10.547 4.704 2.284 3.083 - - - - -
Prestamista - - - 281 3.801 1.655 2.133 1.526 3.943 - - - - -
DPVAT - - - - 9.360 7 807 8.533 - - 249 - -
VG/APC - 9 - 204 4.883 5.047 1.044 963 149 - - - - -
Fianca Locaticia 407 149 - 4 49 49 12 10 7 - - - 17 32
Qutros 1 10 - 131 2.353 2.261 84 58 23 - - - - 1
Total 408 168 - 924 29.197 19.566 8.784 13.374 7.205 - 249 - 17 3
Esta vinculado & SUSEP em garantia das provisdes técnicas o montante de R$ 81.842 (R$ 34.090 em 11. Detalhamento de Contas de Demonstra¢ao de Resultado
2006) composto por R$ 10.886 (R$ 8.894 em 2006) por titulos publicos (Letras Financeiras do Tesouro), . . .
R$ 67.663 (R$ 23.555 em 2006) em quotas de fundos de investimentos, R$ 1.302 em Certificados de ;)e?eli]tt:s receitas operacionais 2007 2006
Depdsitos Bancarios, R$ 351 por Letras do Tesouro Nacional e iméveis R$ 1.640 (R$ 1.640 em 2006). Custo de apélices o8 15
8. Patriménio Liquido Receitas com participeicées em lucros 62 12
Receitas com confecgdo de cadastros
a) Capital social: O capital social esta representado por 195.763.156 acoes sem valor nominal, sendo de fianca locaticia 34 _
126.089.567 acoes ordinarias e 69.673.589 acoes preferenciais. Em Assembléia Geral Extraordinaria, Outras rece!tas com cosseguros 144 -
realizada em 28 de fevereiro de 2007, os acionistas aprovaram aumento de capital no montante de R$ Outras receitas com retrocessoes __48 2
40.000 sem emissao de novas acoes. As deliberacdes aprovadas encontram-se em fase de homologacao . . _316 29
. ) S PO o S - ; o b) Outras despesas operacionais
pela SUSEP. b) Dividendos: Os acionistas tém direito a um dividendo obrigatério n&o inferior a 25% do Despesas de apdlices 197 B
lucro liquido do exercicio ajustado de acordo com a lei societéria e o estatuto. As agbes preferenciais ndo Despesas com cobranca 495 493
tém direito a voto, mas asseguram a prioridade no caso de reembolso de capital. Nao foi proposta a dis- Inspecao de riscos 783 35
tribuicao de dividendos para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006. c) Reservas de Lucros atribuidos ) 3.207 3.138
reavaliacdo: Conforme determinado pela Circular SUSEP n° 7/97 e alteracoes posteriores, a Seguradora Provisao para riscos de créditos . 780 144
procedeu, em 1998, & reavaliacio dos iméveis integrantes do ativo permanente, subgrupo cD)espeszs de cartorio - seguro de consorcio 19;1 g
investimentos. O saldo da reserva de reavaliacdo em 31 de dezembro de 2007 e 2006, no montante de utras despesas com seguros 7.464 3815
R$ 857, refere-se exclusivamente a reavaliacdo de terrenos. d) Ajustes de exercicios anteriores: — -
Devido a mudanca de prética contabil introduzida pela Resolucdo CNSP n° 162 de 26 de dezembro de ) Despesas administrativas
2006 alterada pela Resolucdo CNSP n° 181 de 17 de dezembro de 2007, que passou a exigir o calculo e Despesas com pessoal proprio 750 3.866
registro contabil da Provisao Complementar de Prémios - PCP de exercicios anteriores, a companhia Despesas com servicos (je terceiros 2.761 3.854
registrou os valores devidos em Patriménio Liquido, liquido dos efeitos de impostos no montante de Despesas com localizacao e funcionamento 282 784
R$ 3.809 Despesas com donativos e contribuicdes 282 108
T Despesas administrativas do convénio DPVAT 1.458 1.567
9. Principais Ramos de Atuacao: Outras despesas administrativas 261 199
P | 5.794  10.378
. — . ercentua E— d) Despesas com tributos
Prémios ganhos Sinistralidade Comercializagao COFINS 3.971 2674
Ramos 2007 2006 2007 2006 2007 2006 PIS 645 435
Créditos Taxa de fiscalizacao - SUSEP 371 185
Domeésticos Outras __68 >3
e Risco Comercial 66.769  34.442 48 386 477 376 o) Receitas financeiras 5055 _3.347
Prestamista 87.907 35.088 20,3 13,2 31,7 47,7 Titulos de renda fixa 1519 3.098
DPVAT 15.247 12.343 80,0 79,6 1.6 1.0 Receitas com operagdes com seguros 28 101
VG/APC 4.294 4.838 68,9 67,0 32,6 38,8 Receitas com fundos de investimentos 6.053 1.750
Outros ramos 919 1.074 111,8 - 38,5 19,0 Outras 169 381
Total 175136  87.785 353 353 353 36,3 . i . 7.769 5.330
— — . espesas financeiras
10. Imposto de renda e contribuicgo social Despesas com operagdes de seguros 1.604 1.292
3 e . . Despesas com tributos (taxa SELIC) 2.518 623
O resultado fiscal do exercicio foi apurado cc:mo sei;uz. 4 Contribuica » Despesas com CPMF 1301 15
_ Imposto de renda Contribuicao social Outras despesas financeiras 74 4
g _ 2007 _ 2006 _ 2007 2006 5587 _2.344
Lucro antes dos impostos . .
(ap6s participagoes) 35.486 10.327 35.486 10.327 12. Instrumentos Financeiros ) .
T A Em 31 de dezembro de 2007, a companhia possuia contratos de opcoes de futuros-DI, cujos valores
Adicoes/exclusoes S h B ”
temporérias: 2,486 2921 4.486 2921 referenciais totalizavam R$ 1.217 e contratos de “swap”-Dolar x CDI e IGPM x CDI no montante de
o '_ : : : : R$ 13.500 (R$ 5.409 em 2006). O diferencial a receber dos contratos de “swap” em 31 de dezembro de
Adicoes/exclusoes 2007 montava em R$ 563 (R$ 42 em 2006) e os prémios a receber de op¢oes de futuros no montante
permanentes: 533 613 533 441 de R$ 10. Os diferenciais a pagar ou a receber dos contratos de futuros sdo liquidados diariamente.
Outras - 589 - 595 O grupo MAPFRE utiliza o mercado de derivativos para realizacoes de operacdes ativas e para protecao
Base de Calculo Efetiva 40.505 14.450 40.505 14.284 (hedge), visando sempre a reducdo da exposicao a riscos de mercado, de moeda e de taxas de juros.
Aliquotas Efetivas: O uso de derivativos freqlientemente é associado a operagdes com titulos publicos, privados e acoes
Imposto de Renda (valores mobilidrios). O monitoramento dos riscos das operacdes realizadas no mercado de derivativos é
’lj, . o feita de forma ativa e constante, com politicas rigidas de controle, estratégias previamente estabelecidas
Aliquota Basica 15% 6.076 2.168 - - e aprovadas de acordo com as politicas de investimento adotadas pelo conglomerado MAPFRE no Brasil.
Adicional 10% 4.027 1.421 - - Os limites sao sempre pré-determinados, ou seja, todas as operacoes sao submetidas a uma rigorosa
Contribuicao Social 9% - - 3.645 1.286 analise de “Stress Testing” e confrontadas com a politica de controle de risco adotada de “Stop Loss”,
Adicdes Temporarias (2.148) - (538) - sendo que apos o inicio das posicoes passamos a utilizar a politica de “Value At Risk” e “Stress Testing”
Incentivos Fiscais (211) 3) _ _ para 0 monitoramento das posicoes. Os critérios de precificacao dos instrumentos financeiros derivativos
Despesa de IRPJ e CSLL 7.744 3.586 3.107 1.286 ‘Market to Market) sao definidos pelo administrador das carteiras e custodiante, BEM DTVM (1 o
(Mark ket) definid| lo administrador d i d (100%

Grupo Bradesco) e Banco Bradesco S.A. respectivamente, que utilizam as curvas e taxas da ANDIMA e
BM&F para célculos e precificacdo através das metodologias convencionais e comumente aceitas pelo
mercado e de acordo com o codigo de auto-regulacdo da ANBID. A area de risco da MAPFRE DTVM
confronta diariamente os resultados obtidos pelo administrador a fim de se consolidar os resultados

[ (Em milhares de reais)

obtidos. As operacdes dos instrumentos financeiros derivativos sao custodiadas, registradas e negociadas
na BM&F - Bolsa de Mercadorias e Futuros de S&o Paulo, na CETIP - Camara de Custddia e Liquidacao e
na CBLC - Central Brasileira de Liquidacao e Custddia, instituicoes de “Clearing” de alta confiabilidade e
renome no mercado brasileiro.

13. Plano de Aposentadoria Complementar

A Companhia proporciona um plano de previdéncia complementar aos diretores, que é administrado
pela MAPFRE VERA CRUZ Vida e Previdéncia S.A., cujos beneficios compreendem pensao e complemento
de aposentadoria. O regime do plano é de contribuicao definida, sendo que as contribuicdes efetuadas
durante o exercicio totalizaram R$ 214 (R$ 349 em 2006).

14. Patriménio Liquido Ajustado e Margem de Solvéncia

2007 2006

Patriménio liquido 90.799 29.942
(=) Créditos tributarios sobre prejuizos

fiscais e base negativa 3.962 3.228

(-) Ativo diferido 5 6
(=) Participacao acionaria em congéneres 160 -
(=) Patriménio liquido ajustado 86.672 26.708
(=) Patriménio minimo necessario - por prémio 35.136 17.563
(=) Patriménio minimo necessario - por sinistro 12.925 9.157
(=) Margem de solvéncia (a) 51.536 9.145

(a) Para apuracao da margem de solvéncia, considera-se o valor entre o patriménio liquido ajustado menos
0 patriménio minimo necessario entre 0,20 vezes do total da receita liquida de prémios emitidos dos Ultimos
12 meses ou 0,33 vezes a média anual do total dos sinistros retidos dos ultimos 36 meses, dos dois o maior.
15. Transagdes com Partes Relacionadas

As transagdes com partes relacionadas séo realizadas em condicoes comutativas a pregos, prazos e taxas
normais de mercado.

MAPFRE VERA CRUZ
Sequradora S.A.
Ativo e (passivo) 2007 2006
Saldos patrimoniais
Sinistros a recuperar 429 -
Créditos a receber 63 186
Cosseguros cedidos a pagar (328) (133)
Sinistros a liquidar (191) (346)
Receitas e despesas
Prémios retidos (652) 16.751
Sinistros retidos 854 903
Despesas de comercializagao 322 (3.034)

16. Outras Informagées

a) Outros créditos operacionais no circulante no valor de R$ 3.466, refere-se principalmente a
adiantamentos por conta de agenciamento (R$ 1.024 em 2006) créditos junto ao Consércio DPVAT,
b) Titulos e créditos a receber no circulante, no valor de R$ 37.102 (R$ 10.902 em 2006), referem-se,
principalmente, a créditos receber decorrentes de recuperacao e ressarcimentos de sinistros; ¢) Outros
valores e bens no ativo circulante, no valor de R$ 5.008 (R$ 4.258 em 2006), refere-se a bens salvados a
venda; d) Outros créditos operacionais no realizavel a longo prazo no valor de R$ 1.784 (R$ 1.784 em
2006), refere-se a créditos junto a Policia Militar do Rio Janeiro e a ressarcimentos de sinistros; e) Outros
débitos operacionais no passivo circulante, no valor de R$ 5.816 (R$ 5.429 em 2006), refere-se
basicamente a comissdes e juros sobre prémios emitidos; f) Conforme permite o artigo 14 da Resolucao
n° 118/2004, de 22 de dezembro de 2004 da SUSEP, o comité de auditoria foi criado na lider do GRUPO,
MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A., cujo resumo do relatorio do comité de auditoria estd sendo
publicado em conjunto com as demonstracoes financeiras da MAPFRE VERA CRUZ Seguradora S.A.,
que também abrange as operacdbes da MARES - MAPFRE Riscos Especiais Seguradora S.A.
g) Lei n° 11.638/07: Em 28 de dezembro de 2007, foi aprovada a Lei n° 11.638 que alterou dispositivos
da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976 destacando-se diversas alteracbes na preparacao e
divulgacao das demonstraces financeiras para os exercicios encerrados a partir de 1° de janeiro de 2008.
A Administracdo esta avaliando os possiveis impactos dessa nova lei para, posteriormente, mensurar os
efeitos de mudancas de praticas contabeis que a Seguradora ainda nao tenha adotado. E esperado
também que as alteracdes providas pela nova lei sejam objeto de regulamentacao por parte do SUSEP e
CNSP, no decorrer de 2008, considerando a abrangéncia de cada 6rgao regulador. A Administracao
estima, em sua avaliacdo inicial, que as alteracoes acima ndo ocasionarao efeitos relevantes nas
demonstracdes financeiras da Seguradora, todavia, no momento, nao é praticavel determinar com
seguranca os efeitos resultantes da adocdo plena da nova lei. h) Resolucao CNSP n° 158 e 178:
O Patriménio Liquido Ajustado - PLA da Seguradora na data-base de 31 de dezembro de 2007,
apresentou ser superior ao valor exigido pela nova regra de capital minimo requerido, instituida pela
Resolucao CNSP n° 178/2007, necessario ao segmento de mercado (regides de atuacoes e classes de
negdcios) operacionalizado pela Seguradora no exercicio de 2007. Em relacdo ao modelo interno
estabelecido pela Resolucdo CNSP n° 158/2006 a Seguradora desenvolveu e estd implementando a
metodologia no decorrer do exercicio de 2008, alinhando as novas tendéncias e tecnologias do mercado
segurador mundial.

17. Eventos subseqiientes

a) Medida Proviséria n° 413: Em trés de janeiro de 2008 foi editada a Medida Proviséria n° 413, que
promoveu a alteracao da aliquota de Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido - CSLL de 9% para 15%
aplicavel as pessoas juridicas de seguros privados, de capitalizacdo e instituicoes financeiras.
Considerando os efeitos juridicos da MP, esse aumento de aliquota entrara em vigor a partir de maio de
2008, contudo, as alteracdes introduzidas so se tornarao efetivas apos aprovacao pelo Poder Legislativo.
A aprovacao da MP resultara em aumento nas despesas de Contribuicdo Social sobre os lucros liquidos
gerados a partir de 1° de maio de 2008, bem como aumento dos créditos tributérios ativados,
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proporcional a elevacao da aliquota.

lImos. Srs.

Administradores e Acionistas da

MARES - MAPFRE Riscos Especiais Seguradora S.A.

Examinamos todas as Provisdes Técnicas registradas no balanco patrimonial da MARES - MAPFRE Riscos
Especiais Seguradora S.A., levantados em 31 de dezembro de 2007 e 2006, com o objetivo especifico de
expressar uma opiniao sobre as referidas Provises Técnicas, em atendimento a Resolucdo CNSP n°® 135,
de 11 de outubro de 2005 e a Circular SUSEP n° 272, de 22 de outubro de 2004.

Os exames realizados foram conduzidos de acordo com técnicas e metodologias estatisticas e atuariais
conhecidas e aplicaveis no Brasil e compreenderam: (i) obtencao e consisténcia da base técnica histérica
da Seguradora; (ii) analise das Provisdes Técnicas: Sinistros a Liquidar, Sinistros Ocorridos e nao Avisados
(IBNR), Prémios ndo Ganhos, Riscos Vigentes e nao Emitidos, Insuficiéncia de Prémios e Complementar de
Prémios.

Considerando a comprovacao de suficiéncia na Provisdo de Prémios Nao Ganhos, nao houve necessidade
da constituicao da Provisdo de Insuficiéncia de Prémios.

Conselheiros ]
Presidente ADEMAR SCHARDONG ELVIRA LEAO PALUMBO . LAJOSE ALVES GODINHO RUY MARTINS ALTENFELDER SILVA
ANTONIO CASSIO DOS SANTOS APARECIDO LUIZ PEREIRA HELIO ZYLBERSTAJN MARIO JOSE GONZAGA PETRELLI SIMAO DAVI SILBER
DIRETORIA ‘
[
. . . ) . Diretores Ari
Diretor Presidente Diretor Vice-Presidente Contador Atuario
h ANTONIO FERNANDO SIQUEIRA RODRIGUES
MAURO CESAR BATISTA WILSON TONETO CARLOS ALBERTO LANDIM DUARTE MARINHO VIEIRA
CARLOS ALBERTO DRAGHI CRC-15P185339/0-0 MIBA n° 1112

PARECER ATUARIAL ‘
[

Em nossa opinido, as Provisdes Técnicas acima referidas representam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, todas as obrigacoes definidas na legislacdo vigente e estdao refletidas nas
Demonstracoes Financeiras de 31 de dezembro de 2007 e 2006, com valores consistentes e com desvios
padrao suficientemente assertivos.
Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2008
Duarte Marinho Vieira
MIBANn® 1112

Carlos Alberto Draghi
Diretor

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da

MARES - MAPFRE Riscos Especiais Seguradora S.A.

Sao Paulo - SP

1. Examinamos os balancos patrimoniais da MARES - MAPFRE Riscos Especiais Seguradora S.A.,
levantados em 31 de dezembro de 2007 e 2006, e as respectivas demonstracdes do resultado, das
mutacoes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos correspondentes aos exercicios
findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade é
a de expressar uma opinido sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreenderam: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacoes e o sistema contabil e de controles internos da Seguradora; b) a constatacdo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados;
e ¢) a avaliacdo das préticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracao

da Seguradora, bem como da apresentacao das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

3. A Seguradora registra as suas operacoes e elabora as suas demonstracoes financeiras com observancia
das diretrizes contdbeis estabelecidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados e pela
Superintendéncia de Seguros Privados, que passaram a requerer a constituicdo da Provisao Complementar
de Prémios - PCP, conforme divulgado na Nota 3h. Como pode ser aferido de sua féormula de calculo, a
PCP nédo é constituida com base nos riscos vigentes na data de sua constituicdo ou na data do
encerramento das demonstragdes contabeis e, portanto, ndo representa um desembolso futuro nem uma
obrigacéo efetiva da Seguradora, decorrentes de contratos de seguros em vigor. Como conseqiiéncia do
registro da PCP o patriménio liquido em 31 de dezembro de 2007 e o resultado do exercicio findo naquela
data estao sub-avaliados em R$ 7.205 (R$ 4.420 liquido dos efeitos tributarios) e R$ 995 (R$ 600 liquido
dos efeitos tributarios), respectivamente.

4. Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos da contabilizacdo da Provisao de Prémios Complementar
mencionados no paragrafo 3, as demonstracoes financeiras acima referidas representam adequadamente,
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em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da MARES - MAPFRE Riscos Especiais
Seguradora S.A. em 31 de dezembro de 2007 e 2006, o resultado de suas operacdes, as mutacdes de seu
patriménio liquido e as origens e aplicacdes de seus recursos referentes aos exercicios findos naquelas
datas, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

5. Conforme mencionado na Nota 6b, em 31 de dezembro de 2007 existem prémios a receber no
montante de R$ 4.225, registrado na rubrica “créditos das operacdes de seguros e resseguros” no
Realizavel a Longo Prazo que estao em processo de cobranca judicial. A realizacao deste saldo depende do
resultado das negociacdes em curso e/ou da conclusao do processo judicial de cobranca.

Sao Paulo, 18 de fevereiro de 2008

ElJERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6

Eduardo Wellichen
Contador CRC-15P184050/0-6

A vida pode ser
iferente todo dia.

0 uma seguradora
iferente pode estar

com voce a vida toda.

A vida sempre nos surpreende

com novos desafios. Diferente é

oferecer solucoes mais completas em

seguros e servicos adequados a cada

etapa da sua vida, garantindo sua

tranquilidade, sempre.
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A seguradora diferente.




